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Panorama Economico

En el primer trimestre de 2021 la regién Centro registré crecimiento anual en varios
sectores, mostrando recuperacién en varios de ellos. En la actividad agropecuaria aumento
el sacrificio de vacuno, la produccién de carne de cerdo, asi como los créditos Finagro
dirigidos al sector. En construccién se evidencié recuperacion en diferentes variables,
aunado al alza en los costos de esta; también crecié la comercializacion de vehiculos con
un registro por encima del promedio nacional y hubo aumento en las exportaciones, las
importaciones y las remesas. En contraste, decreci6 el transporte y la ocupacion hotelera,
asi como en mineria la produccién de petréleo y en servicios publicos la demanda de
electricidad. En cuanto a la inflacién, esta se situé por debajo del rango meta de politica
monetaria y en el mercado laboral aumenté el desempleo en Ibagué y Neiva.

Para la region Centro, Finagro desembolsé recursos en el primer trimestre de 2021,
ampliamente superiores a los proporcionados en igual lapso del afio anterior, al elevarse la
demanda a raiz de la recuperacion del sector agropecuario de la region, principalmente para
produccion de arroz, ganaderia de carne, acuicultura, avicultura, sostenimiento de café y
produccion de maiz. De igual forma, aument6 el degiello de ganado vacuno y porcino,
mientras que decrecié la produccion de pollo y huevo, al igual que la extraccion de petréleo.

En materia de servicios publicos, la generacion de energia aumento por el elevado nivel del
embalse de Hidroprado, mientras que el consumo de electricidad se redujo al decrecer la
demanda en los renglones industrial y oficial; por el contrario, se produjo un ligero aumento
en la demanda por gas. Por su parte, la construccién de edificaciones mostré recuperacion,
de acuerdo con el comportamiento de sus principales indicadores.

También repunt6 la actividad comercial, impulsada por el incremento en la venta y matricula
de vehiculos nuevos, lo que resulta significativo al ser la primer variacion con signo positivo
desde el primer trimestre de 2019. En la hoteleria continuaron reduciéndose los indicadores
de ocupacion con respecto al mismo trimestre de 2020. La cantidad de pasajeros movilizados
por via terrestrey aéreasiguié disminuyendo, por efecto las medidas encaminadas acontrolar
la expansion de la pandemia.

En el comercio exterior, las exportaciones de la zona Centro aumentaron en el trimestre,
lideradas por el café, al igual que las importaciones, donde se destacaron las materias primas.

El comportamiento del mercado laboral fue adverso, ya que aumentaron las tasas de
desempleo y se redujeron las de ocupacién. Entre tanto, la inflacion en las ciudades capitales
de la region registré una importante disminucién, explicada por la reduccion de la demanda.



I. Agropecuario

En este capitulo se analiza el sector con base en las estadisticas oficiales disponibles. Asi, los
créditos otorgados al sector agropecuario por Finagro para la regién Centro, evidenciaron un
significativo aumento anual, por el avance de la linea de capital de trabajo, principalmente;
ademas, el sacrificio de ganado vacuno y porcino se recupero.

Créditos del Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario

Durante el primer trimestre de 2021, el valor de los créditos aprobados por Finagro para el
financiamiento del sector agropecuario en la region Centro totalizaron $350.184 millones, lo
que representd un avance de 27,8% (Cuadro 1) respecto al mismo trimestre del afio
precedente, debido a que la linea de capital de trabajo demandé mayores recursos ($218.425
millones), mientras que para inversion y normalizacion de cartera se canalizaron $96.414
millones y $35.344 millones respectivamente. De otro lado, los departamentos que componen
la regién Centro evidenciaron un incremento en su participacion dentro del contexto nacional,
al pasar de 45% a 52%. Asi mismo, los empréstitos otorgados en el pais por Finagro
sumaron $6.777.148 millones lo que conllevo a una variacion anual positiva de 10,3%.

Cuadro 1

Regién Centro. Créditos otorgados por Finagro
(variacién anual, participacién y desembolsos en millones de pesos)

2020 2021 | trimestre de 2021
Departamentos
1l 1 \Y, | Desembolsos  Participacion

Caquetd -2,1 -25,3 44,0 71,1 17,6 27.598 7,9
Huila -20,9 -7,8 155,1 47,9 58,5 187.643 53,6
Tolima -1,1 36,8 41,9 67,1 2,1 134.943 38,5
Total regional -10,9 94 81,3 59,7 27,8 350.184 5,2
Total nacional 45,1 14,7 32,5 15,3 10,3 6.777.148 100,0

Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Republica.

Por lineas de crédito, en la region Centro la mayor parte de los recursos desembolsados fue
para capital de trabajo (62,4%), los cuales fueron dirigidos principalmente hacia el
departamento del Huila, seguidos por las lineas de inversion (27,5%) y normalizacion de
cartera, que registré la menor contribucion (10,1%).

Las actividades agropecuarias que registraron las mayores variaciones en los desembolsos
dentro de la linea de capital de trabajo fueron: la produccion de arroz ($67.590 millones),
ganaderia de carne ($4.888 millones), acuicultura ($3.757 millones), avicultura ($3.697
millones), sostenimiento de café ($3.601 millones) y produccion de maiz ($3.125 millones).
Asi mismo, en la linea de inversion se destacaron: servicios de apoyo ($8.847 millones),
siembra de café ($8.049 millones), cultivo de arroz ($5.533 millones), acuicultura ($1.158



millones) y ganaderia de carne ($1.026 millones). Finalmente, la linea de normalizacion de
cartera evidencio los menores desembolsos ($6.848 millones) en el comparativo anual.

Gréfico 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro
(desembolsos trimestrales y crecimiento anual)

(millones de pesos) (porcentaje)
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Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

Sacrificio de ganado

En el primer trimestre de 2021 el sacrificio de ganado vacuno en la region Centro (Huila y
Tolima)! alcanzé un total de 41.920 bovinos, lo que significé un incremento de 4,8% con
relacion a igual lapso de 2020, pues pasé de 39.996 a 41.920 ejemplares (Grafico 2), segin
las estadisticas del DANE publicadas en la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG). Este
resultado se compara positivamente con el obtenido en el ambito nacional, donde se registré
un crecimiento anual inferior (2,4%), al pasar el degiello de 830.751 a 850.713.

De acuerdo con lo anterior, la participacion de la region Centro aumentd ligeramente, de
4,8% a 4,9%, entre los dos periodos en comparacion. Por departamentos, las cifras del DANE
revelan que enel Huila se produjo un descenso de 0,5%, mientras que enel Tolima se registro
un avance anual de 10,6%, al contabilizar de manera respectiva 20.758 y 21.162 cabezas de
ganado.

! Las cifras del departamento de Caqueta fueron agregadas porel DANE en un rubro llamado “Demés”, donde
se incluyen otros departamentos, con el fin de preservar la reservaestadistica.
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Grafico 2

Regi6én Centro. S acrificio de ganado vacuno

(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la produccién de carne de cerdo en la region Centro durante el primer trimestre
de 2021, consiguid seguir avanzando por tercer periodo consecutivo, al lograr un incremento
de 12,2% vy contabilizar 1.781 toneladas (Grafico 3); adicionalmente, este resultado fue
superior al 4,8% registrado por el agregado nacional, asimismo, la region participé con el
1,6% de la oferta nacional del trimestre. Por departamentos, la mayor dinamica fue para el
Huila con el 69,2% de la produccion, seguido por el Tolima con el 29,6% Yy el Caqueta con
el restante 1,3%.

Grafico 3
Region Centro. Produccion de carne de cerdo
(toneladas) (porcentaje)
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Fuente: Sistema Nacional de Recaudo, Porkcolombia - Fondo Nacional de la Porcicutlura. Célculos Banco de
la Republica.



En lo que respecta a la produccion de pollo se contabilizaron 12.169 toneladas, volumen
inferior en 3,3% frente al primer trimestre de 2020, lo que contrasta con el repunte del 15,5%
del periodo previo. El resultado del trimestre en analisis se debié a la contribucion negativa

del Tolima a la variacion (-6,2 puntos porcentuales pp) a pesar de participar con el 55,1% del
total de la produccion de la regién Centro (Gréafico 4A).

De otra parte, con base en la informacion de la Federacion Nacional de Avicultores de
Colombia, la produccion de huevos entre enero y marzo de 2021 fue de 263 millones de
unidades, lo que significdé una disminucion anual de 0,5%, inferior a la variacion de la
produccion nacional (7,9%). Por departamentos, el Tolima aport6 el 58,3%, seguido por el
Huila con 40,1%, y Caqueta con el restante 1,6% (Grafico 4B).

Gréfico 4

Regién Centro. Produccién avicola
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Il. MINERIA

La produccién de petroleo en la regién Centro ha venido disminuyendo de manera progresiva
(Grafico 5), de acuerdo con la informacion suministrada por de la Agencia Nacional de
Hidrocarburos (ANH).

De esta manera, durante los primeros tres meses de 2021 se presentd una caida de 11,1% con
respecto a igual lapso del afio precedente, al bajar de 37.593 a 33.436 barriles promedio por
dia bppd, la cual se concentr en el Tolima, donde el descenso fue de 11,7%, al reducirse de
12.944 a 11.426 barriles promedio por dia, mientras que en el Huila el decremento anual fue
de 10,7% (de 24.648 a 22.010 bppd). En el &mbito nacional, la extraccién de crudo registro
una disminucién anual mayor a la presentada en la region Centro (-14,4%).



Grafico 5
Region Centro. Produccion de petréleo
(barriles promedio por dia y variacién anual)
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Fuente: ANH; calculos del Banco de la Republica.

IV. Servicios publicos

En este capitulo seincorpora el analisis sobre el comportamiento de la generacion y demanda
de energia, gasto de agua potable y consumo de gas natural de la region Centro.

En el transcurso del primer trimestre de 2021, la demanda de energia eléctrica, segun cifras
suministradas por la Electrificadora del Caqueta S.A. E.S.P. (Electrocaquetd), totalizo
49.729.091 kilovatios-hora (kwh), lo que significoO una reduccion de 6,0% en el comparativo
anual, lo cual obedeci6 a los menores consumos entodos los usos, especialmente en el sector
industrial (-13,5%) y oficial (-13,2%).

Entre tanto, la produccion de energia eléctrica generada en el primer trimestre de 2021 en la
Central Hidroeléctrica de Prado sumé 95.553.044 kwh, lo que representd un incremento
anual de 18,5%, explicado por los mayores niveles del embalse por el aumento de las lluvias,
por lo que el Centro Nacional de Despacho (CND) autorizd vender més energia. (Cuadro 2).



Cuadro 2
Region Centro. Consumo de energia eléctricay generacion

(crecimiento anual, kilovatios-hora kwh)

Caquetd kwh
Usos Variacion | trimestre | trimestre
2020 2021 2021
Consumo
Total 4,4 -6,0 49.729.091
Industrial 4,7 -13,5 2.285.953
Comercial 1,9 -5,9 11.069.344
Residencial 6,9 3,3 28.219.032
Oficial 0,5 -13,2 5.657.027
Otros -1,0 -11,2 2.497.735
Generacion

Generacién bruta 65,5 18,5 95.710.466
Consumo propio 12,8 0,1 157.422
Generacién neta 65,6 18,5 95.553.044

Fuente: EPSA S.A. ES.P., Electrocaqueta SA. ESP.; cdlculos del Banco de la
Republica.

Por su parte, el consumo de agua potable totalizd durante el primer trimestre del afio en curso
9.140 miles de m3, en las ciudades de Ibagué y Florencia, al registrar una caida anual de
54%, por lo que el consumo promedio en las dos ciudades disminuy6 de 15,77 m? a 14,64
m3. Sin embargo, el nimero de usuarios avanzo.

Gréfico 6
Region Centro. Consumo de agua potable'

(variaciéon anual)

(metros ctbicos) (porcentaje)
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Finalmente, en cuanto a la demanda de gas natural entre enero 'y marzo de 2021 se registrd
un ligero incremento anual (0,9%), explicado por los mayores consumos en los usos de gas
vehicular e industrial, asi mismo el ndmero de suscriptores crecid, dada las mayores
matriculas en el sector residencial.

Cuadro 3
Regioén Centro. Consumo de gas natural y suscriptores

(crecimiento anual)

Consumo | trimestre Usuarios | trimestre
Usos f\;\/{lets df

Variacion anual etros Variacion anual Usuarios

2020 2021 2021 2020 2021 2021
Total A6 09 17.364 3,0 2,0 324.725
Residencial 41 23 10.855 3,0 2,1 321.111
Comercial 1,6 25 1.435 3,4 -5,4 3.450
Industrial 13 60 1.229 4,5 12,7 55
Oficial 198 0,0 85 12,0 -16,5 86
Gas 19,9 255 3.760 8,3 45 23
Vehicular

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. ES.P.; célculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

Un afio después de ser declarado el coronavirus una pandemia por la Organizacion Mundial
de la Salud, los indicadores lideres del subsector de construccién de edificaciones y sus
encadenamientos sectoriales han contribuido con resultados favorables a la reactivacion
econdmica regional. El areaen proceso de construccion y de obras culminadas, los despachos
de cemento gris, la generacién de concreto premezclado para vivienda, la superficie
licenciada para intervenir y el mercado inmobiliario de unidades nuevas se ubicaron en
terreno positivo en el comparativo interanual.

De acuerdo con informacion sobre el estado de las obras del Censo de Edificaciones del
DANE, la superficie en proceso de construccion avanzd en 14,7% después de varios
trimestres con variacion negativa (Grafico 7), comportamiento que estd acorde a lo
acontecido en el agregado nacional (1,6%) y en la generalidad de las regiones? del pais a
excepcion de Bogota-Cundinamarca que reporto reduccion.

2 Regionalizacidn, acorde con la clasificacion que establecio el Banco de la RepUblica de las diferentes zonas
delpais, para el seguimiento de las principales actividades y variables econémicas.
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Grafico 7
Regi6on Centro”. Area en proceso de construccién y culminada

(area trimestral y crecimiento anual)

(metros cuadrados) (porcentaje)
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Segun el destino de las obras, el resultado se explico en el grupo de “otros destinos®”,
vivienda Yy los orientados a servicios de salud sobre todo en Ibagué, Tolima; el analisis por
estratos socioeconomicos muestra que sobresalié el estrato tres. Asi mismo, las obras que en
el censo anterior se encontraban en proceso constructivo y que en el actual censo contindian
en desarrollo aumentaron en mayor proporcién que los proyectos que inician o reinician
trabajos en el periodo intercensal.

El &rea de las obras culminadas entre enero 'y marzo presentd una significativa variacion
anual de 136,7% (Grafico 7), resultado concentrado en el cierre de proyectos para el uso
residencial multifamiliar. De acuerdo con lo anterior, segun cifras preliminares del sistema
de informacién georreferenciado Coordenada Urbana de Camacol, la venta de unidades de
vivienda nueva aument6 en cerca del 5,0%; donde el segmento VIS abarcan mas del 80% de
las ventas, siendo el gran dinamizador4. Adicionalmente, el Tolima es uno de los
departamentos con mayor nimero de subsidios asignados por los programas del Gobierno
Nacional.

Para eldesarrollo de la actividad, los despachos de cemento gris a la region se incrementaron
en 20,7% frente a lo recibido en el primer trimestre de 2020, en tanto que la produccion de

® De acuerdo con la metodologia del DANE corresponde a edificios y estructuras destinadas a funciones
religiosas, clubes, salas de reuniones, cines, teatros, estadios deportivos, coliseos, salones comunales y otros
parael esparcimiento o actividades especiales que por definicibnno seencuentrenen los restantes destinos.

* El indicador de rotacién de inventarios (calculado con base en el coeficiente entre el promedio de ventas de
los Ultimos tres meses y la ofertatotal disponible) esta logrando niveles cercanos al periodo prepandemia, ya
que en elsegundotrimestre de 2020 se requeria un mayor nimero de meses para vender la ofertatotal disponible
en el mercado.
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concreto premezclado para vivienda y generado en el Tolima aument6 37,3%, sin embargo,
el insumo para obras civiles cay6 60,3%.

De otro lado, la superficie aprobada para construir ante las curadurias urbanas registré un
incremento anual de 62,3% en el periodo de analisis (Grafico 8). Comportamiento que
mantiene la tendencia del consolidado nacional (9,8%), donde se destaca el avance en
regiones tales como Noroccidente, Suroccidente y Eje Cafetero. Para los departamentos que
conforman la regién Centro se destaca la dinamica que han mostrado tanto Huila como
Tolima.

Grafico 8
Regién Centro. Area aprobada para construccién

(4rea trimestral y crecimiento anual)

(metros cuadrados) (porcentaje)
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Fuente: DANE (ELIC); célculos del Banco de la Republica.

Segun la orientacion de los proyectos, las expectativas de la actividad en la region Centro
estan encaminadas a la construccion de unidades para el uso residencial (cerca del 95% del
area total), asi mismo la gestion esta planeando la edificacion de 4.261 viviendas, de las
cuales 3.202 son soluciones de tipo social (2.431 apartamentos y 771 casas), principalme nte
para los estratos medio-bajo y bajo. El &rea aprobada con destino diferente a vivienda
aumento en 37,8%, explicado en obras para el uso comercial.

En materia de los costos para la construccién de vivienda, la reciente alza en los insumos se
debe percibir como una amenaza para el normal desarrollo sostenible del sector. Después de
Armenia, Neiva es la segunda ciudad del pais con la mayor variacion anual de 7,83% en el
ICCV (Gréfico 9), resultado superior en 2,90 puntos porcentuales (pp) al indicador nacional
que se ubico en 4,93% y en 4,62 pp al comportamiento de marzo de 2020. Segun el tipo de
vivienda, multifamiliar present6é el mayor crecimiento, 8,54%, mientras que para unidades
de interes social fue de 6,96%.
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Grafico 9
Region Centro. Inflacién anual de los costos de construccién de vivienda ICCV
(Base diciembre 1999=100)
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Fuente: DANE (ICCV); célculos del Banco de la Republica.

Annivel de componentes, en la capital del Huila — Neiva, los materiales son los que impulsan
el incremento de los precios. El grupo de insumos con una mayor variacion anual estan
relacionados con el acero para cimentacion y estructuras (hierros, mallas, alambres, entre
otros) y los afines a instalaciones eléctricas y de gas como la tuberia Conduit PVC'y cables,
los movimientos crecientes enlos precios de estos bienes estan determinados por la caida en
su produccion, menores importaciones frente a niveles prepandemia, asi como por la escasez
de sus materias primas.

Por su parte en lbagué, la inflacion de costos para la construccion de vivienda se situé en
5,07%, ligeramente superior al consolidado del pais y al resultado de un afio atrés. Similar a
lo acontecido en Neiva, las unidades orientadas a proyectos multifamiliares presentaron un
incremento destacado de 5,74%; y los mayores costos se encuentran en el componente de
materiales, 7,13%.

VI. Comercioy turismo’

En los tres primeros meses de 2021, se vendieron y matricularon en la region Centro un total
de 2.271 vehiculos nuevos, lo que representd un crecimiento de 23,0% frente al primer
trimestre de 2020, el cual resulta bastante significativo al ser el primer avance con signo
positivo desde el primer trimestre de 2019 (Grafico 10), debido a la recuperacion de la
demanda y la elevada aceptacion de nuevos modelos con importantes avances tecnoldgicos,

5 Debido a laescasainformacion oficial con periodicidad trimestral disponible para el rubro de comercio intemo
para los departamentos de la regién Centro (Caquetd, Huilay Tolima), de acuerdo con la clasificacion del Banco
de la Republica, en esteapartado solo se hara referencia a la venta de vehiculos nuevos y a hoteleria.
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en especial el uso de turbo y solo tres cilindros, lo que los hace mas econdémicos en el
consumo de combustible. Las ventas pudieron haber sido superiores si los concesionarios
hubieran tenido mayores inventarios.

Al desagregar por departamentos, se observa que el mayor avance en términos porcentuales
se produjo en Caqueta (36,6%), seguido por Huila (25,1%) y Tolima (18,9%). Es de sefialar
que elaumento logrado en la region Centro (23,0%), fue superior al presentado en el contexto
nacional (11,1%).

Grafico 10
Region Centro. Matricula de vehiculos nuevos
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Fuente: Andi, Fenalco; calculos Banco de la Republica.

Durante el primer trimestre de 2021 y segun las cifras suministradas en los informes
mensuales de indicadores de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), los
hoteles de la region Centro evidenciaron una ocupacion promedio del 33,4% lo que significé
una contraccion de 3,8 puntos porcentuales (pp) frente al mismo trimestre de 2020. El sector
hotelero, ha tenido un impacto econdmico bastante negativo, afectado por los cierres
temporales de los establecimientos por causa de la pandemia del COVID-19, por lo que en
el trimestre en analisis, algunos hoteles han tenido que cerrar definitivamente porque la
recuperacion ha sido lenta y la mayoria no han logrado obtener buenos resultados (Cuadro
4).
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Cuadro 4

Region Centro. Porcentaje de ocupacién hotelera.

Departamentos 2020 Ano 2021 Variacion
p 2020 anual'
| 1l 1l IV |
Tolima 39,9 0,4 51 37,8 20,8 39,5 -0,4
Huila 345 2,6 12,7 295 198 273 7,2
Total regional 37,2 1,5 8,9 33,7 20,3 33,4 -3,8
Total nacional 48,6 3,1 7,6 27,8 21,8 32,0 -16,6

! Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales.

Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Repablica.

De otro lado, en el transcurso del primer trimestre de 2021 la tarifa promedio cobrada por los
hoteles de la region Centro ascendié a $188.910, lo que significd un alza anual en la tarifa
del 8,7%.

VII. Transporte

Acorde a los reportes de las principales centrales logisticas de transporte terrestre de la region
Centro, durante los meses de enero, febrero y marzo de 2021, se despacharon 915.232
pasajeros (Cuadro 5), cifra inferior en 49,5% respecto al primer trimestre de un afio atras;
comportamiento asociado a las restricciones decretadas a la movilizacion de usuarios por
prevencion a la expansion de la pandemia por Covid-19.

Cuadro 5
Region Centro. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

Ciudades 2020 2021 Pasajeros

1 11 v | | trimestre 2021
Total -16,6 -98,5 -87,3 -67,5 -49,5 915.232
Florencia -8,4 -94,3 -74,3 -49,0 -34,9 72.298
Ibagué -20,9 -99,6 -90,6 -68,9 -54,8 381.772
Neiva 130 97,8 -850  -681 -46,2 461.162

Fuente: Terminal de Transporte de Florencia, Ibagué y Neiva; cdlculos del Banco de la Republica.

Por su parte, en el primer trimestre de 2021 salieron desde los principales aeropuertos de la
zona Centro 23.289 usuarios, equivalente a una reduccion del 62,0% respecto a similar
periodo del afio precedente (Cuadro 6); dicho resultado se derivd de la lenta reapertura del
servicio aéreo de rutas nacionales como medida cautelar a los contagios asociados a la
pandemia Covid-19; es de anotar, que continlan operando los vuelos charter para atencion
de ayuda humanitaria, el servicio de avion ambulancia, el de valores y los vuelos militares
de Ejército y Policia Nacional.
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Cuadro 6
Regién Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos

(crecimiento
anual)
Pasajeros
Ciudades 2020 2021 | trimJestre
| 1 11 \% | 2021

Total -5,2 -99,5 -98,6 -78,6 -62,0 23.289
Florencia 0,1 -99,8 -96,4 -65,2 -43,8 8.446
Ibagué -11,9 -100,0 -99,8 -90,4 -72,1 4.012
Neiva -4,2 -99,2 -98,9 -79,4 -66,0 10.831

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Repiiblica.

VIII. Sistema financiero®

En medio de las dificultades por el impacto de la pandemia, el Fondo para el Financiamiento
del Sector Agropecuario - Finagro continud estrategicamente apalancando las actividades del
sector primario para generar condiciones de seguridad alimentaria en el pais, inclusion
financiera y el desarrollo socioeconémico del campo colombiano con programas como “El
Campo no Para”, entre otros.

Al cierre del primer trimestre de 2021, el saldo de la cartera de Finagro en la region Centro
fue de $2.236 mil millones, monto que obtuvo un incremento de 84% frente a lo
contabilizado un afio atrds’ (Gréafico 11). La mayor contribucion a la variacion 4,4 pp lo
aportd el departamento del Tolima y participd con el 45,8% de los recursos (sobresalen las
actividades de arroz, avicultura, ganaderia de carney cafa); sigue en importancia Huila con
el 39,6% (arroz y acuicultura) y Caqueta, 14,6% (ganaderia de carne).

De acuerdo con el tamafio de las unidades productivas, el 51,3% del saldo corresponde a
pequefios productores, el 24,1% a medianos y el 24,6% de grandes empresarios. El
crecimiento anual observado en la region se concentr6 en la financiacion de actividades
productivas tales como: arroz, avicultura, ganaderia de carney cafia. Finalmente, el 64% del
saldo de las operaciones de crédito de Finagro son realizadas con cartera de redescuento y
sus recursos fondeados a través de la suscripcion de Titulos de Desarrollo Agropecuario
TDA, el 30,6% corresponde a sustituta y el restante 5,4% a cartera agropecuaria.

® Porno disponerse decifras regionales por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia, nose presenta
analisis de las entidades financiera tradicionales.

" La variacion regional result6 inferior a la registrada a nivel nacional que ubicé en 11,2%, asi mismo fueron
destacados los avancesy su contribucional crecimiento en los departamentos de: Antioquia, Valle, Atlanticoy
Cundinamarca.
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Grafico 11
Region Centro. Saldo de la cartera Finagro
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Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Republica.

IX. Comercio exterior

El contexto externo inicid el afio 2021 caracterizado por una inminente inestabilidad a raiz
de la nueva intensificacién de la pandemia Covid-19, un bajo ritmo de vacunacion y a las
consecuentes restricciones impuestas por algunos paises, que incluyeron los de la zona euro
donde se reactivaron las cuarentenas nacionales; Estados Unidos y la Republica Popular
China; lo cual ha ralentizado el intercambio del comercio mundial, no obstante, el mayor uso
de la capacidad instalada de varios renglones de la economia.

En tanto que, los empresarios de la region Centro aumentaron sus exportaciones a 222
millones de délares FOB (Grafico 12) en lo transcurrido de enero a marzo de 2021, resultado
equivalente a un incremento del 59,7% frente al monto facturado en el primer trimestre de
un afio atras. Dichas transacciones fueron lideradas por la comercializacion de café, con un
incremento del 72,5%, y de los bienes no tradicionales en 13,1%. Es de anotar que, la cuantia
de las ventas de café representd el 84,8% del total tranzado y el 15,2 % fue para el resto de
las mercancias.
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Grafico 12
Region Centro. Exportaciones totales”
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Repiiblica.

Respectoa los llamados productos no tradicionales, se destacaron por las cuantias negociadas
los pescados y crustaceos; seguido, aungue de lejos, por el conjunto de bienes alimenticios;
es de anotar, que el agregado de estos dos grupos representd el 55,8% del total exportado por
este subsector en analisis.

Por su parte, los principales socios comerciales que adquirieron los bienes producidos en la
zona Centro, fueron: Estados Unidos, quien mantuvo el primer lugar al demandar el 45,1%
del total comercializado; en segundo puesto, Alemania con 7,7% y de tercero, Canada con
6,5%.

Las importaciones se incrementaron en 33,3% respecto a las de igual trimestre de un afio
atras, debido a que se pagaron 21 millones de dblares CIF a los paises proveedores durante
la vigencia en andlisis (Grafico 13). Es de anotar que las principales adquisiciones al exterior
fueron de materias primas y productos para la industria; seguido de, insumos y mercancias
para la agricultura; el tercer puesto, lo logré los denominados bienes de capital para la
industria. Es de resaltar que la canastaadquirida es muy favorable para la generacion de valor
agregado por parte del aparato manufacturero de la region, dado que los bienes intermedios
y de capital contribuyeron con el 90,1% de lo negociado.
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Grafico 13
Regién Centro. Importaciones totales®
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Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

Ahora bien, en cuanto al valor adquirido en los departamentos de la zona Centro, el Tolima
fue el que concret6 la mayor cuantia respecto al total desembolsado, lo que signific6 una
contribucion del 78,3% de dicho monto; por su parte, el Huila participd con el 21,1% vy el
Caqueta con el 0,6% restante.

En cuanto a paises vendedores de mercancias y materias primas a la region Centro,
sobresalieron la Republica Popular de China, la cual obtuvo el 34,8% del valor total pagado
a las diferentes naciones; en segundo lugar, se ubico Brasil con el 19,4% vy luego los Estados
Unidos (11,5%).

Finalmente, es de anotar que el intercambio comercial de la zona Centro con el resto del
mundo fue superavitario, producto de los 222 millones de dolares exportados y los 21
millones de dolares importados; resultado jalonado por la comercializacion de café, donde
sobresalieron los despachos desde el Huila como departamento lider de la caficultura
nacional.

X. Mercado laboral

De acuerdo con las cifras de la Gran Encuesta Integrada de Hogares del DANE, la region
Centro en el primer trimestre de 2021 mostro resultados mixtos para el mercado laboral en
cuanto al comparativo anual. Se observd que no obstante las sefiales de reactivacion
econdmica, tal comportamiento solo se ha manifestado parcialmente en las tasas de empleo
y siguen pesando las restricciones derivadas por la pandemia covid-19 (Cuadro 7). Para el
caso de Ibagué, la tasa de desempleo (TD) se ubico en 21,7% vy se incrementé en 2,4 puntos
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porcentuales (pp); Neiva lo hizo en 20,6%, con aumento de 2,7 pp; mientras que Florencia
obtuvo el indicador maés favorable de 16,8% con una reduccion del,3 pp; por su parte, para
las 23 principales ciudades cerrd en 18,2%.

Lo anterior, se evidencid en la tasa de ocupacion, lo que indicO deterioro para las capitales
de los departamentos de Tolima y Huila, que también significé reduccion de la demanda de
trabajo, con base en el calculo de las personas que se encuentran trabajando en proporcién
con la poblacién en edad de laborar.

Situacion analoga se presentd en la tasa global de participacion (TGP) y mostro disminucion
en la oferta de puestos de trabajo en Ibagué y Neiva, cuantificada en el menor nimero de
individuos laborando o buscando empleo respecto al total de habitantes en edad de trabajar;
lo que se reflejo en el aumento de personas inactivas.

Es de anotar, que de la region Centro, Ibagué fue la mas afectaday perdié cerca de 20.856
puestos de trabajo, especialmente de la industria manufacturera y de actividades artisticas,
entretenimiento recreacion y otras actividades de servicios; mientras que Neiva clausuro
5.068 plazas laborales, donde un poco mas del 69,0% correspondieron a actividades
artisticas, entretenimiento recreacion y otras actividades de servicios.

Cuadro 7

Regién Centro. Indicadores del mercado laboral al primer

trimestre

Concepto Florencia Ibagué Neiva
2020 2021 2020 2021 2020 2021
Miles

Poblacién total 165 168 547 553 330 332

Poblacién en edad de trabajar 129 132 446 451 273 275

Poblacién econémicamente activa 76 79 270 251 159 158

Ocupados 62 66 218 197 131 126

Desocupados 14 13 52 55 28 33

Inactivos 53 53 177 200 114 116

Subempleados 0 12 0 4 0 25

Porcentaje

Poblacién en edad de trabajar 78,2 78,5 81,6 81,7 82,5 82,8

Tasa global de participacion 58,5 60,0 60,4 55,7 58,3 57,6

Tasa de ocupacién 47,9 49,9 48,7 43,6 47,9 45,7

Tasa de desempleo 18,1 16,8 19,4 21,7 17,9 20,6

Tasa de subempleo 0,0 15,2 0,0 16,4 0,0 16,1

Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Republica.
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XI. Precios

En marzo de 2021 la inflacion anual, con base en los indices de Precios al Consumidor para
las ciudades capitales de los departamentos de la zona Centro, se ubicd por debajo de la meta
de politica monetaria de 3,0% (Gréafico 14), lo cual se origind en un contexto de presiones
bajistas por parte de la demanda y excesos de capacidad productiva. El resultado mas bajo,
se presento en Ibagué con solo 0,50%; mientras que en Florencia y Neiva fue de 1,53%, con
lo cual superaron al indicador nacional medido por el DANE que cerr6 en 1,51%.

Grafico 14
Region Centro. Inflacién anual por ciudades
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Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

La presion al alza de la canasta de bienes y servicios en las ciudades de la region provino en
gran parte de los incrementos promedio en los precios del grupo de alimentos y bebidas no
alcohdlicas (5,80%), enespecial de los denominados bienes procesados, en buena medida en
los observados en la capital del departamento del Huila; le siguio, el grupo de salud (4,78%)
y en tercer lugar, aunque en menor proporcién, el conjunto de bebidas alcohdlicas y tabaco
(2,79%), entre los méas representativos.

En contraste, la actividad con deflacion significativa fue la asociada al renglon de la
educacion, con una media estadistica para la zona de -19,64%; y otras, pero no tan
pronunciadas, se registraron en los servicios de informacion y comunicacion (-1,04%) y en
el renglon de bienes muebles, articulos para el hogar y para la conservacion ordinaria del
hogar (-0,50%).
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XII. Otras variables economicas

En lo corrido del primer trimestre de 2021, las remesas provenientes del exterior y con
destino a los residentes de la zona Centro del pais ascendieron a US$ 59,3 millones, cuantia
equivalente a un aumento del 19,0% en el comparativo con similar periodo del afio anterior
(Grafico 15), comportamiento destacado dado el entorno global de pandemia por Covid.19 y
la consecuente ralentizacion de la economia mundial. Por departamentos, el Tolima recibio
el 59,5% del monto total; Huila, obtuvo el 33,3% y Caqueta, el restante 7,2%. Mientras que,
la participacion segun procedencia fue liderada por Estados Unidos con el 50,6% del valor
mencionado; luego, Espafia con el 17,4% vy, entercer lugar, Chile con el 2,4%, entre los mas
representativos.

Grafico 15
Region Centro. Remesas internacionales recibidas
(remesas trimestrales y crecimiento anual)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Repdblica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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