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Panorama Econdmico

La economia de la region Centro presentd crecimiento anualen el sequndo trimestre de 2021
respecto al mismo periodo del afio anterior, en la mayoria de los sectores de sequimiento.
La actividad agropecuaria se caracterizo principalmente por el aumento en el sacrificio de
ganado vacuno, y en construccion los principales indicadores mostraron un comportamiento
favorable, aunque se observd alza en los costos de construccion. También hubo avances en
transporte, ocupacion hotelera, demanday produccion de electricidad, y sistema financiero;
asi mismo, aumentd la venta de vehiculos, aunque se vio limitada por la escasez de
inventarios. En cuanto a la actividad de comercio exterior, aumentaron tanto las
exportaciones como las importaciones. Por su parte, la inflacion superd la meta fijada por
el Banco, y en el mercado laboral crecio la tasa de empleo para las tres ciudades capitales
de la region.

Finagro desembolso para la region Centro en el segundo trimestre de 2021, recursos
significativamente mayoresa los irrigados en el mismo periodo del afio precedente, los cuales
se enfocaron principalmente a capital de trabajo (produccion de arroz, ganaderia de carne,
acuicultura, avicultura, sostenimiento de café y produccion de maiz) en Tolima y Huila.
También se incremento el deguello de ganado vacuno, a un ritmo superior al registrado en el
contexto nacional.

El consumo de energia eléctrica se incrementd, al igual que la generacion de energia en el
embalse de Hidroprado, mientras que se produjo un ligero descenso en la demanda por gas,
asi como por agua potable. Por su parte, los principales indicadores de la actividad
edificadorafueron favorables.

La actividad comercial avanzo en el trimestre, en virtud del incremento en la venta y
matricula de vehiculos nuevos, el cual pudo haber sido mayor de no ser por los bajos
inventarios en poder de los concesionarios. La hoteleria registré un avance importante en la
tasa de ocupacidn, al aumentar la afluencia de huéspedes corporativos y turistas. La cantidad
de pasajeros movilizadospor viaterrestre y aérea logro un importante crecimiento, por efecto
de la apertura gradual de las rutas nacionales.

En el comercio exterior, las exportaciones de la zona Centro aumentaron en el trimestre,
lideradas porel café, aligual que las importaciones, dondese destacaronlas materias primas;
no obstante, se obtuvo un superavit comercial.

El mercado laboral presentd signos de recuperacion, debido a la reactivacion de principales
actividades productivas, lo que permiti6 aumentar las tasas de ocupacién. Entre tanto, la
inflacion en las ciudades capitales de la region registré una importante elevacion, con lo cual
se sobrepasé la meta fijada por la autoridad monetaria.



|. Agropecuario

El anélisis del sector agropecuario se realizo con base en las estadisticas disponibles. Se
presentan algunos indicadores relacionados con los desembolsos de créditos aprobados por
Finagro, los cuales evidenciaron un crecimiento anual importante en el segundo trimestre de
2021. Asi mismo, se muestran cifras sobre el sacrificio de ganado vacunoy porcino.

Créditos del Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario

En el segundo trimestre de 2021, los créditos desembolsados por Finagro para el sector
agropecuario de la regién Centro ascendieron a $410.818 millones, lo que significo una
variacion positiva de 17,3% (Cuadro 1), si se compara con el mismo trimestre de 2020. Es
de destacar que de tales recursos la linea de capital de trabajo obtuvo los mayores
desembolsos ($261.130 millones), y logré la mas alta participacion; entre tanto, para las
lineas de inversion y normalizacion de cartera se destinaron $149.028 millones y $660
millones, respectivamente. No obstante lo anterior, laregion Centro registré unadisminucion
de su participacion dentro del contexto nacional, al pasar de 6,7% en 2020 a 5,8% en 2021,
todavez que los recursosaprobados para el pais por Finagro totalizaron $7.032.061 millones,
lo que significo un incremento anual bastante significativo de 35,2%.

Cuadro 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro

(variacion anual, participacion y desembolsos en millones de pesos)

2020 2021 Il trimestre de 2021
Departamentos

1l 1 \% | 1] Desembolsos Participacion
Caquets -2,1 253 44,0 71,1 17,6 38,2 33.947 8,3
Huila 20,9 -7,8 1551 47,9 58,5 46,4 203.713 49,6
Tolima -1,1 36,8 41,9 67,1 2,1 -7,2 173.159 42,1
Total regional 10,9 9,4 81,3 59,7 27,8 17,3 410.818 5,8
Total nacional 45,1 14,7 32,5 15,3 10,3 35,2 7.032.061 100,0

Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Republica.

Por lineas de crédito, la mayor participacion dentro del total correspondi6 a capital de trabajo
(63,6%), mientras que las lineas de inversion participaron con el 36,3%, tales recursos fueron
solicitados y aprobados principalmente para los departamentos de Huilay Tolima.

Las actividades agropecuarias de la region que registraron la mayor demanda de recursos de
la linea de capital de trabajo fueron: produccion de arroz ($143.315 millones), ganaderia de
carne ($28.520 millones), sostenimiento de café ($26.898 millones), avicultura ($17.204
millones), acuicultura ($6.640 millones), y produccion de maiz ($5.583 millones). En cuanto
a la linea de inversion, las actividades que mas jalonaron fueron: siembras de café ($37.171



millones), ganaderia de carne ($35.441 millones) y cultivo de arroz ($12.049 millones).
Mientras que la linea de normalizacion de cartera absorbi6 los menores recursos, con una
variacion anual negativa de 98,7%.

Gréfico 1
Regién Centro. Créditos otorgados por Fnagro
(desembolsos trimestrales y crecimiento anual)

(millones de pesos) (porcentaje)
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Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Republica.

Sacrificiode ganado

En la region Centro (Huila y Tolima)?! el sacrificio de ganado vacuno logré durante el
segundo trimestre de 2021 unaumentode 12,8% conrelacidén aigual periododel afio anterior,
ya que se pasoé de 33.969 a 38.329 cabezas de ganado (Grafico 2), segun las estadisticas de
la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) publicadas por el DANE. Este comportamiento
resultado fue ampliamente superior al logrado a escala nacional, toda vez que en este
escenario se presentd un incremento anual bastante menor (6,5%), al pasar el degtello de
703.734 a2 749.665.

De esta manera, la contribucion de la regién Centro aumento de 4,8% a 5,1%, entre los dos
periodos en comparacion. Por departamentos, las estadisticas del DANE muestran que en el
Huila se produjo unaumento de 12,1%, mientras que en el Tolima se registré un avance anual
de 13,6%, al contabilizar de manerarespectiva 19.664 y 18.665 cabezas de ganado.

! Las cifras del departamento de Caqueta fueron a gregadas por el DANE en un rubro llamado “Demas”, donde
se incluyen otros departamentos, conel fin de preservar la reserva estadistica.
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Grafico 2

Regién Centro. Sacrificio de ganado vacuno
(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Durante el segundo trimestre de 2021, la cantidad de ganado porcino sacrificado en la region
Centro cay6 11,6% con respecto a igual periodo del afio precedente, al bajar de 22.762 a
20.127 ejemplares, y se constituyo6 en el tercer periodo consecutivo en terreno negativo
(Grafico 3); adicionalmente, esta cifra fue opuesta y muy inferior al resultado registrado por
el agregado nacional el cual crecié 5,2%; asimismo, la participacion de la region en la oferta
nacional bajo en términos anuales de 2,0% a 1,6%. Por departamentos de procedencia, segin
las estadisticas del DANE-ESAG, la mayor contribucién le correspondié a Huila con 50,8%
de los animales sacrificados, seguido por Tolima con47,7% y Caqueta con el restante 1,6%.

Gréfico 3
Region Centro. Sacrificio de ganado porcino por departamento de procedencia
(cabezas) (porcentaje)
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La produccionde pollo contabiliz6 12.448 toneladas, volumen mayor en 4,8% al registrado
en el segundo trimestre de 2020, y que contrastd con la caida de 3,3% del trimestre previo.
El resultado del periodo en analisis se debio a la dinAmica contribucidn a la variacion de los
departamentos que componen la zona Centro, asi: Tolima 1,9 puntos porcentuales (pp),
Caqueta 1,7 pp y Huila 1,2 pp; ademas; los aportes mas sobresalientes a la produccion total
de la region fueron: Tolima con 55,3%, Huila con 39,6% y Caqueta con el restante 5,1%.
(Gréfico 4 A).

De otra parte, con base en la informacion de la Federacion Nacional de Avicultores de
Colombia, la produccion regional de huevos entre abril y junio de 2021 fue de 264 millones
de unidades, cantidad que significa una disminucién anual de 2,6%, inferior al incremento
de la produccion nacional (4,5%). Por departamentos, el Tolima aport6 el 56,9%, seguido del
Huila con 41,2%, mientras que Caqueta el restante 1,9% (Grafico 4 B).

Gréfico 4
Regién Centro. Produccién avicola
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Il. MINERIA

Entre enero y junio del afio en curso, la produccién de petr6leo en la region Centro continud
con la tendencia decreciente que ha venido registrando desde hace varios periodos, tal como
se puede observar en la informacién publicada por la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(ANH).

Asi las cosas, en el primer semestre de 2021 la extraccion de crudo en la region experimentd
una reduccién de 10,1% con respecto a igual lapso del afio anterior, al pasar de 36.812 a
33.090 barriles por dia calendario (Gréafico 5); sin embargo, dicha contraccion fue similar a
la registrada en el contexto nacional de 10,2%.

En la zona, el descenso se concentrd en Tolima con una caida de 12,9%, al reducirse la
producciéon de 12.810 a 11.160 barriles promedio por dia, mientras que en el Huila el
decremento anual fue de 8,6% (de 24.002 a 21.930 bppd).



Grafico 5
Regién Centro. Produccién de petréleo
(barriles promedio por dia y variacién anual)
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Nota: Publicacion con la mejor informacion disponible - datos sujetos a modificaciones.
Fuente: ANH; célculos del Banco de la Republica.

IV. Servicios publicos

Se examind en este capitulo el comportamiento de algunas variables estadisticas,
relacionadas con la generacion de energia eléctrica, consumo de agua potable y gas natural
de laregion Centro.

Durante el segundo trimestre de 2021, de acuerdo con cifras proporcionadas por la
Electrificadora del Caqueta S.A. E.S.P. (Electrocaquetd), el consumo de energia eléctrica
totaliz6 48.030.718 kilovatios-hora (kwh), lo que represent6 una variacion positiva de 8,5%
respecto al mismo trimestre de 2020, ya que la reactivacion econdmica jaloné el consumo,
principalmente en el sector comercial (33,5%) e industrial (13,1%). Asi mismo, en el primer
semestre del afio la demanda de energia en el Caqueta totalizd 97.759.809 Kwh, y significo
un ligero avance anual (0,6%).

Por su parte, la generacion neta de energia eléctrica en la Central Hidroeléctrica de Prado
ascendio en el transcurso del segundo trimestre de 2021 a 90.887.697 kwh, con un aumento
anualde 81,6%, explicado por los mayores nivelesdelembalse, lo que permitié que el Centro
Nacional de Despacho (CND) autorizara vender mas energia (Cuadro 2). Asi mismo, entre
eneroy junio la generacion ascendi6 a 186.440.741 kwh, y logr6 un incremento de 42,7%.



Cuadro 2
Region Centro. Consumo de energia eléctricay generacion

(crecimiento anual, kilovatios-hora kwh)

Caqueta kwh
Usos Variacién Il trimestre Il trimestre
2020 2021 2021
Consumo
Total -9,0 8,5 48.030.718
Industrial -30,3 131 2.337.104
Comercial -30,3 33,5 10.226.776
Residencial 2,7 4,2 27.743.190
Oficial -14,3 3,0 5.228.056
Otros -0,9 -11,9 2.495.592
Generacién
Generacion bruta 15,5 81,4 91.037.000
Consumo propio 81 7,0 149.303
Generacién neta 15,5 81,6 90.887.697

Fuente: EPSAS.A. ES.P., Electrocaqueta S.A. ES.P.; cdlculos del Banco de la Republica.

En cuanto al consumo de agua potable, en Ibaguéy Florencia sumé 9.057 miles de m3 en el
segundo trimestre de 2021, lo que signific6 una variacion anual negativa (-5,3%), al
disminuir el consumo promedio en las dos ciudades, al pasar de 15,56 m3 en 2020 a 14,26
m3en 2021. Sin embargo, el niGmero de suscriptores crecié en 6.705 (3,3%). Entre tanto, la
demanda de agua durante los primeros seis meses del afio totalizé 18.197 miles de m3 (-
5,4%).

Grafico 6
Region Centro. Consumo de agua potable®
(variacion anual)

(metros cubicos) (porcentaje)
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En lo relacionado con la demandade gas natural, durante el periodo analizado se registro una
disminucion anual de 0,6% en la region Centro, dado el menor consumo en el sector
residencial (-11,2%). Sin embargo, los sectores comercial, industrial, oficial y vehicular
avanzaron. En cuanto a la demanda de gas durante el primer semestre de 2021, se evidencid
un ligero avance (0,2%), debido a los mayores registros en todos los sectores, a excepcion
del residencial.

Cuadro 3

Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores

(crecimiento anual)

Consumo |l trimestre Usuarios Il trimestre
Miles de
Usos Metros®
Variacién anual Variacién anual Usuarios
2020 2021 2021 2020 2021 2021
Total -5,7 -0,6 17.136 2,0 3,0 327.492
Residencial 10,0 -11,2 10.603 2,0 3,1 323.801
Comerdial 56,1 852 1.530 0,1 -2,7 3.507
Industrial -20,8 7,2 1.141 1,6 -12,7 55
Oficial -32,5 10,1 87 4,1 3,9 106
Gas 183 13,5 3.775 45 0,0 23

Vehicular

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; cédlculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

Los resultados de los indicadores del sector de la construccion fueron favorables, en virtud
del periodo base de comparacion, segundo trimestre de 2020, el cual estuvo afectadoen su
actividad por las estrictas medidas de confinamiento al inicio de la pandemia. Avanzo la
superficie de las obras en proceso de construcciony culminadas, el area aprobada para
edificar, los despachos de cemento gris y el concreto premezclado; asi mismo el mercado
inmobiliario ha estado dinamizado ante los subsidios otorgados por el Gobierno Nacional.

Durante el segundo trimestre de 2021, la actividad edificadoraen la region continué con la
dindmica observada en el trimestre anterior, es asi como la superficie en proceso de
construccion present6 un avance anual de 17,3% (Grafico 7). Tendencia que se mantuvo en
todos los departamentos, es asi como en el consolidado nacional creci6 44,0%.

De acuerdo con el uso de los proyectos, los crecimientos mas significativos se dieron en
vivienda tipo apartamento y en el grupo de “otros destinos”, seguido de hospitalario y
educacion. Segun el estrato socioecondmico los mayores desarrollos ocurrieron en los
estratos 3 y 5. Finalmente, se destacd un importante avance en area nueva que inicio el
proceso de construccion, asi como en aquellas que contintdan en labor.
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Grafico 7

Regién Centro?. Areaen proceso de construccién y culminada
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@ Informacion para las areas urbanas de Ibagué y Neiva.
Fuente: DANE (CEED); calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, el area de proyectos culminados desacelerd la tasa de aumento de 136,7% a
10,2%, comportamiento que se explico en la ciudad de Neiva con la terminacion de unidades
residenciales tipo casas, mientras en Ibagué correspondi6 al grupo de “otros usos” y
educacional. No obstante lo anterior, el mercado inmobiliario para vivienda nueva, segin
cifras preliminares del sistema de informacion georreferenciado Coordenada Urbana de
Camacol, prolongd un importante incremento, con predominio de las transacciones de
vivienda de interés social que estan recibiendo subsidio directoy a la tasa de interés.?2

Complementariamente, se tiene que los despachosde cemento gris a la region crecieron en
62,8%. En tanto que la produccién de concreto total avanzd 56,3%, desempefio concentrado
para vivienda.

El &rea aprobada para edificar a través de las licencias de construccion arrojé un aumento de
89,8% (Grafico 8), resultado que mantuvo la tendencia en las diferentes regiones del pais ya
que el segundo trimestre del afio 2020 presentd la menor area licenciada del afio en razén a
la baja actividad econdmica en virtud de las restricciones sanitarias por la pandemia. Por
departamentos las buenas expectativas para construir fueron mayores en el Huila al crecer
236,5%, sequido de Tolima 72,0% y Caqueta 85,9%.

De acuerdo con el destino de los proyectos, los orientados a la construccion residencial no
VIS aument6 202,3%, mientras que para vivienda social disminuyé 14,9%; por su parte los
dirigidos a otros destinos registré un leve incremento, fueron destacados los orientados a
comercio, educacional y hospitalario. Con la informacion recibida en el DANE de las
curadurias urbanas, se aprobd la construccién de 2.821 unidades residenciales: 1.552

2 El indicador total de rotacién de inventarios ha mostrado un menor niimero de meses requeridos para vender
la oferta disponible, en especial para unidades VIS.
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correspondea viviendano VISy 1.269 a social; (1.740 apartamentos y 1.081 casas), cerca
del 56% para estratificacion medio y alto.

Grafico 8
Region Centro. Area aprobada para construccion
(area trimestral y crecimiento anual)

(metros cuadrados) (porcentaje)
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Fuente: DANE (ELIC); célculos del Banco de la Republica.

La inflacion de los costosde construccion de vivienda en Colombia siguié en aumento3. Por
la emergencia sanitaria de 2020 el suministro de insumos y materiales ha estado en
condicionesde desequilibrioentre unabajaofertay mayor demanda, comose ha mencionado
en informes previos. Neiva sigui6 siendo la segunda ciudad del pais con la mayor variacion
anual (10,18%) después de Pereira. En tanto que los calculos parala ciudad de Ibaguédejaron
el indicador por encima de la media nacional con un incremento de 7,58% (Grafico 9).

Como un hecho generalizado en la actividad edificadora, el resultado de los mayores costos
de construccion ha estado concentrado en el grupo de materiales. Para este componente de la
canasta, en la capital del Huila (Neiva) con unagregado de 14,35%, sobresalen los diferentes
grupos de insumos, tales como: hierros y aceros para cimentacion y estructuras; tuberia
sanitaria para instalaciones hidraulicas; tuberia conduit PVC, cables y alambres para
instalaciones eléctricas; y ladrillos y bloques para mamposteria. Por su parte, las variaciones
anuales paramano de obray maquinariay equipo fueron de 2,60%Yy 2,39%, respectivamente.

% La variacionanual del ICCV se ubicéen 6,75%, mientras en junio de 2020 estuvo en 3,55% (para el afio 2019
se situd en promedio 2,55%).
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Gréfico 9
Region Centro. Inflacion anual de los costos de construccion de vivienda ICCV
(Base diciembre 1999=100)
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Fuente: DANE (ICCV); célculos del Banco de la Republica.

En Ibagué, el comportamiento de la inflacion de los costos de construccion de vivienda
mantuvo la tendencia del indicador a nivel nacional, pero en menor magnitud a lo observado
en Neiva. Los incrementos del ICCV por grupos de insumos fueron de: materiales 10,66%,
mano de obra 1,26% y maquinaria'y equipo 1,71%. Por tipo de vivienda, el segmento
multifamiliar mostr6 el mayor crecimiento con el 8,76%.

VI. Comercio y turismo®

En el segundo trimestre de 2021 fueron vendidos y matriculados un total de 2.097
automotores nuevos en la region Centro, cifra que equivale a un incremento de 1.422
unidades (210,7%) con respecto a los 675 comercializados en igual trimestre de 2020; sin
embargo, tal cantidad de vehiculos fue inferioren 7,7% a los 2.271 vendidos en el primer
trimestre del afio (Gréafico 10), debido a que los concesionarios registraron descenso en sus
inventarios de una buena cantidad de nuevos modelos de gran aceptacidn, al contar con
importantes avances tecnoldgicos, en especial el uso de turbo, por la escasez de
microprocesadores y elementos diversos en las fabricas que surten el mercado nacional.

Resulta pertinente sefialar que el crecimiento logrado por la regién Centro (210,7%), fue
ampliamente superior al obtenido en el contexto nacional (156,6%). Al examinar el
comportamiento de las transacciones por departamentos, se aprecia que el crecimiento mas
significativo se presentd en Tolima (223,5%) al venderse 1.058 automotores, seguido por
Huila (198,6%) con 836, y Caqueta (198,5%) con 203.

4 Debido a la escasa informacion oficial con periodicidad trimestral disponible para el rubro de comercio intemo
para los departamentos de la regién Centro (Caqueta, Huila y Tolima), deacuerdo con la clasificacion del Banco
de la Republica, en esteapartado solo se hara referenciaa la venta de vehiculos nuevos y a hoteleria.
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Gréfico 10
Region Centro. Matricula de vehiculos nuevos
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: Andi, Fenalco; célculos Banco de la Republica.

En el segundo trimestre de 2021, y segun cifras publicadas por la Asociacion Hotelera y
Turistica de Colombia (Cotelco), en sus informes mensuales de indicadores hoteleros, esta
actividad mostré en la region Centro un avance importante en la tasa de ocupacion promedio
al alcanzar 29,3%, lo que representd un incremento de 27,8 puntos porcentuales (pp), toda
vez que en el mismo trimestre de 2020 la ocupacion bajo significativamente, debido a que
las restricciones impuestas para contrarrestar el avance del COVID-19 determiné el cierre
temporal de la mayoria de hoteles de la Region.

Durante el trimestre en analisis, la afluencia de huéspedes corporativos y turistas se vio
favorecida por la reactivacion de la mayoria de sectores econdmicos; sin embargo, los
resultados pudieron haber sido mejores, de no haber sido por los bloqueos de vias a causa del
paro nacional y el rebrote del virus, lo que obligd a las autoridades a imponer nuevas
restricciones.

Cuadro 4
Regién Centro. Porcentaje de ocupacion hotelera.

b t ¢ 2020 Afio 2021 Variacion
eépartamentos 2020 anual®
| l Il \Y | 1]
Tolima 39,9 0,4 51 37,8 20,8 39,5 37,4 37,0
Huila 34,5 2,6 12,7 29,5 19,8 27,3 21,1 18,5
Total regional 37,2 1,5 8,9 33,7 20,3 33,4 29,3 27,8
Total nacional 48,6 3,1 7,6 27,8 21,8 32,0 29,5 26,4

! Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales.

Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.
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Por su parte, la tarifa promedio en los hoteles de la regién Centro ascendi6 a $177.553, lo
que significé un aumento anual de 55,8% frente al segundo trimestre de 2020 cuando fue
inusualmente baja. Asi mismo, en el primer semestre de 2021 la ocupacion media anual
ascendio a 31,4%, conaumento de 12,0 pp, mientras que la tarifa promedio fue de $183.232
al avanzar 27,4%.

VII. Transporte

Con base en los registros estadisticos de las principales terminales de transporte terrestre de
la zona Centro, se determino que salieron durante el segundo trimestre de 2021 un total de
748.841 usuarios (Cuadro 5), lo que significo un crecimiento importante comparado con los
movilizados en similar trimestre del afio anterior; resultado explicado por el bajo punto de
comparacion cuando se dictaron las primeras restricciones con un alto grado de rigidez para
evitar la propagacion de la pandemia por Covid-19.

Cuadro 5
Region Centro. Pasajeros terrestressalidos
(crecimiento anual)

. 2020 2021 Pasajeros
Ciudades .
I I n v I I Il trimestre 2021
Total -16,6 -98,5 -87,3 -67,5 -49,5 2.040,8 748.841
Florencia -8,4 -94,3 -74,3 -49,0 -34,9 834,8 61.251
Ibagué -20,9 -99,6 -90,6 -68,9 -54,8 7.065,1 360.333
Neiva -13,0 -97,8 -85,0 -68,1 -46,2 1.298,6 327.257

Fuente: Terminal de Transporte de Florencia, Ibagué y Neiva; célculos del Banco de la Republica.

El servicio aéreo de pasajeros de los principales aeropuertos de la region Centro registrd
durante el segundo trimestre de 2021 que fueron despachados 33.088 viajeros, mostrando un
crecimiento muy relevante en relacion con los atendidos en el mismo lapso de un afio atras
(Cuadro 6); tal comportamiento obedeci6 a la gradual apertura de rutas nacionales luego de
las limitaciones conexas con medidas para prevenir el contagio de la pandemia Covid-19; es
de resaltar, que los vuelos para ayuda humanitaria, de aviones ambulancia, de transporte de
valoresy los vuelos militares del Ejército y la Policia Nacional han permanecidodisponibles.

Cuadro 6
Region Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(crecimiento anual)

. 2020 2021 Pasajeros
Ciudades Il trimestre
| 1 1 v | I 2021
Total 52 99,5 986 -78,6 62,0 9.660,5 33.088
Florencia 01 99,8 96,4  -652 43,8 45.225,0 10.878
Ibagué 11,9 -100,0 -99,8  -90,4 72,1 116.520,0 5.831
Neiva 42 99,2 989 -79,4 -66,0 5.183,5 16.379

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica.
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VIII. Sistema financiero®

En el ultimo afio, la intermediacidn financiera ha estado impactada por varias de las medidas
que buscan prevenir la expansion de la pandemia; no obstante, las operaciones y
transacciones de los establecimientos de crédito han fluido en un resiliente desarrollo hacia
la banca virtual, asi como con apoyos para usuarios del sector. En esta coyuntura, en junio se
lleg6 a un punto de inflexion en espera de un segundo semestre con avance en la reactivacion
economica.

De acuerdo con la informacion publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia,
al cierre de junio de 2021 el saldo de las captaciones en la region Centro presentd un
crecimiento de 11,7% (Gréafico 11). El grueso de las captaciones, 68,1%, correspondié a los
depdsitos de ahorro, que ademas contribuyeron con 10,3 puntos porcentuales de la variacion.
En menor medida han participado los certificados de depdsito a término, al decrecer en el
afo 4,5%:¢.

Grafico 11
Region Centro. Saldo de las captaciones
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

El departamento del Tolima concentro el 52,0% del saldo de las captaciones, mientras que
Huila y Caqueta participaron con 39,4% y 8,6%, respectivamente. Al cierre del primer
semestre las ciudades capitales de laregion agruparonel 74,0% de las captaciones, con mayor
participacion y avance en Ibagué.

® Cifras provisionales, saldos a junio de2021.
® La rentabilidad de los certificados de depésito a término (DTF promedio mes) entre junio de 2020 y 2021
presentédisminucionalpasarde 3,76%a 1,91%efectivaanual.
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En relacion con la cartera,” el saldo de los préstamos fue cercano a los $17 billones, superior
en 6,0% respecto a junio del afio precedente (Grafico 12); tal variacion estuvo impactada por
el efecto base de comparacion, pues la oferta de crédito se afectd por el riesgo de mercado
por parte de los intermediarios, y, de otro lado, la demanda de crédito fue cautelosa por la
incertidumbre de la coyunturaeconémica.

Por segmentos de cartera, el grupo de hogares (lineas de consumo y vivienda) sigue siendo
la de mayor contribucion (62,1%), ademas obtuvieron importantes crecimientos anuales de
7,9% y 11,1%, en cada una de ellas. Por su parte, la cartera corporativa (comercial y
microcréditos) correspondio al 37,7% del saldo de la cartera. Por componentes, la linea
comercial crecio 3,6% mientras las orientadas a pequefios empresarios cayo 3,5%.

Gréfico 12
Region Centro. Saldo de la cartera bruta
(nivel y crecimiento anual)

(miles de millones) (porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

De otro lado, el saldo de la cartera de Finagro en los departamentos de Caqueta, Huila y
Tolima sumo $2.3 billones, monto que obtuvo unincremento de 7,5% respecto al registro en
junio de 20208 (Grafico 13). Las actividades agropecuarias que concentraron el mayor
volumen de recursos Finagro fueron: Café ($528 mil millones — mm), ganaderia de came
($465 mm), arroz ($381 mm), aguacate ($142 mm) y acuicultura ($91 mm).

En este segundo trimestre, el departamento del Huila aporté 4,4 puntos porcentuales a la
variacion, paso de participar el 38,8% a 40,2% entre junio de 2020 y 2021, recursos que
fueron orientados al desarrollo en actividades tales como arroz, café, acuicultura y cafia
panelera, principalmente. Por su parte, el Tolima particip6 con el 45,6%, donde se destacan
arroz, aviculturay cafia; y Caqueta con 14,2% para ganaderia de carne.

" Incluye informacién de cartera bruta para los Establecimiento de Crédito - EC: bancos comerciales, compafifas
de financiamiento, cooperativas financieras, organismos cooperativos y para las instituciones oficiales
especiales.

® La variacion regional result6 inferior a la registrada a nivel nacional que ubicé en 10,5%, asi mismo fueron
destacados los avances en los departamentos de: Antioquia, Valle, Atlantico y Cundinamarca, ademas de su
contribucional crecimiento.

17



Grafico 13
Regién Centro. Saldo de cartera Finagro
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Republica.

Segun el tamafio de las unidades productivas, el saldo de la cartera de Finagro para los
pequefios productores corresponde al 49,8%, el 25,7% a grandes empresariosy el 24,6% a
medianos. Finalmente, el 62,9% de las operaciones de crédito de Finagro son realizadas con
cartera de redescuento y sus recursos fondeados a través de la suscripcion de Titulos de
Desarrollo Agropecuario TDA, el 31,6% corresponde a sustituta y el restante 5,5% a cartera
agropecuaria.

IX. Comercio exterior

El flujo comercial ha presentado un ligero repunte por lagradual recuperacion de la demanda
externa, no obstante, los rebrotes de la pandemia Covid-19 a nivel global, y en Colombia,
debido a la interrupcidn por los paros y bloqueos a las vias registrados en mayo.

En el caso de la region Centro y conforme a las cifras del Departamento Nacional de
Estadistica, las exportaciones sumaron 116 millones de dolares FOB (Grafico 14) para el
segundo trimestre de 2021, lo que representd un aumento del 6,0% frente a lo facturado en
similar lapso de la vigencia precedente y de inicio de la pandemia Covid-19. Por su parte, las
operaciones que mostraron relativa estabilidad en las cuantias negociadas fueron las de café,
en tanto que, la comercializacion de mercancias no tradicionales re porté un incremento de
23,9%. Es de resaltar que, el valor del cafe particip6 con el 70,9% del total tranzado y el
29,1% restante, correspondio a los demas productos.
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Grafico 14
Region Centro. Exportaciones totales”
(valor FOB y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto a los bienes no tradicionales, los de mayor facturacion fueron los del grupo de
preparaciones alimenticias con 9,9 millones de délares FOB y un crecimiento interanual del
62,9%;ensegundo lugar, se ubicé el renglon de pescadosy crustaceos con 9,1 millones, pero
con caida del -38,8%.; es de mencionar que la sumatoria de las cuentas relacionadas
representaron el 56,3% de esta canasta de exportacion.

Es de anotar que, la lista de los socios comerciales mas representativos de las mercancias
exportadas desde laregion Centro, fueliderada por: Estados Unidos, quienmantuvo el primer
lugar al demandar el 44,9% del total comercializado; le siguio, Bélgica con 8,9% y luego,
Japén con 7,8%.

Por su parte, las importaciones ascendieron a 19 millones de ddlares CIF para el acumulado
de los meses recientes de abril, mayo y junio, equivalente a un crecimiento del 9,5% al
compararlas con las adquisiciones del segundo trimestre del afio anterior (Grafico 15). Tales
compras se concentraron en materias primas y productos parala industria; en segundo lugar,
se obtuvieron materias primas y bienes para la agricultura; alcanzando entre las dos una
participacion del 63,0% del monto total girado; dicha canasta se considera propicia debido a
que permite crear valor agregado tanto para el sector manufacturero, como para la actividad
agropecuaria.
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Grafico 15

Region Centro. Importaciones totales®
(valor CIF y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Es de anotar que por departamentos de la region Centro, fueron los agentes econémicos
establecidos en el Tolima quienes giraron la mayor cuantia del total pagado, cuya
participacion ascendio a 77,6%; en tanto que el Huila contribuy6 con el 22,4% adicional.

Ahora bien, por paises proveedores de productos y materias primas a la zona Centro, el
primer puesto lo logré Brasil, quien recibié el 29,8% de los desembolsos de divisas; luego,
se ubico la Republica Popular de China con 21,3% y en tercera posicién, Estados Unidos
(11,7%).

Como consecuencia de las operaciones descritas, se obtuvo un superavitcomercial, resultado
del balance entre exportaciones e importaciones, debido a los 116 millones de ddlares por
concepto de mercancias despachadas y los 19 millones de dolares en bienes recibidos; donde
sobresalieron las ventas de café originarias del departamento del Huila, en correspondencia
a su liderazgo en la caficultura colombiana.

X. Mercado laboral

En el segundo trimestre de 2021 el mercado laboral presentd signos de recuperacion, debido
a la sucesiva reactivacion de las actividades productivas luego de la afectacion al inicio del
afo precedente por el contagio del Covid-19, lo cual se ha reflejado en las cifras de la Gran
Encuesta Integrada de Hogares del DANE para la region Centro respecto a la medicion anual
(Cuadro 7). Tales el caso de Neiva, donde latasa de desempleo (TD) actual de 19,5%, mostré
una reduccion en afio completoen 21,1 puntos porcentuales (pp); por su parte, Ibagué cerrd
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conuna TD de 19,8% y disminuy6 en 17,8 pp; en tanto que, Florencia obtuvo una TD de
19,4% y logr6 una contraccion de 11,8 pp; es de mencionar, que para las 23 principales
ciudades dicho guarismo se ubic6en 17,2%.

De manera complementaria, también se manifestd en la tasa de ocupacion, lo que significd
mejoras en los indicadores para las capitales de los departamentos de la zona, equivalente a
un aumento de la demanda de trabajo y acorde con la medicion de las personas que estan
laborando respecto a la poblacion en edad de laborar.

Mientras que la tasa global de participacién (TGP) arrojo resultados mixtos, en Florencia y
Neivapresentd reduccionen laoferta de puestos de trabajo, mientras que en Ibagué aumento,
debido a que este indicador calcula el numero de individuos trabajando o en busca de empleo
frente al total de habitantesen edad de laborar, situacion correlacionada en buenamedida con
las decisiones respecto al mercado laboral de las personas inactivas.

Cuadro 7

Region Centro. Indicadores del mercado laboral al segundo trimestre

Concepto Florencia Ibagué Neiva
2020 2021 2020 2021 2020 2021
Miles
Poblacién total 166 169 548 554 331 332
Poblacién en edad de trabajar 130 132 448 453 273 275
Poblacién econémicamente activa 77 79 243 272 158 159
Ocupados 53 63 152 218 94 128
Desocupados 24 15 91 54 64 31
Inactivos 52 54 204 180 115 116
Subempleados 0 11 0 53 0 26
Porcentaje

Poblaciéon en edad de trabajar 78,3 78,6 81,7 81,7 82,6 82,8
Tasa global de participacion 59,5 59,3 54,3 60,1 57,9 57,8
Tasa de ocupacion 40,9 47,8 33,9 48,2 34,4 46,5
Tasa de desempleo 31,2 19,4 37,6 19,8 40,6 19,5
Tasa de subempleo 0,0 14,1 0,0 19,6 0,0 16,4

Fuente: GEIH DANE; calculos del Bancode la Republica.

Es de resaltar que, de las ciudades de la zona, Ibagué recuper6 66.631 plazas laborales, y de
esas mas del 50,0% correspondieron a comercio y reparacion de vehiculos, seguidas por
construccion y el grupo de alojamiento y servicios de comida; Entre tanto, Neiva recobro
34.026 puestos, donde las principales actividades fueron en su orden construccion,
administracion publica y defensa, las actividades profesionales y transporte vy
almacenamiento. Por su parte, Florencia rescatd 10.193 empleos, primero por la actividad de
comercio y reparacion de vehiculos, en segundo lugar, por actividades artisticas,
entretenimiento recreaciony otras actividades de servicios, entre las mas representativas.
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XI. Precios

Los indicadores de inflacion anual de Precios al Consumidor calculados por el DANE a las
capitales de los departamentos de la region Centro para el mes de junio de 2021 superaron la
meta del 3,0% esperada por la autoridad de politica Monetaria (Grafico 16); resultado
derivado por las presiones al alza dada la reactivacion de la demanda. La inflacion més
elevada se registré en Neiva con 6,37%; le siguié Florencia con 5,34% y luego Ibagué con
3,99%); cifras que sobrepasaron al parametro nacional, el cual se ubic6 en 3,63%.

Grafico 16
Regién Centro. Inflacion anual por ciudades
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los mayores incrementos promedio en la canasta de bienes y servicios para las capitales en
mencion, se reportaron en el grupo de alimentos y bebidas no alcoholicas (12,98%), tanto en
los precios de viveres primarios 0 perecederos,como en procesados, en gran parte, de los
comercializados en Neiva; en segundo lugar, el transporte (7,05%) y, en tercer lugar,
restaurantes y hoteles (6,63%), dentro de los de las alzas mas significativas.

Mientras que, la educacién fue el Unico grupo que registro deflacion, la cual alcanzo una

contraccion media del -19,43%; donde la ciudad de Ibagué mostré una caida de -29,89%,
Florencia del -20,19% y Neiva con -8,21%.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




