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PANORAMA ECONOMICO

Durante el segundo trimestre de 2015 se profundizé el bajo desempeio que se
viene presentando desde el cierre de 2014 en la economia de Nororiente. Asi, la
industria, el comercio y las importaciones continuaron decreciendo a mayores
tasas; mientras el abastecimiento de alimentos y las exportaciones disminuyeron su
ritmo de contraccién. De otra parte, la mineria, el drea aprobada para
construccién, los desembolsos de crédito al sector agropecuario, el transporte
aéreo y la ocupacion hotelera lograron mantenerse en terreno positivo. Entretanto,
la inflacién en las principales ciudades de la region se incrementé notablemente, al
tiempo que el desempleo crecié en Bucaramanga y Tunja y se redujo en Cucuta.

La industria continu6 mostrando retrocesos, especialmente por la menor produccién en actividades
de gran importancia como bebidas y productos minerales no metalicos, acompafiado de una
disminucion en el personal ocupado y las ventas reales en el sector. Esta Ultima variable también se
vio afectada en el comercio interno por la disminucion en el rubro de vehiculos; mientras la menor
oferta de alimentos en Bucaramanga opacé el buen resultado de Cdcuta. Asimismo, el consumo de
agua continu6 descendiendo, al tiempo que en electricidad y gas aumento.

Por otra parte, la mineria continué con su buena dinamica, tras registrar crecimiento tanto en
produccion de petr6leo como en extraccion de carbon, aunque este Ultimo avanz6 en menor medida
que el trimestre precedente. De igual forma, el buen desempefio de la actividad constructora en los
cuatro departamentos hizo que el area licenciada se incrementara notablemente, asi como los
desembolsos de crédito al sector agropecuario, la ocupacién hotelera y la movilizacion aérea.

En cuanto al comercio exterior, las exportaciones continuaron cayendo, aungue a un ritmo menor al
registrado al inicio de 2015, mientras las importaciones profundizaron su disminucion a causa de las
menores compras por parte de la industria. Finalmente, el desempleo mostr6 comportamientos
distintos entre las principales ciudades de la region, al presentar una mejoria en Clcuta acompafada
de un deterioro en Bucaramanga y Tunja; mientras el nivel de precios se incrementd
considerablemente en las tres ciudades en comparacion con el reporte de junio de 2014.



l. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

ABASTECIMIENTO

El segundo trimestre de 2015 estuvo marcado por un descenso en el abastecimiento total en los
principales centros de acopio de la region Nororiente, esto segun cifras del Sistema de Informacion
de Precios del Sector Agropecuario (Sipsa). Este resultado se debié a la reduccién de 8,8% del
volumen total ingresado a Centroabastos (Bucaramanga) en comparacion a igual trimestre de 2014,
el cual no pudo ser contrarrestado por el aumento de 2,6% en Cenabastos y La Nueva Sexta
(Cucuta).

La caida del volumen ingresado en Bucaramanga se presentd en todos los items, siendo las mas
pronunciadas en los grupos de otros (-17,6%), frutas (-12,4%) y verduras y hortalizas (-7,7%) que
conjuntamente representan 73,3% del total. Sin embargo, pese al descenso interanual, se registrd un
leve aumento frente al primer trimestre del afio, debido al repunte en el grupo de verduras y
hortalizas, contrario al de tubérculos, raices y platanos que completd seis trimestres de caidas
interanuales continuas.

Por su parte, en Culcuta el leve incremento se dio por el fuerte impulso registrado en el segmento de
otros (25,1%) que supero los resultados adversos en los grupos de frutas (-3,9%), tubérculos, raices
y platanos (-3,3%) y verduras y hortalizas (-2,2%). Para estos dos ultimos, se alcanzaron seis
trimestres de reducciones interanuales consecutivas, y llama la atencion en particular el
abastecimiento de tubérculos, raices y platanos que viene mostrando una persistente caida en los
principales centros de acopio de ambas ciudades.

Gréfico 1
Region Nororiente. Abastecimiento de alimentos
(Volumen ingresado a las centrales de abasto por grupos y variacion anual)
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*Incluye carnes y pescados, alimentos procesados, granos y cereales, lacteos y huevos.
Nota: Corresponde al volumen ingresado a las centrales de abasto de las ciudades de Bucaramanga (Centroabastos) y Cucuta (Cenabastos y la Nueva Sexta)
Fuente: SIPSA-DANE. Célculos Banco de la RepUblica.



CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Durante el segundo trimestre de 2015, en la region nororiental la aprobacion de créditos de Finagro
ascendid a 273,1 miles de millones (mm) de pesos, superior en 23,1% frente al periodo enero-marzo
y 20,1% frente a abril-junio de 2014. Este buen resultado se vio impulsado por el buen
comportamiento en la linea de sustitutos que avanzd 27,3% de forma interanual debido al buen
desempefio en regional; asi mismo, redescuento crecié 16,1% debido al impulso mostrado en
Santander, Boyaca y Norte de Santander. Por el contrario, el segmento agropecuario mostrd una
variacion de -79,8%, derivada de un retroceso en todos los departamentos de la region.

Cuadro 1
Regién Nororiente. Créditos otorgados por Finagro
(Nivel en miles de millones de pesos y variacion anual)

2013 2014 2015°  Varkcionll
Departamentos trimestre
| I I \Y | I I \Y | I 2015
Santander
Redescuento 252 609 653 532 458 508 538 393 315 674 32,6
Sustitutos 394 1309 646 87 83 740 785 683 1016 816 10,3
Agropecuario 26,5 3,2 1,0 0,2 0,8 0,7 0,1 0,2 0,3 0,1 -80,7
Total 912 1950 1309 1361 1288 1255 1325 1078 1334 1492 18,8
Norte de Santander
Redescuento 105 263 298 262 207 228 368 272 192 274 20,1
Sustitutos 2,1 3,2 44 6,8 58 3,7 35 43 50 8,0 1143
Agropecuario 12,3 17 0,0 2,0 79 0,1 0,1 3,0 15 0,1 -8,1
Total 249 313 342 350 345 266 403 346 257 355 33,2
Boyaca
Redescuento 241 720 70,7 731 578 57,7 685 537 458 559 -3,1
Sustitutos 7,0 93 1172 91 72 10,6 71 127 87 161 51,9
Agropecuario 36,9 2,0 01 01 01 0,0 0,6 01 0,0 0,0 -51,2
Total 680 834 81 83 651 683 762 666 545 720 54
Arauca
Redescuento 3,0 9,9 9,0 6,2 6,0 51 6,8 6,6 53 78 51,5
Sustitutos 11 12 21 17 1,6 15 21 14 29 8,7 4745
Agropecuario 59 0,5 0,0 0,3 01 0,3 0,0 01 0,0 0,0 -100,0
Total 101 115 111 8,2 7,7 6,9 9,0 8,1 82 164 137,3
Nororiente
Redescuento 628 169,1 1749 1587 1303 1365 1659 1269 1018 1585 16,1
Sustitutos 496 1446 823 1003 970 88 91,2 867 1181 1143 27,3
Agropecuario 81,7 75 12 2,6 8,9 11 0,8 34 19 0,2 -79,8
Total 1941 3212 2583 2616 2362 2274 2580 2171 2218 2731 20,1

P: Cifras provisionales.
Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

Por departamentos, el 54,6% de los créditos se destinaron a Santander continuando como el mayor
receptor de recursos de la region en el agregado y para cada una de las lineas. La mayor parte de
éstos, fueron de sustitutos que a su vez registraron el mayor crecimiento (81,6%), seguido de



redescuento y finalmente agropecuario, este Ultimo, no obstante su retroceso de 80,7%, poco afect6
el balance global santandereano dada su baja participacion (0,1%).

Como segundo mayor receptor de recursos se mantuvo Boyacd, aunque presentod el crecimiento mas
bajo frente al segundo trimestre de 2014 (5,4%), explicado por el importante retroceso en la linea
agropecuaria (-51,2%) y en mayor medida por la reduccion de 3,1% en redescuento, dado que ésta
ultima representa el 77,7% del total de recursos aprobados. Por el contrario, sustitutos mostr6 mayor
dinamismo, aumentando 51,9%.

Norte de Santander continu6 como el tercer departamento de la region de mayor monto de
aprobacién de créditos Finagro ($ 35,5 mm), concentrdndose éstos en redescuento (77,3%) y
sustitutos (22,5%), que en el segundo trimestre de 2015 mostraron un buen comportamiento con
crecimientos de 20,1% y 114,3% respectivamente, consolidando un avance total de 33,2%, el
segundo mejor resultado después de Arauca.

Finalmente, Arauca pese a tener la méas baja participacion en la region exhibid la tasa de crecimiento
mas alta (137,3%) debido al repunte en la linea sustitutos que pasé de aprobar $ 1,5 mm entre abril y
junio de 2014 a $ 8,7 mm para igual periodo de 2015, y consoliddndose como el mejor registro
trimestral desde 2013. Asi mismo, el segmento de redescuento aprobd 51,5% mas recursos, por lo
que el hecho de no haberse aprobado ningln crédito agropecuario poco afectd el desempefio global
en el departamento.

II. MINERIA

El buen desempefio de la mineria regional continud durante el segundo trimestre del afio, resultado
de una mayor produccién de petréleo pese al contexto internacional, igualmente la extraccion de
carbén mantuvo una variacion positiva aungque redujo el ritmo de crecimiento con el que inicié
2015. En ambos casos, el comportamiento de Nororiente superé el del consolidado nacional.

Durante abril y junio la produccion petrolera nororiental alcanzé un promedio de 180,7 mil barriles
por dia calendario (Bpdc) con lo que se percibié un incremento interanual de 31,7% y se superd
26,1 pp la variacion consolidada nacional. De esta forma, no solo se increment6 la buena dinamica
del trimestre anterior sino que se percibié el avance mas significativo en la region desde 2010, sin
embargo, es importante mencionar que precisamente en el segundo trimestre de 2014 se registré la
caida anual mas notoria de la actividad en Nororiente (-14,4%). Con este resultado, la produccion
petrolera nororiental logré aportar 17,7% del total del pais, retomando asi las contribuciones
perdidas en 2013 y parte de 2014.

El buen balance regional fue consecuencia del notable incremento percibido en Arauca (150,6%),
que en 2014 tuvo un segundo trimestre negativo ocasionado por dificultades de orden puablico, con
este resultado el departamento consolidd tres periodos continuos de recuperacion interanual, pese a
que no logré retomar el liderazgo de la actividad en la region. Por su parte, Norte de Santander
mantuvo su buena dinamica al lograr un avance de 44,7%; mientras en Boyaca hubo contraccién en
el ritmo de crecimiento, alcanzando apenas 0,5%. En cuanto a Santander, luego de la caida
registrada en el periodo anterior, la extraccion de crudo retomd las variaciones positivas y sefialé un
avance de 5,8%, volviendo asi al primer lugar en Nororiente.



Gréafico 2

Regidn Nororiente. Produccion de petroleo
(Nivel y variacion anual)
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Nota: Cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Minas y Energia - Agencia Nacional de Hidrocarburos. Célculos Banco de la RepUblica.

Con estos resultados, durante el segundo trimestre de 2015 la actividad petrolera regional se
concentré 36,7% en Santander, equivalente al 6,5% nacional; mientras 35,4% fue extraido en
Arauca (6,3% del total del pais). Boyaca por su parte, hizo un aporte regional de 25,8%, que para el
consolidado de Colombia fue de 4,6%; al tiempo que Norte de Santander alcanz6 2,1% y 0,4%,
respectivamente. En cuanto los campos con mayor productividad, sobresalieron una vez méas Cafio

Limon, La Cira, Chipiron y Moriche, que en conjunto aportaron poco mas del a mitad del crudo en
Nororiente.

De otra parte, contrario a la actividad petrolera la produccion de carbén en Nororiente contrajo la
buena dinamica de crecimiento con la que inici6 2015, alcanzando una variacion de 0,7% anual, con
lo que revirtid la contraccion de un afio atrds y a su vez, super6 el consolidado nacional que denotd
una merma de 1,3%, resultado entre otras cosas de la caida percibida en el departamento del Cesar,
de gran relevancia para el sector. Este avance permitié que en la region se totalizaran poco mas de
1.123 mil toneladas del mineral y aunque fueron aproximadamente 32 mil toneladas menos que en
el primer trimestre del afio, la contribucion regional al total del pais se mantuvo en 5,0%.

El muy notorio incremento en Santander y en menor medida el de Norte de Santander, fue
contrarrestado por la caida de 35,6% percibida en Boyaca, que histéricamente ha sido de gran
importancia en la actividad regional y que para el periodo abril — junio apenas alcanzé 380 mil
toneladas de carbon, cifra inferior a la registrada en los dos trimestres precedentes, resultado de los
fuertes descensos de la produccion de municipios como Samaca y Raquira, que un afio atras
aportaron 42,0% del total departamental y que para 2015 tan solo sumaron 18,4%. Con este
resultado, Boyaca pasé de una contribucion regional de 52,9% durante el segundo trimestre de 2014



a 33,8% en igual periodo de 2015, equivalente a su vez a una merma de 90 puntos basicos (pb) en la
participacion sobre el consolidado nacional.

Grafico 3

Region Nororiente. Produccion de carbdn
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Nota: Cifras preliminares.
Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Calculos del Banco de la Republica.

Por el contrario, Norte de Santander que en los Gltimos periodos presentd continuas caidas en la
actividad, alcanzd un avance anual de 34,5%, aproximandose a las 706 mil toneladas de carbén,
siendo esta la cifra mas alta desde el segundo trimestre de 2012. Con este resultado, el departamento
retomo el liderazgo en la produccion carbonifera nororiental, alcanzando 62,8% del total regional y
3,1% del nacional, de los mejores aportes en los Gltimos cinco afios. Los municipios de Sardinata, El

Zulia y Cdcuta continuaron como los de mayor representatividad departamental, al consolidar
74,4%.

De igual manera, Santander que ha presentado un avance significativo de los indicadores en el
sector, alcanz6 el crecimiento méas notorio de la region, multiplicando por poco mas de 200 lo
registrado un afio atras, con lo que logré superar las 37 mil toneladas de carbén y llegar a
participaciones de 3,3% 0,2% en Nororiente y en Colombia, respectivamente. EI Carmen es el

municipio de mayor trascendencia departamental, dada la produccion de 35 mil toneladas en el
segundo trimestre del afio.



Ill. INDUSTRIA

Segun lo informado por el DANE mediante la Muestra trimestral manufacturera regional (MTMR),
la industria de los Santanderes profundizé para el periodo abril — junio los tenues descensos
percibidos al finalizar 2014 e iniciar 2015, registrando una caida anual de 3,0%, la mas significativa
en el pais y siendo por segundo periodo consecutivo junto a Bogota las unicas regiones en sefialar
reduccion. De igual manera, las ventas reales y el personal ocupado en la actividad continuaron con
los descensos interanuales, este ultimo completando diez trimestres sin una variacion positiva
(-3,7% y -1,7%, respectivamente).

Desde el primer trimestre de 2013 no se registraba una caida conjunta tanto en ventas como en
produccién mayor al 2,9%, pese a que los ultimos periodos el sector no ha podido presentar una
recuperacion sostenida en sus indicadores. Como consecuencia de esto, entre abril y junio de 2015 la
industria de Nororiente profundizé en 270 pb la caida presentada en igual periodo del afio anterior,
mientras sus ventas lo hicieron en 190 pb y el personal ocupado fue 50 pb més bajo; continuando la
dindmica decreciente del sector en general iniciada al finalizar 2014.

Grafico 4

Region Nororiente. Produccion industrial, ventas totales y personal ocupado
(crecimiento anual)
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Fuente: MTMR - DANE. Calculos Banco de la Repblica.

Diferente al primer trimestre del afio, en el periodo abril — junio la mayoria de las principales
agrupaciones industriales presentaron variacion anual negativa. La situacion mas compleja se
observo en produccion de minerales no metalicos, que completd cinco periodos de continuas caidas,
y aunqgue esta fue menos profunda que la del primer trimestre, si agudizo lo registrado un afio atras.
Otro rubro que mantuvo la dinamica contractiva de informes previos, fue la elaboracién de bebidas,
cuyo resultado fue el méas bajo desde finales de 2013. De otra parte, las confecciones y fabricacion
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de otros productos alimenticios, que habian registrado comportamientos favorables, en el segundo
trimestre denotaron contraccion, contribuyendo al resultado adverso de la industria nororiental.

No obstante, los aumentos registrados en curtido y preparado de cueros, fabricacion de calzado,
transformacion de carnes, aceites y grasas, al igual que otras industrias manufacturas, evitaron que la
contraccion regional fuera mas profunda, estos rubros superaron los resultados de un afio atras pese
a que el incremento que presentaron fue menor al del trimestre precedente.

De otra parte, el comportamiento a la baja que continud registrdndose en las ventas reales de la
industria en los Santanderes se origino principalmente por las caidas de los productos minerales no
metalicos, cuyo resultado se ha mantenido negativo por un afio; asimismo, cayeron las ventas de
otros productos alimenticios por tercer trimestre consecutivo y las otras industrias manufactureras
retomaron el balance adverso que habia sido pausado al inicio del afio. Con excepcion de las
bebidas, todos los rubros manifestaron una menor dindmica en sus ventas.

Cuadro 2
Region Nororiente. Produccion real y ventas reales por agrupacion industrial
(crecimiento anual)
Produccion real Ventas reales
Agrupacion industrial 2014 2015pr 2014 2015pr
| Il Il \Y | Il | Il i v | ]
Produccion, transformacién de carnes, aceitesy 100 15 90 135 5,6 24 69 -10 83 25 46 10
grasas, frutas y verduras
Bebidas 133 122 212 63 55 -129 1,7 23 293 08 68 76
Otros productos alimenticios 57 02 -26 11 39 -15 106 10 -13 -28 60 -82
Confecciones, prendas de vestir 13 -48 119 26 25 22 15 -173 80 06 47,0 18

Curtido y preparado de cueros, fabricacion de 98 -123 25 -21 153 124 83 82 -06 156 237 122
calzado y articulos de viaje

Productos minerales no metalicos 251 -25 64 -147 296 -132 165 -07 93 -113 21 127
Otras industrias manufactureras 07 -83 138 -17 219 338 47 97 185 -32 138 -15

pr: Cifras preliminares.
Nota: S6lo incluye informacidn de Santander y Norte de Santander.
Fuente: MTMR - DANE. Célculos Banco de la Republica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

ENERGIA ELECTRICA

Segun el Sistema de Informacion Eléctrico Colombiano (SIEL), basado en informacion del Sistema
Unico de Informacion (SUI) de Servicios Publicos, en la region Nororiente, el consumo de energia
eléctrica crecié 7,6% durante el segundo trimestre de 2015 frente a igual periodo de 2014, dada la
variacion positiva registrada tanto en consumo residencial como no residencial.

Por departamentos, se destacO la importante variacion en el consumo en Norte de Santander,
contrastando con el comportamiento negativo evidenciado el trimestre anterior y sustentando en el
10



notorio avance en la categoria residencial (52,8%). Boyaca presentd la segunda mayor cifra de
crecimiento debido a que fue el Gnico de los departamentos de la region en la medicion que registro
aumento en el consumo no residencial, de hecho lo hizo en todas las clasificaciones (comercial,
industrial, oficial y otros). Santander registro el crecimiento mas bajo, aunque sigue consolidado
como el de mayor consumo. Paralelamente al comportamiento del consumo, la facturacion mostré
un incremento de 12,3% en la region, estando asociadas las mayores alzas a los departamentos de
mayor variacion en consumo.

Cuadro 3

Region Nororiente. Consumo de energia eléctrica y valor facturado
(Nivel y variacion anual)

Consumo (Ghw) Total facturado*
2014 2015 Variacion 2014 2015 Variacion
Iltrim 1l trim®  porcentual Iltrim  1trim®  porcentual
Residencial
Santander 2375 244.9 31 90.479  98.531 8,9
N. de Santander 110,4 168,7 52,8 42726 69.223 62,0
Boyacé 86,6 90,1 4,0 38721  40.371 43
Nororiente 4345 503,7 15,9 171.926  208.125 211
No Residencial
Santander 3224 319,6 -0,9 104.097 106.979 2,8
N. de Santander 153,7 146,9 -4,4 50.297  49.850 -0,9
Boyaca 3222 356,0 10,5 74.166  84.894 145
Nororiente 798,3 822,5 3,0 228560 241.723 58
Total

Santander 559,9 564,5 0,8 194576  205.510 5,6
N. de Santander 264,1 3156 19,5 93.023 119.073 28,0
Boyaca 408,8 446,1 91 112.887 125.265 11,0
Nororiente 12328 1.326,2 7,6 400.486 449.848 12,3

! Cifras en millones de pesos.
P: Cifras provisionales.
Fuente: Sistema de Informacion Eléctrico Colombiano (SIEL). Céalculos Banco de la Republica.

ACUEDUCTO

Segun la informacion oficial suministrada por el SUI, el consumo de agua descendié muy levemente
tanto en Bucaramanga como en Cucuta en junio de 2015 frente a igual mes de 2014. En el caso de la
capital santandereana, el reporte indica que la variacion en junio fue de -0.45% vy al tomar el total
del segundo trimestre fue de -1,46%, pese a que paulatinamente se ha ido incrementado entre abril y
junio de 2015. Por su parte, el valor facturado el segundo trimestre aumenté 3,91%, dado el
incremento tanto en la categoria residencial como en la no residencial.

En junio, el consumo en Clcuta cayé en mayor proporcion, al registrar un descenso de 4,83% en los
ultimos doce meses, aunque el descenso mas notorio se dio en la parte residencial (-5,16%). Asi
mismo, la facturacion se vio reducida en 1,81% debido a la contraccién en la categoria residencial
que disipd el leve aumento en la no residencial.
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Gréfico 5
Region Nororiente. Consumo de agua y valor facturado
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P Cifras provisionales.

AMB: Acueducto Metropolitano de Bucaramanga / AKC: Aguas Kpital de Clcuta
Nota: Informacion no disponible para AKC para el mes de abril de 2015.

Fuente: Sistema Unico de Informacion (SUI). Calculos Banco de la RepUblica.

(GAS NATURAL

El consumo de gas natural en la region se incrementd 0,3% en el segundo trimestre de 2015 respecto
a igual periodo de 2014, llegando a los 37,56 millones de metros cubicos. El Gnico departamento
con variacion positiva fue Norte de Santander (21,8%) al contrario de Santander y Boyac4, en donde
hubo reducciones de 3,4% y 4,0% respectivamente.

En el caso de Santander, no obstante el muy importante crecimiento de consumo por parte de la
categoria no residencial (22,5%) el notorio descenso en residencial (-11,9%) termind por arrojar un
saldo negativo para el departamento dada la relativa alta participacion de este ultimo segmento.
Situacion similar se presentd en Boyaca, donde el retroceso en residencial (-8,0%) termind por
consolidar el resultado negativo final pese al aumento en no residencial (5,6%).

Respecto a la facturacion, en el total de Nororiente hubo aumento, asi como en cada departamento
de la region. Conforme a lo sucedido en consumo, Norte de Santander registré el mayor crecimiento
en el total facturado (48,9%), seguido de Boyaca que pese a haber tenido el mayor retroceso en el
total de m3 consumidos tuvo un avance importante en facturacion (13,6%). Santander por su parte
tuvo un aumento leve en la facturacion (3,3%), debido al retroceso en la categoria residencial.
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Cuadro 4

Region Nororiente. Consumo gas natural y total facturado
(Nivel y variacion anual)

Consumo* Total facturado?
Departamento 2014 2015  Variacion 2014 2015 Variacion
Iltrim [ trim® porcentual  Iltrim [ltrim® porcentual
Residencial
Santander 16,28 14,34 -11,9 16,70 16,03 -4,0
N. de Santander 5,40 6,58 22,0 6,01 8,96 49,1
Boyaca 7,15 6,58 -8,0 5,69 6,35 11,6
Nororiente 2883 27,50 -4,6 2839 31,33 10,3
No Residencial
Santander 5,37 6,58 225 511 6,50 27,3
N. de Santander 0,32 0,39 19,3 0,32 0,46 44,8
Boyaca 2,93 3,09 5,6 2,28 2,71 18,7
Nororiente 8,62 10,06 16,6 7,71 9,67 25,5
Total
Santander 21,65 20,92 -34 21,81 22,53 33
N. de Santander 572 6,97 21,8 6,32 9,41 48,9
Boyaca 10,08 9,67 -4,0 7,97 9,06 13,6
Nororiente 3745 37,56 0,3 36,10 41,00 13,6

! Cifras en millones de metros ctibicos.
2 Cifras en miles de millones de pesos.
P: Cifras provisionales.

Fuente: Sistema Unico de Informacién (SUI). Célculos Banco de la Republica.

V. CONSTRUCCION

AREA APROBADA

El area aprobada para construccion en Nororiente durante el segundo trimestre de 2015 alcanz6 754
mil metros cuadrados (m?), lo que implicé un crecimiento anual de 33,8%. Esto gracias a los buenos
resultados de los cuatro departamentos que conforman la regién, especialmente Santander que con
un incremento de 49,3% y gracias a ser el de mayor participacién (58,4%) fue el que méas contribuy6
al avance regional. Sin embargo, el resultado del departamento estuvo por debajo del registrado a
inicios de 2015, cuando el indicador aumento6 24,0 puntos porcentuales (pp) mas. A nivel de usos, el
residencial fue el que aportd al alza en el licenciamiento, mientras en el uso no residencial se dio una

contraccion.
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Grafico 6

Region Nororiente. Area aprobada para construccion

(Niveles y variacion anual )
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Asimismo, Norte de Santander mostrd una tenue desaceleracion entre el primer y segundo trimestre
del afio, al reducir su tasa de crecimiento en 5,6 pp, alcanzando en este ultimo periodo una variacion
anual de 20,3%. Por destinos, residencial y no residencial contribuyeron en forma similar al avance
consolidado del departamento, perimiéndole lograr una participacion de 13,6% en la region.

En menor medida se incremento al &rea aprobada para construccion en Boyaca, con una variacion de
15,6% en comparacion con el afio precedente, que fue inferior en 8,5 pp a la registrada al inicio del
afio. Lo anterior se vio explicado en incrementos para usos residenciales y no residenciales, siendo
el primero el de mayor aporte al crecimiento de la actividad en el departamento.

En Arauca se dio el avance anual menos notorio de la region (5,3%), pero se logré revertir la

importante contraccion del inicio de 2015. Esto debido al incremento en el area licenciada para uso
residencial, que logré compensar la caida en las aprobaciones para uso no residencial.
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DESPACHOS DE CEMENTO

Contrario a lo sucedido con el area aprobada para construccion, los despachos de cemento gris en
Nororiente cayeron 1,7% en el segundo trimestre del afio, a causa de las reducciones en los
Santanderes, que no fueron compensadas por los avances en Boyaca y Arauca.

La contraccion de Santander fue la mas influyente en el resultado regional a causa de su
importancia. Asi, a pesar de un ligero incremento en los despachos a través de comercializadoras (el
canal de mayor importancia), las caidas en los demas canales llevaron al bajo desempefio del
indicador, especialmente en concreteras y constructores, que continuaron reportando resultados
adversos.

Cuadro 5
Region Nororiente. Despachos de cemento gris
(Niveles en toneladas y variacion anual)

Departamentos 2013 Afio 2014 Afio 2015
Il 1] v 2013 I [ 1] v 2014 I Il
Total
Arauca 8597  14.257 9931 16.353 49137 16729 15746 14378  16.825 63678 19166 21508
Boyaca 71894 74184 70609 82419 299107 83803 80.230 87.132 85679 336845 79486  87.899
Norte de Santander 46,828 55803  76.117 87.926 266674 74977 79201 82006 84910  321.093 68002  78.663
Santander 181.033 193369 196122 200.062 770587 182.855 195292 210.303 204.387  792.837 176.966 176.183
Total regién 308.352 337.613 352780 386.760 1.385505 358.364 370.469 393.819 391.801 1514454 343619 364.252
Variacion

Arauca 433 437 28,6 1189 22,0 94,6 104 448 29 29,6 14,6 36,6
Boyaca -10,5 -10,2 -12,6 11 8,0 16,6 8,2 234 40 12,6 5,2 9,6
Norte de Santander  -16,1 -8,7 34,6 36,9 12,2 60,1 419 77 -34 204 93 -0,7
Santander 08 104 0,6 6,4 40 10 10 72 2,2 29 32 9,8
Total region -7,6 2,7 338 133 31 16,2 9,7 116 13 9,3 -4,1 -1,7

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Entretanto, a pesar del aumento de los despachos de cemento a través de concreteras en Norte de
Santander, las contracciones en los demés canales hicieron que el resultado general fuera negativo,
similar a como ocurri6 en el primer trimestre del afio, aunque en menor medida.

De otra parte, los aumentos en los dos principales canales de distribucion en Boyaca
(comercializacion y constructores) hicieron que los despachos de cemento en el departamento
retornaran al terreno positivo, tras la caida del trimestre precedente y alcanzando su maximo nivel
en los dltimos afios. Asimismo, Arauca logré durante el periodo abril-junio su mejor resultado de
afios recientes, gracias a la buena dindmica que ha mostrado el sector.
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Cuadro 6
Region Nororiente. Despachos de cemento gris por canal
(Niveles en toneladas y variacion anual)

Canal de Santander Variacion  Norte de Santander  Variacion Boyaca Variacion
distribucion 2014 2015 porcentual 2014 2015 porcentual 2014 2015 porcentual
Il trim Il trim Il trim Il trim Il trim Il trim
Concreteras 58.105 45,980 -20,9 9.086 11.453 26,1 10.978 10.518 -4,2
Comercializacion 88.494 89.231 0,8 60.765 58.771 -3,3 46.400 49.446 6,6
Constructores y 40218 33930 15,6 7779 7.056 93 16159 22712 406
contratistas
Otros? 8.474 7.042 -16,9 1571 1.382 -12,1 6.693 5.223 -22,0
Total 195.292 176.183 -9,8 79.201 78.663 -0,7 80.230 87.899 9,6

1 En el canal de distribucion "otros" se incluyen los despachos a los canales de distribucion gobierno, fibrocemento, prefabricados y otros.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

VI. COMERCIO Y TURISMO

COMERCIO INTERNO

Durante el segundo trimestre de 2015 las ventas reales totales en Bucaramanga cayeron 4,6% en
comparacién con igual periodo de 2014, de acuerdo con la Encuesta mensual de comercio al por
menor y vehiculos (EMCM) del DANE, con lo que se profundizé la caida registrada al inicio del
afio. Sin embargo, al excluir el subsector de vehiculos y relacionados, las ventas reales se
incrementaron en 1,0%, lo cual fue 4,2 pp inferior a lo registrado durante el trimestre enero-marzo
del presente afio. Asimismo, el personal ocupado en actividades de comercio presentd un
crecimiento anual de 2,9%, lo cual también es inferior al resultado de inicio de afio en 0,6 pp.

De otra parte, los resultados del Estudio de percepcién de Fenalco Santander arroj6 que para el 39%
de los comerciantes del departamento las ventas en el primer semestre del afio crecieron, mientras
que para el 50% hubo una contraccién y el restante 11% afirmé que se mantuvieron en niveles
similares a un afio atras. Este retroceso se debid, segun los comerciantes, al impacto que la reciente
devaluacion del peso tiene sobre el precio de los bienes importados.
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Gréfico 7

Region Nororiente. Ventas minoristas reales y personal ocupado por el comercio minorista
(Variacion anual)
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y se trimestralizaron usando media geométrica. Cifras preliminares.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.

COMERCIO DE VEHICULOS

Confirmando los resultados de la EMCM, las ventas de vehiculos nuevos en Nororiente registraron
una contraccién de 3,7% durante el segundo trimestre de 2015 en comparacion con el mismo
periodo del afio precedente, es decir, se vendieron en total 5.983 unidades (u). Esto, puesto que a
pesar del incremento en la comercializacion de automoviles, los demas segmentos mostraron caidas
importantes.

El resultado regional fue causado por la reduccién en el nimero de unidades vendidas en Santander,
donde en comparacién con el periodo abril-junio de 2014 se comercializaron 650 u menos, es decir
una disminucion de 15,1%. Esto se vio explicado en las mermas en todos los segmentos, siendo la
més pronunciada la de los vehiculos de pasajeros’ donde la contraccion alcanzé 39,7%, seguida de
utilitarios con 17,3% y carga’® con 15,5%, mientras los automéviles se contrajeron 8,3%.

De otra parte, en Norte de Santander las ventas de vehiculos nuevos crecieron 21,2%, gracias al
excelente resultado en el agrupado de pasajeros, donde las unidades comercializadas de
quintuplicaron, al tiempo que en automdviles avanzaron 15,8%. Sin embargo, para el segmento de
carga y para los utilitarios se dieron disminuciones de 6,4% y 2,7%, respectivamente.

! Incluye: Taxis, vans y comerciales de pasajeros.

Z Incluye: Pick Ups, comerciales de carga y furgonetas.
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Entretanto, Boyaca® fue el departamento con mayor dinamismo en la comercializacién de vehiculos,
al crecer en 253 u, que significaron un avance de 22,5%, impulsado por el incremento de 49,4% en
automoviles y de 40,3% en utilitarios, que en conjunto representaron el 78,0% de las unidades

vendidas. Por el contrario, en carga se dio una caida de 2,3%, mientras en pasajeros la merma fue de
48,6%.

Gréfico 8

Region Nororiente. Ventas de vehiculos nuevos
(Niveles y variacion anual )
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(b) Norte de Santander
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*** |ncluye: Pick Ups, comerciales de cargay furgonetas.
Fuente: Asonac. Célculos Banco de la Republica.

% Se debe tener en cuenta que incluye la comercializacién en Yopal debido a la agregacién hecha por la fuente (Asonac).
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TURISMO

De acuerdo con las estadisticas de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), los
resultados a junio de 2015 registraron que en la region Nororiente, el mejor desempefio en
ocupacion acumulada promedio correspondié al departamento Norte de Santander con 44,9%,
seguido de Santander con 43,4% Yy ubicO a Boyaca en el ultimo lugar con 41,5%, frente a los
resultados obtenidos en el segundo trimestre de 2014. Se destaca la tasa de ocupacion de Norte de
Santander, originada principalmente en la demanda de viajeros corporativos a la ciudad de Cucuta.

Cuadro 7
Regién Nororiente. Ocupacion hotelera y tarifa promedio
(Porcentaje y variacion anual)

Ocupacién? Tarifa promedio?
2014 2015 2014 2015
Departamentos
I 1l v | I | I 1l v | I
Boyaca 39,5 37,6 38,6 40,0 40,4 41,5 6,7 124 75 51 3,5 1,6
Norte de Santander 32,4 325 35,2 37,2 455 449 -2,2 -2,0 2,6 19 2,5 1,7
Santander 454 40,2 40,9 41,7 449 43,4 -14.8 -7,3 -7,0 -25 5,6 -14
Total Muestra® 52,3 51,1 522 529 52,8 52,8 09 01 -0,8 -0,2 50 47

Lindicador que mide la utilizacién de la capacidad instalada (habitaciones) de un hotel, en forma porcentual.
2 Variacion anual.

3 Muestra conformada por establecimientos de todo el pais.

Fuente: Cotelco. Calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la tarifa promedio del periodo de estudio, la mas alta correspondi6 al departamento de
Boyaca ($209.563); sin embargo, la mayor variacion anual se registr6 en Norte de Santander con
1,7%, pasando de $117.722 en el segundo trimestre de 2014 a $119.695 a junio de 2015. De otra
parte, el departamento de Santander registro la menor variacion, resultando negativa (1,4%) y paso
de $149.112 en 2014 a $147.048 en junio 2015.

De esta forma, todos los hoteles de la region se ubicaron por debajo de la ocupacién promedio
nacional (52,8%); asimismo, su tarifa promedio fue inferior a la media del pais. Por otro lado, de
acuerdo con los datos publicados por Cotelco, el porcentaje de ocupacion mas alto a nivel nacional
correspondi6 a San Andrés (77,9%), seguido por Cesar (59,4%) y Antioquia en tercer lugar (59,1%).
En cuanto a la tarifa promedio, el registro mas alto fue para Cartagena ($352.007), seguido de
Bogota ($247.257) y Magdalena en tercer lugar ($246.045).
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Gréfico 9
Regidn Nororiente. Ocupacion hotelera y tarifa promedio acumulada
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Fuente: Cotelco. Célculos del Banco de la Republica

VII. TRANSPORTE

De acuerdo con la informacion suministrada por la Aeronautica Civil de Colombia, durante el
periodo enero-junio de 2015 salieron 814.166 pasajeros por los aeropuertos de la region Nororiente,
con un incremento de 18,9% frente a igual periodo de 2014. Cdcuta registrd6 el mejor
comportamiento (40,1%), ciudad que ademas se ubicé en la segunda posicion de contribucién
(35,7%) al total regional. Entre tanto, Barrancabermeja fue la Unica ciudad que obtuvo desempefio
negativo (17,4%) y su aporte fue de 5,4% situandose en tercer lugar; mientras que la participacion
de Bucaramanga fue la mas alta en el movimiento de la zona, 54,7%, con una variacion de 12,0%.

En el periodo de estudio el aporte de Nororiente al total nacional fue de 5,4% con 814,2 mil
pasajeros y un aumento de 0,4 pp respecto al segundo trimestre de 2014. Por el aeropuerto
Palonegro de la ciudad de Bucaramanga se movilizé el mayor nimero de personas, saliendo 445,5
mil, mientras la terminal aérea Santiago Pérez Quiroz de Arauca registré el mas bajo nimero de
pasajeros en el mismo sentido (33,7 mil).
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En lo corrido de 2015 (enero-junio) el total de pasajeros llegados y salidos de la region Nororiente
movilizados en vuelos internacionales crecieron 22,2%, ocupando Cucuta el primer lugar (28,8%);
en vuelos nacionales el incremento fue de 18,4%, resultado en el que también Clcuta se posiciona a
la cabeza con 40,3%, frente a lo registrado a junio de 2014. Es importante anotar que los
aeropuertos de Arauca y Barrancabermeja solo operan vuelos nacionales.

Cuadro 8
Regidn Nororiente. Transporte aéreo, pasajeros y carga salidos
(Niveles y variacién anual)

2014 2015 pasajeros/toneladas
Aeropuertos .
I 1l n v | 1] Il trim 2015
Pasajeros
Bucaramanga 8,8 8,8 9,6 114 10,9 12,0 445512
Clcuta -7,2 -35 57 15,2 38,0 40,1 290.600
Barrancabermeja 3,2 45 6,1 51 -13,8 -17,4 44.364
Arauca 2,6 -0,4 2,7 11,6 31,3 28,8 33.690
Region Nororiente 2,7 41 78 12,1 18,1 18,9 814.166
Carga
Bucaramanga 0,6 -6,8 -54 50 13 23,7 813
Clcuta -4.,6 7,2 59 11,3 30,6 22,7 1.239
Barrancabermeja -36,1 -27,9 -14,1 -2,8 46,1 20,4 59
Arauca 98,5 1237 128,4 133,3 15 -18,2 464
Region Nororiente 10,0 16,0 14,1 20,7 14,9 12,8 2.575

p: Cifras provisionales.
Fuente: Aerondutica Civil de Colombia. Célculos del Banco de la Republica.

Por otra parte, en el segundo trimestre de 2015 el volumen de carga despachada desde los
aeropuertos de Nororiente registro un crecimiento de 12,8% correspondiendo la mayor variacion a la
terminal Palonegro de Bucaramanga (23,7%) y la mas baja a Santiago Pérez Quiroz de Arauca (-
18,2%). Al interior de la region se destaca la contribucion del aeropuerto Camilo Daza de Cucuta
con 48,1%, en segundo lugar se ubico el aeropuerto de Bucaramanga con 31,6%, el aeropuerto
Santiago Pérez Quiroz de Bucaramanga participd con 18,0%, mientras la mas baja correspondio6 a
Yariguies con 2,3%. En cuanto al agregado nacional, Nororiente contribuy6 con 0,9% de la carga
despachada, registrando una leve caida de 0,1% respecto al segundo trimestre de 2014.

IX. COMERCIO EXTERIOR

Durante el segundo trimestre del afio el comercio exterior de Nororiente continué contrayéndose,
resultado de las persistentes mermas tanto en las exportaciones como en las importaciones. En
ambos casos, la region fue un reflejo del comportamiento registrado en el consolidado nacional.
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Grafico 10
Region Nororiente. Comercio exterior
(Nivel y crcimiento anual)
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Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la RepUblica.

EXPORTACIONES

Con un total de US$483 millones FOB, las ventas externas en Nororiente continuaron sin percibir
una variacion anual positiva por tercer trimestre consecutivo; no obstante, fue de menor profundidad
en comparacion a la caida sefialada un afo atras, al tiempo que se logr6 mejorar el registro de
principio de afio pues aunque hubo variacién negativa, el comportamiento fue mejor (Grafico 10a).
Con este resultado, la region logro participar con 4,9% del total de las exportaciones en Colombia,
mejorando en 114 pb lo alcanzado un afio atrés.

Al interior de la region, con excepcion de Boyacd que tuvo un crecimiento de 30,0%, todos los
departamentos sefialaron reduccion en el valor de sus exportaciones, evidenciandose en Santander la
caida mas significativa (-26,4%); no obstante, el panorama mas adverso se observa en Arauca, que
con una merma de 4,9% complet6 nueve trimestres sin lograr una variacion interanual positiva. Por
su parte, Norte de Santander que no logré mantener la ligera recuperacién del primer trimestre del
afio, para el periodo abril — junio registré un 8,3% menos que un afio atras en sus ventas externas.

Productos de gran relevancia en las exportaciones nacionales y regionales como el petréleo y el
carbon registraron importantes descensos interanuales, destacando que mientras en el primero la
caida fue menor a la de los periodos previos, en el segundo, la contraccién fue bastante significativa
en comparacion a resultados anteriores; en ambos casos el descenso en Nororiente fue menor al del
consolidado del pais.
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Cuadro 9
Region Nororiente. Exportaciones de los principales productos nacionales
(Nivel, variacion anual y participacion)

) Variacién Participacion en el total de exportaciones
Millones de regionales

Producto? délares FOB

I trimestre 2015 2014 2015 2014 2015

| T | T | nom v | |
Petr6leo 1979 A11 22 05 -374 434 -246 482 476 437 339 365 409
Carbén 175 779 283 -16 62 00 -294 29 45 32 34 39 36

! Clasificacion Nancida 10 digitos.
Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE - DIAN. Calculos Banco de la Republica.

Pese a lo anterior, dada la reduccion generalizada en las exportaciones de Nororiente, el petroleo
logré incrementar su participacion regional, alcanzando 40,9%, muy cerca del promedio de 2014. En
cuanto al carbdn, aunque se redujo su aporte frente al primer trimestre, fue superior al de la mayor
parte del afio anterior.

De igual manera, los descensos registrados en otros rubros de gran importancia en la region, como
combustibles minerales y tabaco contribuyeron al resultado general negativo. Pese a que las
exportaciones de otros productos alcanzaron variaciones positivas, estas no fueron lo
suficientemente representativas en el consolidado de Nororiente. En el lado de los productos cuyas
ventas internacionales se incrementaron interanualmente, sobresalieron perlas finas, cobre y
productos quimicos, al igual que carne y despojos comestibles, esta ultima desde 2014 no registraba
crecimientos; asimismo, las exportaciones de cerdmicas lograron recuperarse frente a la caida del
trimestre previo y mayor parte del afio anterior.

En lo referente al pais destino, aunque las exportaciones dirigidas a Estados Unidos cayeron frente
al segundo trimestre del afio anterior, su participacién en la lista de socios comerciales de Nororiente
logré con 38,2% ser la de mayor representatividad. Asimismo, paises como Brasil, Espafia y
Venezuela que en ocasiones anteriores habian sobresalido por ser de los principales mercados
internacionales de la region, registraron caidas. De esta manera, Estados Unidos, Aruba, China y
Brasil consolidaron poco més de la mitad de las ventas externas regionales, siendo los combustibles
minerales, el cobre y sus manufacturas, al igual que las piedras preciosas los productos de mayor
relevancia.
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Cuadro 10

Region Nororiente. Resto de productos de exportacion

(Variacion anual y participacion)

Variacion Participacion en exportaciones totales regionales
Producto’ 2014 2015 2014 2015
| Il 1 v I Il | Il Il v | Il
Combustibles minerales, aceites
. L 6 24 100 153 65 -135 04 294 30 382 380 290
minerales y productos de su destilacion
Ef:;i:gla; geﬁigxi?;:éspf:ﬁares 176 467 453 %9 180 3 49 43 65 90 54 94
Café, té, yerba mate y especias 130 214 93 57  -128 49 43 31 17 30 50 37
Cobre y manufacturas de cobre 548 447 1510 663 783 716 12 24 29 29 2,9 47
Productos quimicos orgénicos 1062 324 113 328 118 146 11 09 04 0,6 17 11
Tabaco 962 -139 895 -130 * 62,2 01 08 0,2 05 08 03
Reactores nucleares, calderas,
maquinas, aparatos y artefactos 1374 301 04 533 195 145 0,7 05 0,7 10 0,7 0,7
mecanicos
Vehiculos 7101 503 1156 740 85,5 79 0,2 03 09 11 05 03
Productos ceramicos 516 595 -332 43 578 84 0,6 0,6 10 10 04 0,7
Carnes y despojos comestibles 513 977 930 -8,3 -876 185 21 0,2 03 0,6 03 0.2
Otros -129 2,7 04 -3$H8 -392 244 545 577 525 420 44 498

! Clasificacion Nandina 2 digjtos.
% No incluye petroleo ni carbén.

* Variacion muy alta.

Nota: Cifras preliminares.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Repblica.

En el caso Venezuela, aunque la variacion anual continué en terreno negativo, esta fue menos
profunda que la de los cinco trimestres anteriores, sobresalieron como los rubros maés
representativos papel y carton, combustibles minerales y productos de cerdmica, entre otros. De otra
parte, Aruba e Italia que en el primer trimestre de 2015 alcanzaron una participacion significativa en
los principales destinos de las exportaciones de Nororiente,
contribuciones mas modestas, las ventas externas a estos paises fueron lideradas por combustibles
minerales y café, té, yerba mate y especias.

para este periodo retornaron a
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Cuadro 11
Region Nororiente. Principales destino de las exportaciones totales
(Variacion anual y participacion)

Variacion Participacion en exportaciones totales regionales
Pais
2014 2015 2014 2015

| I 1 v I Il | Il 1 v I Il
Estados Unidos  -345 226 -26,1 -39 382 224 516 282 394 283 313 382
Aruba 21,2 1,7 -7,0 * * * 01 0,2 01 01 153 6,3
Brasil 310 -337 -l16 -242 209 -278 58 83 6,4 7,7 91 57
China 1909 691 -18 613 63,1 99 34 2,3 38 109 54 6,1
Italia 670 -700 1218 1217 * 846 09 09 0,2 01 53 0,7
México 1754 57 662 188 479 333 08 2,1 18 25 51 38
Espafia 27 643 36 34 -143  -86,3 33 115 40 38 43 37
Alemania -108  -37,0 18 480 25,7 14 14 17 12 13 2,3 15
Venezuela 634 -766 542 613 568 -258 93 117 91 89 2,2 29
Per( 93 585 -291 -289 60 486 15 2,3 17 15 20 2,0
Otros paises 189 593 466 -267 545 798 218 308 323 348 177 321

* Variacion muy alta.
Nota: Cifras preliminares.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

Para el segundo trimestre del afio, las compras internacionales de Nororiente estuvieron proximas a
los US$214 millones CIF, que significaron una caida interanual de 32,9%, profundizando el
comportamiento negativo de los primeros tres meses del afio (Gréfico 10b), continuando ademas con
caidas mas significativas que las del consolidado nacional. Pese a esta dinamica, la region mantuvo
el 1,6% de participacion logrado el periodo anterior en las importaciones del pais, no obstante,
cedieron 40 pb frente al segundo trimestre de 2014.

Al interior de la region, tres de los cuatro departamentos que la conforman sefialaron menores
importaciones a las de un afio atréas, registrandose en Arauca el descenso mas significativo (-57,3%),
seguido por Norte de Santander ( -40,5%) y Santander (-34,4%), este Gltimo completando cuatro
trimestres continuos de caidas anuales. Tan solo Boyacé alcanzé una variacion positiva (36,0%),
recuperandose de la contraccién percibida el periodo precedente.

La caida generalizada en las importaciones regionales fue producto de una menor entrada de
materias primas, productos intermedios y bienes de capital para la industria, que en conjunto
contribuyen con cerca del 70,0% del total en Nororiente. Asi mismo, cayeron las compras externas
de materias primas, productos intermedios y bienes de capital para la industria. Por el contrario, los
materiales de construccion y los bienes de consumo no duradero registraron crecimiento.
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Cuadro 12
Region Nororiente. Importaciones segun uso o destino econémico
(Variacion anual y participacion)

Variacion Participacion en importaciones totales regionales
Clasificacion por uso o destino
econdmico (CUODE) 2014 2015 2014 2015
| Il Il v | Il | Il 0l \Y | Il
Diversos 283 97 411 421 182 * 00 00 00 00 00 00
Bienes de consumo no duraderos 91 25 469 1810 213 228 34 33 74 119 53 6,1
Bienes de consumo duraderos 509 476 3H9 93 66 -16,7 27 30 28 44 32 37

Combustibles, lubricantes y prod. conexos  -955 923 508 -562  -162 -64,0 02 03 02 02 0.2 02
Mat. primas y prod. int. para la agricultura 26,3 804 -374 90 91 -377 6,8 76 6,7 6,3 79 70
Mat. primas y prod. int. para la industria 108 2715 98 06 -103 -389 87 602 529 468 565 548

Materiales de construccion 431 -313 -181 203 192 497 6,1 43 74 58 64 95
Bienes de capital para la agricultura 46,7 1782 2123 568  -342  -800 04 0,7 05 04 03 02
Bienes de capital para la industria 36,3 06 -338 -39 580 -395 280 163 160 171 152 147
Equipo de transporte 225 64 295 865 05 -410 38 43 59 71 49 37

* Variacion muy alta

Nota: Cifras provisionales.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Rep blica.

En cuanto al pais origen, Estados Unidos y China que han sobresalido como los principales
proveedores en la regién, redujeron su contribucion, con lo que perdieron participacion en el total,
aungue el primero se mantuvo sobre el promedio de aportes del afio anterior. Los cereales, plasticos,
reactores nucleares y semillas y frutos oleaginosos encabezaron las compras realizadas al pais
Norteamericano; mientras el caucho, articulos de cuchilleria (cubiertos de mesa), plasticos,
maquinas y aparatos eléctricos (para gravar y reproducir sonidos e imagenes), reactores nucleares y
vehiculos fueron los mas importados desde China. De otra parte, México y Brasil que también se
han destacado como socios comerciales internacionales de Nororiente sefialaron crecimiento anual,
revirtiendo las caidas del primer trimestre de 2015 y mejorando en ambos casos la intervencion en el
consolidado regional, destacando en los dos el buen desempefio del hierro y acero.

Las importaciones de cereales, asi como las de instrumentos y aparatos de Optica, fotografia o
cinematografia, y médico-quirdrgicos realizadas a Paraguay e Israel, respectivamente, que a
principio de afio sobresalieron por su importante avance, para el segundo trimestre se contrajeron al
punto que su participacion fue nula. De otra parte, India y Per( continuaron con su dinamica
positiva, fundamentada para ambos en algodén y cobre en el Gltimo.
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Cuadro 13

Region Nororiente. Principales origenes de las importaciones totales
(Variacién anual y participacion)

Participacion en importaciones totales

Variacion regionales
Pais
2014 2015 2014 2015
| I 1 v I Il | I 1 v | I
Estados Unidos 332 1379 2,8 43 08 -3L7 R4 388 221 259 423 395
China -4,5 04 08 306 -160 -353 155 130 180 190 168 125
México 465 259 274 287 477 115 71 50 57 47 4.8 8,7
Brasil -121 438 512 293 461 951 58 23 4,2 6,5 4,0 6,8
Per( 1008 185 563 402 273 211 2,4 12 1,7 14 39 2,2
Venezuela 529 553 550 468 -120 -50,6 32 38 25 2,0 36 2,8
Chile -198 335 159 8,0 417 -319 39 50 438 44 30 51
Israel * 1447 991 899 -120 -857 2,2 01 0,0 0,0 25 0,0
Espafa 379 304 161 418 -240 -126 17 15 18 2,1 1,6 2,0
Paraguay -494 -1000 -895 548 1539 ) 05 0,0 0,0 05 15 0,0
Bolivia 2589 282 -66,0 93 -540 -966 2,2 2,2 2,5 35 13 01
India 1309 09 694 * 64 6938 038 0,6 17 4,0 11 1,6
Alemania 1058 -511 07 -617 -64,7 -474 25 14 13 0,6 11 11
Taiwan -27,5 215 -134 -1,8 38 -298 0,8 1,0 13 11 11 11
Argentina 947 7173 -446 A4 7134 945 0,7 33 98 57 0,2 03
Otros paises 85 420 -38 -114 535 473 185 208 224 183 111 163

* Variacion muy alta.
(-) Sin movimiento.
Nota: Cifras preliminares.

Fuente: DANE - DIAN. Calculos Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

Durante el segundo trimestre del afio, la tasa de desempleo (TD) de Bucaramanga se mantuvo como
la mas baja de Nororiente y fue la Unica de la region que se ubicd por debajo del total de las 23
ciudades y areas metropolitanas* que hacen parte de la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH)
del DANE, a pesar de haber mostrado un incremento de 46 puntos basicos (pb) en comparacién con
igual periodo del afio precedente. De otra parte, aunque Cucuta continué siendo la ciudad con mayor
desempleo en la region y la segunda a nivel de la muestra, presentd una caida anual de 92 pb, con lo
que se prolongo la tendencia decreciente del indicador en la capital fronteriza. Entretanto, la TD en
Tunja se increment6 en 34 pb en comparacion con el trimestre abril-junio de 2014, aumentando la
brecha con el total en 39 pb.

* 13 éreas (Bogota D.C; Medellin - Valle de Aburré; Cali — Yumbo; Barranquilla — Soledad; Bucaramanga,
Girdn, Piedecuesta y Floridablanca; Manizales y Villa Maria; Pasto; Pereira, Dos Quebradas y La Virginia;
Cdcuta, Villa del Rosario, Los Patios y El Zulia; Ibagué; Monteria; Cartagena; y Villavicencio) y 10 ciudades
(Tunja, Florencia, Popayan, Valledupar, Quibdé, Neiva, Riohacha, Santa Marta, Armenia y Sincelejo).
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Asimismo, en comparacion con el segundo trimestre de 2014, la Tasa de ocupaciéon (TO) en
Bucaramanga y su &rea metropolitana estuvo 237 pb por debajo, al tiempo que en Tunja la
contraccion fue de 43 pb; mientras en Cucuta se dio un crecimiento de 41 pb en el indicador.

Cuadro 14

Region Nororiente. Indicadores de empleo total
(Porcentaje y miles de personas)

Departamentos 2013 2014 2015
| Il 11 [\ I Il 11 I\ | 1l
Bucaramanga®
% de poblacion en edad de trabajar 82,0 82,1 82,1 82,2 82,3 82,3 824 82,5 825 82,6
Tasa global de participacion 71,7 70,2 69,6 67,6 68,9 72,4 70,6 714 69,3 70,2
Tasa de ocupacion 64,0 63,3 63,4 62,4 62,4 66,6 65,6 65,6 62,5 64,2
Tasa de desempleo 10,8 10,0 89 7.7 94 81 71 81 9,7 8,5
Tasa de subempleo subjetivo 27,6 335 26,4 23,7 24,1 24,2 229 33,6 29,0 29,0
Tasa de subempleo objetivo 10,3 12,7 94 89 10,8 93 99 12,0 12,1 12,7
Poblacién en edad de trabajar® 852 854 857 860 862 865 868 870 873 875
Clicuta’
% de poblacion en edad de trabajar 78,2 78,3 78,4 78,5 78,6 78,7 78,8 78,9 78,9 79,0
Tasa global de participacion 66,6 67,0 66,6 67,5 64,6 64,2 64,7 64,1 64,1 64,0
Tasa de ocupacion 534 56,6 57,1 58,8 52,0 54,6 55,6 56,7 52,5 55,0
Tasa de desempleo 19,9 155 14,3 12,9 19,5 14,9 14,2 115 18,1 14,0
Tasa de subempleo subjetivo 26,8 34,2 31,8 294 27,0 278 274 24,6 214 24,3
Tasa de subempleo objetivo 14,6 15,8 16,0 14,0 141 13,9 12,7 8,8 93 11,9
Poblacién en edad de trabajar® 616 619 621 624 627 629 632 634 637 639
Tunja
% de poblacion en edad de trabajar 79,6 79,7 79,8 79,9 80,0 80,1 80,2 80,3 80,4 80,6
Tasa global de participacion 61,6 61,8 62,7 62,8 64,3 64,9 65,5 66,1 64,9 64,7
Tasa de ocupacion 53,2 54,5 55,1 56,0 55,9 57,7 58,0 59,0 56,4 57,3
Tasa de desempleo 13,6 118 12,2 10,9 13,0 11,0 115 10,7 13,1 114
Tasa de subempleo subjetivo 19,7 20,8 21,2 23,2 27,3 284 29,1 31,6 30,5 319
Tasa de subempleo objetivo 10,1 7,6 8,0 85 85 98 10,3 9,0 92 83
Poblacién en edad de trabajar’® 137 138 139 140 141 142 142 143 144 145

! Comprende los municipios de Bucaramanga, Floridablanca, Girdn y Piedecuesta.
2 Comprende los municipios de Cucuta, Villa del Rosario, Los Patios y el Zulia.

® Datos de poblacién en miles de personas.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

El subempleo en Bucaramanga, tanto subjetivo como objetivo, continud arrojando incrementos
anuales; mientras en Tunja el primero aumento y el segundo se contrajo. Por su parte, en Cucuta el
subempleo mostro reducciones notorias, confirmando el buen momento que tuvo el mercado laboral
en la ciudad durante el periodo de abril a junio.

En lo referente a la Poblacion en edad de trabajar (PET) se incrementd en las tres ciudades,
especialmente en Tunja, donde el crecimiento lleg6 a 2,5%, seguido de Cucuta con 1,6% y en menor
medida aumento en Bucaramanga, con 1,2%. Asi, la participacion de la capital santandereana en el
total de mano de obra disponible en las principales ciudades de la regién fue de 52,7%, seguida de
Cucuta con 38,5% y dejando el restante 8,7% en la capital boyacense.
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Grafico 11

Region Nororiente. Tasa de desempleo
(Serie desestacionalizada)

(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

En cuanto a la tendencia de la TD en los dltimos afios, las ciudades principales de la region han
mostrado comportamientos a la baja, aunque menos notorios que el resultado para el total de la
muestra. Asi, Bucaramanga ha arrojado los mejores resultados de Nororiente, con la menor TD y
una trayectoria decreciente mas notoria; seguida de Cucuta, que a pesar de ser la ciudad con

mayores TD a nivel regional, muestra signos de mejora, mientras en Tunja la TD tiene la ligera
propension a caer.

EMPLEO SECTORIAL

El sector de comercio, hoteles y restaurantes fue el mayor generador de empleo durante el segundo
trimestre de 2015 en Bucaramanga, al abarcar el 30,7% de la mano de obra, seguido de servicios
comunales, sociales y personales con 21,4% e industria manufacturera con 17,8%. A continuacién
estuvieron las actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler que contribuyeron con 10,5%,
mientras transporte, almacenamiento y comunicaciones se quedd con 8,8%. Finalmente, las demas
ramas productivas aportaron 10,8% de los puestos de trabajo.

Asimismo, en Culcuta la rama de actividad con mayor aporte al empleo local fue comercio, hoteles y
restaurantes con 38,2%, mientras servicios comunales, sociales y personales participo con 19,3% vy
la industria manufacturera lo hizo con 13,8%. Por su parte, transporte, almacenamiento y
comunicaciones abarco 11,0% Yy actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler contribuyé
con 7,9%. El restante 9,7% de los ocupados se empleo en otros sectores.
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Gréfico 12

Region Nororiente. Ocupados por rama de actividad
(Niveles y variacion anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

FORMALIDAD DEL EMPLEO

Para el segundo trimestre del afio, Bucaramanga y Cucuta continuaron mostrando tendencia a la
informalidad en su mercado laboral, especialmente ésta Gltima, donde la participacion del empleo
informal se incremento6 en 2,7 puntos porcentuales en comparacion con el primer trimestre del afio,

alcanzando 70,6%; mientras en la capital santandereana los ocupados en esta condicion fueron el
54,6% del total.

Al relacionar estas cifras con la TD mencionada anteriormente, es de resaltar que el incremento
dado en Bucaramanga fue impulsado principalmente por la caida de 3,1% en el nimero de
empleados informales, mientras en el sector formal la contraccion fue menor. Por su parte, la
reduccion de la TD en Cucuta también se explico por la fluctuacion en la ocupacién informal, donde

el nimero de personas que alli laboraron aumenté en 3,3%, mientras la variacion en los formales fue
de apenas 0,2%.
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Gréfico 13

Region Nororiente. Ocupados formales e informales
(Niveles y variaciones anuales)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Xl. PRECIOS

La variacion anual del indice de Precios al Consumidor (IPC) en junio de 2015 fue de 4,4% para el
total nacional, por encima del limite superior del rango meta establecido por el Banco de la
Republica (entre 2,0% y 4,0%, con meta puntual en 3,0%). En Nororiente, las tres ciudades
registraron cifras inferiores al total, siendo Bucaramanga la de mayor inflacion (4,3%). Tanto en la
capital santandereana, como en Cudcuta y Tunja, fue el grupo de alimentos el que presiono al alza el
indicador, al mostrar cifras de 5,85%, 5,54% y 5,10% respectivamente. Por el contrario, vestuario,
diversién y comunicaciones sefialaron la menor variacién para cada ciudad.

Al tomar el indice sin alimentos, se evidencid que en Nororiente no ha habido un desbordamiento de
la inflacion bésica, aunque es evidente que hay una aceleracion en el indicador de transables, lo que
puede dar cuenta de la transmision de la devaluacion sobre los importados.
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Cuadro 15
Region Nororiente. Indicadores de inflacion anual del IPC
(porcentaje a junio de cada afio)

L Bucaramanga Clcuta Tunja Total nacional
Descripcion

2013 | 2014 | 2015 | 2013 | 2014 | 2015 | 2013 | 2014 | 2015 | 2013 | 2014 | 2015
Total 280 294 429 084 091 35 19 272 349 216 2,79 442
Sin alimentos 2,92 3,22 3,50 2,04 1,34 2,54 2,13 3,02 2,80 2,48 2,66 3,72
Transables 1,93 2,01 3,47 0,14 0,24 3,39 nd nd nd 1,10 1,95 417
No transables 4,50 4,07 4,06 2,42 1,87 1,92 nd nd nd 3,78 3,45 3,98
Regulados 1,28 2,99 2,52 3,97 1,94 2,47 nd nd nd 1,98 2,14 2,55
Alimentos 256 241 58 -139 009 554 154 205 510 134 311 620
Perecederos 3,14 360 1028 -3,38 577 8,34 nd nd nd 2,44 8,92 10,73
Procesados 089 051 507 -248 -18 6,33 nd nd nd -011 144 6,00

Comidas fuera del hogar 4,40 4,28 5,35 1,92 0,78 2,52 nd nd nd 3,51 3,52 4,45
Sin alimentos niregulados 351 3,29 3,84 1,39 1,14 257 nd nd nd 263 281 4,06
nd: Informacién no disponible
Fuente: DANE. Calculos Banco de la RepUblica.

Aunque sigue siendo la ciudad mas costosa de la region, Bucaramanga redujo su cifra de inflacion a
4,3%, valor inferior al del total nacional y menor en 35pb al valor de marzo. En gran medida se
atribuye a un menor valor en alimentos (5,85%) asi como en otros gastos (4,4%), salud (4,2%) y
educacion (4,0%).

Aun cuando Cucuta se ubico en el cuarto lugar a nivel nacional entre las ciudades méas baratas,
también es cierto que ha registrado una alta aceleracion, dado que venia de presentar cifras por
debajo de 1% en 2014 a tener 3,6% finalizando el segundo trimestre de 2015. En gran medida, este
comportamiento es explicado por el repunte en la variacion de alimentos (5,5%), asi como en salud
(4,7%), educacion (4,1%) y otros (3,9%).

Por su parte, Tunja moderd su crecimiento de precios respecto a marzo, cuando habia alcanzado
4,5% debido al aumento de 8,3% en el grupo de alimentos. En junio la cifra total fue de 3,5% y la de
alimentos 5,1%. Los grupos de mayor incidencia fueron educacién (4,9%), salud (4,6%) y transporte
(2,8%).

ALIMENTOS

Al igual que en el trimestre anterior, el grupo de alimentos fuente el mayor responsable del
comportamiento de la inflacion tanto a nivel nacional como en las ciudades de Nororiente, aunque
las cifras se redujeron. De 7,4% en el agregado de las 24 ciudades en marzo, pasé a 6,2% en junio;
caso similar al de Bucaramanga (7,0% a 5,9%), Cucuta (7,4% a 5,5%) y Tunja (8,3% a 5,1%).

Dentro del grupo, los avances mas significativos se dieron en los perecederos cuya cifra alcanzé
10,3% en la capital santandereana y 8,3% en la nortesantandereana. En este Gltimo caso, se destaca
esa importante aceleracion, puesto que apenas dos afos atras era -3,4%. En gran medida, esto puede
atribuirse a un exceso de demanda por cuenta de la constante reduccion en el abastecimiento de
alimentos en los principales centros de acopio de la regidn, como se registré en el primer capitulo.
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Gréfico 14
Region Nororiente. Inflacion anual del indice Precios al Consumidor
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
VIVIENDA

Siendo el segundo grupo en importancia en la canasta del IPC, el hecho que la inflacion de vivienda
haya estado dentro del rango meta establecido por la Junta Directiva del Banco de la Republica,
ayudd a contener un desbordamiento mayor del indicador total por cuenta del grupo de alimentos.
En Bucaramanga, se ubico en 3,94% en junio, 35pb por debajo del registro de marzo y 38pb por
encima del mismo mes de 2014. En Cdcuta ha ido aumentando, pero se mantiene por debajo de

3,0% (1,5% en marzo de 2014, 2,1% en marzo de 2015 y 2,4% tres meses mas tarde). El Tunja
alcanz6 2,6%.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Agencia Nacional de Hidrocarburos; Agencia Nacional de Mineria; Asonac; Cotelco;
DANE; DIAN; Fenalco Santander.

PAGINAS ELECTRONICAS: Aerocivil; Agencia Nacional de Hidrocarburos; Agencia Nacional de
Mineria; Camara de Comercio de Bucaramanga; DANE; DIAN; Finagro; Sistema Unico de
Informacion de Servicios Publicos.
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Seccion Sucursales Regionales

o0 de Estudios Econdmicos
o0 Dora Alicia Mora
000 Jefe
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0000 Amilcar Mojica Pimiento
000000000 Jefe Regional
00000000000 Diego H. Rodriguez Hernandez
000000 ® Juan D. Vega Baquero
00000 Karen A. Rubio Ramirez
o0 Luis E. Acero Jiménez
o0 Mery E. Aponte Marino

La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdémicos del Banco de la Republica, cuyo propdsi-
to es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periodica,
confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econémico Regional del Nororiente comprende los departamentos de San-
tander, Boyaca, Norte de Santander y Arauca. Su produccion cuenta con el valioso
aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
BER_nororiente @banrep.gov.co
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