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Panorama econdmico

Caribe. Indicador mensual de actividad econémica (IMAE) La actividad econémica del Caribe moderé su crecimiento anual en el cuarto
Variacion anual trimestre de 2025, acorde con el IMAE y el Pulso Economico Regional. El IMAE
O registré un incremento anual de 2,8 %, desacelerando su dinamica frente al
trimestre anterior, cuando crecié 3,2%. El comportamiento positivo se sustentd en
componentes vinculados al gasto de los hogares, como las ventas minoristas, las
matriculas de vehiculos nuevos, la demanda comercial de energia eléctrica y el
consumo de productos agropecuarios. En cambio, la contraccion de la actividad
manufacturera y la debilidad del sector externo condicionaron el desempefio
agregado de la region.

10

Porcentaje
(0]

El dinamismo de la demanda interna explicé buena parte del crecimiento
regional, pese al repunte de la inflacion anual. El gasto de los hogares en
vehiculos y motocicletas nuevas, asi como de articulos culturales y de
O entretenimiento, se vio favorecido por un entorno de mejor confianza del

' iV v i v consumidor, menor desempleo, incremento en remesas y mayor realizacion de

2022 2023 2024 2025 eventos y conciertos. En contraste, la inflacién anual aumento, siendo alimentos y

bebidas no alcohélicas el componente de mayor contribucion, con incrementos en
carnes, lacteos, legumbres y bebidas procesadas, asi como educacién, salud y
restaurantes y hoteles, que registraron las variaciones mas elevadas, por ajustes en
tarifas de servicios.

Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica. (7)

Caribe y Colombia. Pulso Economico Regional

Promedio trimestral

Q o4 La contraccion de la actividad industrial y el debilitamiento de sectores
importantes frenaron el dinamismo del resultado regional. La elaboracién de
0,2 alimentos disminuyé por menor disponibilidad de materias primas, mientras que la
de bebidas se ajusto a los planes de produccién de las empresas. A su vez, la
% fabricacion de quimicos y productos metalicos descendieron en un entorno de
% 0,0 menor demanda externa. Algunos indicadores del turismo como los ingresos por
%’ alojamiento y la ocupacién hotelera se redujeron, pese al mayor flujo de visitantes.
La construccién continlo en retroceso, aunque aumentaron las ventas de vivienda
-0,2 nueva. Por ultimo, la produccion de gas se contrajo nuevamente debido al declive
natural y progresivo de los yacimientos.
O -04
[ | [T\ nmomv nomv nmwv
2022 2023 2024 2025

@ PER Caribe ® PER Nacional

Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica. (7)
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Seleccione los aios Departamento

Caribe. Oferta de alimentos perecederos
Nivel trimestral y variacion anual
100 mil

Toneladas
Ul
o
3

@ Frutas @ Tubérculos, raices y platanos @ Verduras y hortalizas

Seleccione el grupo de alimentos:  Seleccion multiple

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

Caribe. Top 10 de alimentos con mayor oferta
IV Trimestre de 2025
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Variacion anual (eje derecho)
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El volumen de productos agricolas originados en el Caribe y distribuidos a las
centrales de abasto del pais aument6 0,3 % anual. El crecimiento estuvo
determinado por la mayor salida de frutas (2,7 %), mientras que se registraron caidas
en tubérculos, raices y platanos (-0,2 %) y verduras y hortalizas (-5,1 %). Segun el
Informe de Politica Monetaria del Banco de la Republica, publicado en enero 2026, el
mayor abastecimiento de alimentos fue uno de los indicadores que explico la
expansion del consumo privado y el buen comportamiento de la demanda interna en
el pais durante el cuarto trimestre.

El grupo de frutas representé el 31,3 % del total agricola y aporté 0,8 % al
crecimiento regional. Este resultado respondid principalmente a los mayores envios
de papaya paulina, mango, en especial de azicar y Tommy, patilla, naranja y otras
frutas; productos especialmente provenientes de Cérdoba, Magdalena y Cesar. Este
comportamiento coincide con temporadas de cosechas, impulso en el fortalecimiento
de algunos procesos fitosanitarios y mayores lluvias en meses previos, elementos que
pudieron favorecer los cultivos.

La mayoria de las verduras y hortalizas registraron reduccion anual, mientras
que en los tubérculos la caida se concentré en platano. Se destacan por su mayor
aporte al descenso regional, la berenjena, el tomate chonto, el aji topito dulce y la
ahuyama, dentro de las verduras y hortalizas. En tanto que, en el grupo de
tubérculos, raices y platanos, este ultimo producto en las variedades guineo y harton
verde, proveniente de Cordoba, Bolivar y Magdalena, fue el que determiné la
reduccion.

Producto Toneladas - Participacién Variacion anual
Platano 29.627 42,8% -39 % El fruto procesado de palma de aceite en la region Caribe afianzé su crecimiento
Yuca 12.259 17,7% 71% al cierre del aflo con un aumento de 20,9 %. De acuerdo con Fedepalma, el
Papaya 7.610 11,0% 15,1 % resultado se dio en un contexto nacional de condiciones climaticas favorables,
Banano 5.559 8,0% -26,5 % recuperacion de tasas de extraccion y buen desempefio de los materiales hibridos.
Chécolo 3.619 5.2% 6,7 % Cesar concentrd el 64,6 % de la produccion y tuvo un crecimiento del 25,9 %. Otros
Naranja 3461 5.0% 12% departamentos como Magdalena y Bolivar aportaron en conjunto el 31,3 % del total
Rame 2639 3.8% 117 % regional, con variaciones anuales del 10,0 %.
Mango 2.069 3,0% 127,0 %
Ahuyama 1.558 2,3% -1.5%
Patilla 783 1,1% 432 %
Total 69.184 100,0% 0,8 %

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Pecuario

Caribe. Procedencia del ganado vacuno y porcino para sacrificio Caribe. Cuarto trimestre de 2025

Nivel trimestral y variacién anual Ganado vacuno para Ganado porcino para

@) @) sacrificio sacrificio
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182,2 mil 104,9 mil
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Miles de cabezas Miles de cabezas

La oferta de ganado vacuno procedente de la region Caribe para sacrificio
continud en caida por tercer trimestre consecutivo. Este resultado fue
0 generalizado para todos los departamentos de la region, siendo Cérdoba, Cesar,
Magdalena y Sucre, los de mayor contribucién al descenso. Este desempefio se dio
v

Cabezas
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en un contexto de aumento en los precios de la carne de res y favorable dinamica en
las exportaciones tanto de animales vivos como de carne y productos lacteos, de
20 O acuerdo con Fedegan.
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El ganado porcino procedente de la region Caribe y destinado al sacrificio

Variacién anual porcino (eje derecho) = = = * Variacién anual vacuno (eje dere... crecio 28,3 % anual. Atlantico, Magdalena y Sucre fueron los principales
proveedores, con una participacion de 89,9%, en conjunto. Se destacaron las
mayores variaciones anuales de Cesar y Sucre, ademas, este ultimo departamento
complet6 un afo de importantes crecimientos, lo que le permitié en 2025

Caribe. Acopio de leche por la industria al sector primario consolidarse entre los mayores proveedores de la regién con una oferta de cabezas
Nivel trimestral y variacion anual de ganado porcino 77,1 % mayor a la de 2024.

100 mill. @)
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I Il 11 —Y] I Il v | 1 m v I Il 11—
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@® Vacuno @ Porcino

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

El acopio de leche por parte de la industria completé dos trimestres en
descenso, registrando una caida anual mas marcada de 12,1 %. Este
comportamiento fue similar en todos los departamentos de la region, con mayor
caida en Bolivar, Sucre, Magdalena y La Guajira, que en conjunto aportaron el 20,8%
del aporte regional al acopio de leche. Este resultado se da en un contexto de
crecimiento del acopio nacional, por lo que la menor adquisicion de leche realizada
en el Caribe fue compensada con la ejecutada en otros departamentos de lecheria
especializada en el pais, de acuerdo con el Observatorio de Precios y Costos Agrarios
de la Zona Noroccidental de Caribe Colombiano.

Litros
o
Porcentaje
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@ Atléntico @ Bolivar @ Cesar ®Cérdoba @ La Guajira @ Magdalena @ Sucre Variacion anual (gj...

Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.
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Caribe. Extraccion de carbon

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Extraccion carbon (IP1) Variacion anual (eje derecho)
Fuente: IPI-DANE. Célculos Banco de la Republica.
Caribe. Produccion de gas por departamentos
Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: ANH. Célculos Banco de la Repubilica.

Variacion anual (gj.

Porcentaje

Porcentaje

Caribe. Cuarto trimestre de 2025

Produccion de gas

24,2 %
Participacién en el nacional

La produccion de carbon en Cesar y La Guajira, las cuales concentran mas del 90,0
% de la produccion nacional, crecié. Acorde al indice de Produccién Industrial (IP1) del
DANE, la extraccion regional de hulla registro desempefio positivo, luego de seis
periodos de reducciones consecutivas. El aumento no provino de mayores ventas
externas sino de factores productivos y de consumo interno no comerciales, que
favorecieron las expectativas sobre la demanda, como fueron los mayores precios del
gas. Cabe sefialar que este resultado se obtuvo pese las cargas tributarias y la evolucion
negativa que han experimentado los precios internacionales del mineral.

Persistio el descenso en la produccion de gas regional, iniciado en 2023,
registrando el nivel mas bajo de los tltimos afos. Las politicas sectoriales adversas,

la reduccion en la adjudicacidn de contratos junto con el declive natural de campos
maduros en Sucre, Cordoba y La Guajira, afectaron la actividad. En detalle, la
participacién sobre el total nacional se ubico en 24,2 %, con 2,8 puntos porcentuales
(pp) por debajo del trimestre anterior. El resultado negativo fue consecuencia de la
caida en la produccion en los campos de Clarinete y Pandereta en Sucre, de Clarinete y
Fresa en Cérdoba y de Chuchupa en La Guajira. La actividad se enfrenta a desafios como
déficits estructurales de gas natural, dependencia de las importaciones, en especial del
gas natural del petréleo (GLP), y de la reconfiguracion de la matriz energética nacional.
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Caribe y Colombia. Produccion real por departamentos

Variacién anual
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Fuente: EMMET-DANE. Célculos Banco de la Republica.

Atlantico. Produccion real por clases industriales

Variacion anual - IV Trimestre de 2025

Madera y muebles

Papel e imprentas

Textiles, confecciones y cuero

Sustancias y productos quimicos, farmacéu...
Minerales no metdlicos

Total

Alimentos y bebidas

Resto de industria

Productos metalicos

Porcentaje

Seleccione departamento: Atlantico v

Fuente: EMMET-DANE. Célculos Banco de la Republica.

La produccion real de la industria de Atlantico, Bolivar y Cordoba registro
retrocesos, con una contraccion menos pronunciada en Bolivar. Segun la Encuesta
Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE, los departamentos
de la regién Caribe tuvieron un desempefio desfavorable; Cérdoba registrd el mayor
descenso. Por su parte, Atlantico acentud su caida frente el periodo anterior. El
resultado regional estuvo caracterizado por menor disponibilidad de materias primas y
una demanda externa deteriorada.

El comportamiento de la industria del Atlantico estuvo marcado por la menor
produccion de metalicos, alimentos y bebidas, y resto de industria. En metalicos, la
caida se explicé por la menor fabricacion de estructuras metalicas para el exterior, vidrio
estructural y material para la construccién. En alimentos, incidio la disminucion en
conservas de frutas, pescado enlatado y aceites, mientras que en bebidas respondié a
programaciones en la produccion de alcohdlicas. El resto de industria cay6 por la menor
elaboracién de maquinaria, equipo y articulos de decoracién. En contraste, la
produccién de maderas y muebles aumenté por la mayor fabricacion de colchones.

En la actividad industrial de Bolivar predominé el descenso en la produccion de
resto de industria, y la de quimicos y farmacéuticos. Lo anterior respondio a la
menor elaboracién de combustibles, ante la contraccion de la demanda externa, asi
como a la menor fabricacion de embarcaciones y estructuras metalicas; en quimicos y
farmacéuticos incidio la reduccién de quimicos agricolas y materias primas para
plasticos. En contraste, la de alimentos aumenté por la mayor elaboracion de pescados
enlatados y mariscos, gracias a la mejor disponibilidad de materias primas.

La industria de Cordoba presentoé la contraccion mas pronunciada de la region,
asociada a la menor produccion de ferroniquel y carne en canal. En particular, el
resultado en la fabricacion de ferroniquel estuvo asociado a mantenimientos en planta y
a menores precios internacionales de este commodity; no obstante, continué como el
segundo producto tradicional mas exportado de la region. Asimismo, la elaboracion de
carne en canal disminuyd por menor demanda externa y reduccion en el sacrificio de
pollo.
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Caribe. Area causada por destino Caribe. Cuarto trimestre de 2025

Nivel trimestral y variacion anual Area causada total Venta total de viviendas
800 mil O -7.4% 3,6 %
» 20 Variacion anual Variacion anual
é 600 mil .
5 i)
3 400 mil S El area causada o metraje efectivamente avanzado cerré el 2025 con una caida
8 0 S anual. Todos los destinos disminuyeron, excepto el institucional. Los mayores
g 200 mil descensos se registraron en bodegas y casas; en tanto que el segmento de
apartamentos, que participd con el 63,7 % del area causada, cayo en 5,0 %. Por
, l l l I l l I I l . ciudades, la disminucién mas pronunciada se dio en Barranquilla y Monteria; mientras
0 mil LMoo MmN MmN mv 20 0O que en Santa Marta se mantuvo una dinamica creciente apoyada principalmente en el
2022 2023 2024 2025 metraje avanzado en apartamentos.
® No Residencial @ Residencial Variacion anual (eje derecho) El area en proceso de construccion continué en descenso al registrar una
variacion de -14,5 % en el cuarto trimestre. Este comportamiento se explicd por las
Fuente: CEED-DANE. Célculos Banco de la Republica. reducciones tanto en las areas residenciales como en la de otros destinos,
particularmente en comercio, bodegas, hospitales y administracion publica. Por
Caribe. Venta total de vivienda VIS y No VIS ciudades, la disminucién se concentré en Barranquilla, Cartagena y Monteria. En
N - contraste, se destacan altas tasas de crecimiento anual en educacién y hoteles en
Nivel trimestral y variacion anual , . .. . .
Santa Marta, asi como en comercio y oficinas en Sincelejo.
15 mil 50 Q
La venta de vivienda mostré un crecimiento de 3,6 % anual, inferior al observado
en los dos trimestres previos. El resultado respondié al aumento de 28,8 % en la
3 10 mil ;'.:3» vivienda diferente a interés social (No VIS), mientras que la VIS cayd 8,8 %. El avance
3 0 3 en la No VIS fue impulsado por Cesar, Atlantico y Bolivar; en tanto que los incrementos
5 & il S en VIS para Cesar y Magdalena compensaron, en parte, la reduccion del segmento en
el resto de la region. De acuerdo con Camacol, en el entorno nacional, la mejor
0 dinamica en la No VIS y los programas de subsidios locales, como en Atlantico,
0 mil O favorecieron la adquisicion de vivienda, ante el impacto de la suspension del programa
I i m v 1 i m v 1 M m v 1 i m v Mi Casa Ya.
2022 2023 2024 2025
@® No VIS ®VIS Variacion anual (eje derecho)

Seleccione departamento: Todas %

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.
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Comercio y turismo

Atlantico. Ventas minoristas por actividad comercial La actividad comercial mantuvo su crecimiento durante el dltimo trimestre del

Variacién anual aho, no obstante, a menor ritmo que los periodos previos. Los resultados

30 responden a la recuperacion de la confianza del consumidor, la menor tasa de
desempleo, el incremento en los flujos de remesas y la mejora en las condiciones de

20 financiacion que en conjunto contribuyeron a fortalecer el consumo de los hogares.
No obstante, el desempefio se dio en un entorno caracterizado por presiones

10 inflacionarias y un nivel elevado de las tasas de interés, factores que continuaron
condicionando el ritmo de crecimiento de la demanda agregada.

Porcentaje

El comercio minorista en Atlantico aumento en 10,6 %, acorde con la Encuesta
Q -10 Mensual de Comercio (EMC) del DANE. Las ventas estuvieron impulsadas por la
v i L Y comercializacién de articulos culturales y de entretenimiento que crecieron en un
2022 2023 2024 2025 73,9 % ante el dinamismo en la realizacion de diversos eventos culturales y
conciertos. Asimismo, las ventas de vehiculos automotores nuevos estimularon el
resultado, debido a las mejores condiciones de financiamiento y la mayor
disponibilidad de modelos, tanto convencionales como eléctricos e hibridos.

Total comercio

Seleccione actividad: Total comercio 4

Fuente: EMC-DANE. Calculos Banco de la Republica. La venta de vehiculos y motocicletas nuevas crecid, aunque en menor
proporcion frente al trimestre anterior. Segun los datos de la ANDI y Fenalco, los
Caribe. Matriculas de vehiculos y motocicletas segmentos de utilitarios y automoviles fueron los de mayor contribucion al
Niveles y variacién anual crecimiento del trimestre. Asimismo, el segmento de buses fue el de mayor
60 mil @) dinamismo con un crecimiento anual de 93,9 %, asociado a la renovacion de la flota
A 50 de transporte publico en las principales ciudades. Por otra parte, el incremento en el
. S numero de motocicletas matriculadas fue generalizado en todos los departamentos
40 mil La confianza al consumidor continué fortaleciéndose, consolidando asi una
mejora progresiva. En este contexto, el indice de Confianza del Consumidor de
Fedesarrollo en Barranquilla registré un balance promedio de 28,2 %, en contraste
con el 4,7 % observado en igual periodo del afio anterior. Este repunte estuvo
sustentado por la buena dinamica del gasto de los hogares, la expansion del crédito
de consumo y la disminucion de los niveles de desempleo regional, factores que en
conjunto contribuyeron al fortalecimiento de las expectativas.
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o
Porcentaje

20 mil
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@ Vehiculos @ Motocicletas Variacién anual vehiculos (eje derecho) = = =+ Variacién anual motocicle...

Fuente: ANDI,-Fenalco y Andemos. Célculos Banco de la Republica. (@) %
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Caribe. Ocupacion hotelera

Porcentaje y variacion anual
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Fuente: Cotelco. Calculos Banco de la Republica.

Caribe. Motivo de viaje
Participacion - IV Trimestre de 2025

Vacaciones, Ocio y Recreo

Fuente: EMA-DANE. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Cuarto trimestre de 2025
Tarifa promedio (COP)

457,672 mil
Miles de pesos
53 %
Variacion anual

La ocupacion hotelera en la region caribe fue menor a la de hace un aiio, con una
disminucion de 0,6 pp. Segun datos de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia
(Cotelco), la ocupacion promedié alcanzé los 61,9 %, favorecida por los resultados en
San Andrés Islas, donde el turismo nacional se beneficié del aumento en rutasy
frecuencias aéreas. En Atlantico, los eventos deportivos y culturales permitieron
mantener los niveles de igual trimestre del afio anterior. En Cartagena y Santa Marta, si
bien registraron dinamismo en la movilidad de visitantes, el auge de las viviendas
turisticas concentro parte de la demanda por hospedaje que se ha direccionado hacia
modalidades distintas al alojamiento tradicional.

La tarifa hotelera crecié por ajustes en los costos del servicio, mientras los
ingresos por alojamiento se redujeron. El incremento de la tarifa promedio se explico
por las alzas observadas en los destinos de Santa Marta y San Andrés, en contraste con
la reduccion registrada en Cartagena. Acorde con la Encuesta Mensual de Alojamiento
(EMA) del DANE, los ingresos reales y el personal ocupado de los hoteles de la region
disminuy®. En particular, San Andrés Islas present6 una caida anual en los ingresos del
8,7 %y del 12,4 % en el personal ocupado.

Las actividades de vacaciones, ocio y recreacion se mantienen como primer
propoésito de viaje. De acuerdo con la EMA del DANE, disminuy¢ la participacién del
segmento de vacaciones, ocio y recreacién, al tiempo que se incremento la de trabajo,
negocios y convenciones. Este resultado estuvo asociado a la realizacidén de eventos
nacionales e internacionales en la ciudad de Cartagena, que fortalecieron el turismo
corporativo y de convenciones, incrementando la demanda por servicios de
alojamiento y otros servicios complementarios vinculados a esta actividad.



Transporte

Seleccione los ainos Departamento

0 Boletin Econémico Regional | Caribe | IV trimestre de 2025 -
—

Caribe. Transporte aéreo de pasajeros

Nivel trimestral y variacion anual
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Caribe. Cuarto trimestre de 2025
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Transporte aéreo de Transporte aéreo de
pasajeros carga
0,5% 6,0 %
Variacion anual Variacion anual

El transporte aéreo de pasajeros aumentoé 0,5 %, con 2,5 millones movilizados, 13,2
mil mas frente al mismo trimestre de 2024. El trafico nacional represento el 86,8 %
del total, al transportar 2,2 millones de pasajeros, mientras que el segmento
internacional disminuyé 3,9 %. En contraste con la movilizacion interna, la movilidad
hacia el exterior se vio afectada por la menor frecuencia de vuelos, con una reduccién
del 5,5 % anual. Cartagena, Santa Marta, Barranquilla y San Andrés concentraron mas
del 85,0 % de los viajeros movilizados en la region.

El movimiento nacional de pasajeros aumentoé 1,2 %, impulsado por la dinamica en
San Andrés, Bolivar y Cordoba. Este avance estuvo asociado a la apertura de nuevas
rutas, especialmente de aerolineas de bajo costo y a la temporada de fin de afio.
Aunque la movilidad internacional registré una disminucion, sobresalio el crecimiento
en San Andrés, Cordoba, Cesar, La Guajira y Magdalena, que en conjunto aportaron 2,0
pp a la variacion anual regional, compensando parcialmente el descenso en los demas
departamentos. La terminal aérea de Cartagena se consolidé como la principal de la
region, al concentrar el 65,5 % de la salida de pasajeros internacionales y el 32,3 % de
los nacionales.

El transporte aéreo de carga alcanzoé 5,4 millones de kilogramos (kg), aumentando
6,0 % frente al cuarto trimestre de 2024. La carga movilizada en el ambito nacional
crecido mas que la internacional, que registré una contraccién de 20,6 %. Atlantico,
Bolivar, Magdalena, Cesar y Sucre fueron los principales impulsores del crecimiento
regional, al aportar en conjunto 14,0 pp a la variacién anual de la carga interna. Por su
parte, en el trafico internacional, Atlantico fue el Unico departamento con una variacién
porcentual positiva. Por destinos, Estados Unidos concentro el 28,5 % de la carga
transportada, sequido de Panama (19,2 %) y Espafia (18,7 %).
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Caribe. Transporte terrestre de carga El transporte terrestre de carga registré un crecimiento del 1,8 % en el cuarto
Nivel trimestral y variacion anual trimestre de 2025, comparado con el mismo periodo del aio anterior. En total
10.000 mill. 30 O se movilizaron 9.314 millones de kg de mercancia, de los cuales mas de la mitad
- — . procedio de Atlantico y Bolivar. Por destinos, Atlantico, Antioquia, Cundinamarca,
- Bolivar y Santander concentraron mas del 50,0 % de los despachos desde el Caribe.
20 En cuanto a productos, el maiz encabezd el total transportado con 15,0 %, seguido
£ . . . . . . . . . l . . . % de productos varios, cemento, maquinaria y equipos industriales y cerveza de
S 5.000 mill. . 10 g  malta, que en conjunto representaron 12,3 %. Adicionalmente, por tercer trimestre
é S consecutivo, las fibras minerales registraron la mayor variacién anual positiva.
0 . . . . N .
El transporte urbano de pasajeros en medios tradicionales disminuy6 7,9 %,
aunque continuo siendo el principal medio de movilizacion en la region. Buses,
0 mill. -10 O busetas y colectivos mantienen la mayor participacién frente a los Sistemas
1 Y | L | (| A R | O (1Y, | dos de T Masivo (SITM). debid bilidad i
2002 2023 5024 2025 ntegrados de Transporte asivo ( ), debi o a su accesibilidad y amplia
cobertura urbana. Barranquilla y Santa Marta lideran este segmento al movilizar
@ Atlantico @ Bolivar @ Cesar ® Cérdoba @ La Guajira ® Magdalena @Sucre Variacion anual (eje der... mas del 85,0 % de los pasajeros en medios tradicionales. Ambas ciudades

consolidan su rol como centros claves de transporte urbano, respaldadas por una

Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica. infraestructura que prioriza este tipo de servicios.

Caribe. Transporte Urbano . . .
El transporte de pasajeros en los SITM de la region, Transmetro y Transcaribe,

Nivel trimestral y variacion anual .. i i L. i
100 mil 0O disminuy6 14,3 % anual. Barranquilla y Cartagena, unicas ciudades con este
mi . 0. . . . ~
sistema, movilizaron 11,4 millones de pasajeros, 1,8 millones menos que un afio

40
atras. En Cartagena, Transcaribe dejo de transportar 1,3 millones de usuarios,
explicando el 70,0 % de la caida regional, afectado por el deterioro de la flota, con

20 ' varios buses fuera de circulacion y demoras en las rutas. Por su parte, Transmetro

50 mil en Barranquilla movilizé 564.000 pasajeros menos, afectado por cierres temporales

asociados a mantenimientos viales.
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Fuente: ETUP-DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Caribe. Desembolsos por subsector

Nivel trimestral y variacion anual
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Caribe. Desembolsos a subsectores por tamaio del productor
Porcentaje - IV Trimestre de 2025
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Pequefio 62,2% 33,9%
Mediano 66,4%

@ Agricola @ Otra @Pecuario

Tamafio del productor

Caribe. Cuarto trimestre de 2025

Total de desembolsos

503,3 mil M
Miles de millones

Los desembolsos para el sector agropecuario fueron 503.334 millones de pesos,
por debajo a lo observado un ano atras, al registrar una disminucion de 29,7 %.
Esta reduccion, equivalente a 212.263 millones de pesos, se explicd por la caida de
24,6 % en los giros al subsector agricola y de 36,2 % en el pecuario. Atlantico, Cesar,
Magdalena, Bolivar, Sucre y Cérdoba presentaron descensos en los montos
desembolsados, lo que explico practicamente la totalidad del retroceso regional (29,7
pp). En contraste, San Andrés y La Guajira presentaron aportes marginales que solo
compensaron de forma minima la contraccion.

El sector agricola predominé en la distribucion de los créditos, con una
participacion del 56,9 %, mientras que el pecuario represento el 42,0 %. Los
desembolsos agricolas se concentraron en palma, otros cultivos, arroz, platano, yucay
maiz, que en conjunto superaron el 80,0 % del segmento. En la actividad pecuaria,
Atlantico, Cordoba, Sucre, Cesar y Bolivar recibieron el 88,3 % de los recursos. Aunque
la produccion de carne concentré el 69,8 % de los créditos, registré una variacién
anual negativa; por ello destacd la avicultura que amortiguo parcialmente la caida del
sector al aportar cerca de 1,9 pp.

Por tipo de receptor, los grandes productores concentraron el 59,7 % de los
recursos, seguidos por los pequeios (24,7 %) y los medianos (15,6 %). Del total
de desembolsos recibidos por los grandes productores, el 61,0 % se destiné al
subsector agricola, al igual que entre los pequeios (62,2 %); en contraste, entre los
medianos predominé la actividad ganadera, con una participacion de 66,4 %. Entre los
grandes productores sobresalieron los créditos dirigidos a palma y otros cultivos, asi
como a la ganaderia de carne; esta Ultima también fue predominante entre los
pequenos, donde ademas destacaron el platano, la yuca y el arroz.

Nota: Sin informacion disponible de colocaciones y captaciones de los
Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica. @ establecimientos de crédito a cuarto trimestre de 2025.
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Caribe. Evolucion trimestral de las exportaciones
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (7)

Caribe. Principales rubros de exportacion no tradicionales. Cuarto trimestre de 2025

Dolares FOB y variacion anual (%)

Grasas y aceites animales o vegetales
Aluminio y manufacturas de aluminio
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (7)
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-25,0 %
Variaciéon anual

15,0 %
Variaciéon anual
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Los departamentos de Atlantico, Bolivar, Cesar y La Guajira concentraron el
83,5 % de las exportaciones regionales. Las ventas externas disminuyeron en 6,7
% en comparacion con el mismo periodo de 2024. Al analizar por departamento y
principales rubros de exportacion se destacan: Atlantico con las manufacturas en
aluminio; Bolivar con las materias plasticas, quimicos y maquinaria de navegacion
maritima o fluvial; Cesar y La Guajira con el carbon; Cérdoba con el ferroniquel; y
Magdalena con el aceite de palma y los bananos.

Los productos tradicionales participaron con el 48,7 % de las exportaciones y
disminuyeron un 21,0 % anual. El carbdn, con una participacion del 40,0 % sobre el
total regional, registrd la mayor caida (25,0 %), lo que significé 352,6 millones de
dolares FOB menos. El banano también redujo sus ventas externas en 6,7 %,
principalmente desde Magdalena hacia Estados Unidos y Bélgica. En contraste, el
ferroniquel tuvo un repunte en sus exportaciones, con mayores envios desde
Cérdoba hacia China y Paises Bajos.

Los productos no tradicionales registraron un crecimiento anual de 12,7 % y
una participacion de 51,3 %. Resaltaron las ventas externas de grasas y aceites
vegetales, en especial el aceite de palma de Magdalena a Paises Bajos y Brasil;
manufacturas de aluminio desde Atlantico hacia Estados Unidos y Brasil; quimicos
desde Bolivar a Ecuador y Brasil; y manufacturas de materias plasticas, desde Bolivar
a Brasil. Entre los destinos con mayores incrementos sobresalieron Republica
Dominicana, China y Chile, mientras Corea del Sur y México descendieron.
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. e . . Caribe. Cuarto trimestre de 2025
Caribe. Evolucion trimestral de las importaciones

Nivel trimestral y variacion anual Materias primas para Combustibles y Bienes de capital
$ 3.000 mill. @) la industria lubricantes para la industria
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S $2.000 mill —_ . Variacion anual Variacion anual Variacion anual
= g
i . 0 5 Las importaciones de la region Caribe presentaron un resultado negativo, con
S $1.000 mill una caida de 8,6 %. Los departamentos de Bolivar y Atlantico agruparon el 79,6 %
= del total importado. Las compras externas se concentraron principalmente en
§ 0 mill. I o matgrias primz?s y productps intermedips para la ihdustrig, combustibles y
V2 T T Y2 | R T LV B T [ RV, lubricantes, asi como en bienes de capital para la industria. Los mayores descensos
2023 2024 2025 se presentaron en las compras de equipo fijo de transporte, combustibles y equipos
- , , . , o de oficina.
@ Atlantico @ Bolivar @ Cesar ®Cdrdoba @ La Guajira @ Magdalena @ San Andrés @ Sucre Variacién anual (e...
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (@) Combustibles y lubricantes, materias primas y productos intermedios para la
industria fueron los de mayor contribucion a la caida de las importaciones. En
Caribe. Principales productos de importacion por CUODE. Cuarto trimestre de 2025 particular, se destacan las menores compras de combustibles desde Estados Unidos
Délares CIF y participacion (%) y de quimicos y farmaceuticos desde Estados Unidos y Trinidad y Tobago. Es
importante mencionar la caida de equipo de transporte, especialmente de equipo
Mat. primas y prod. int. para la industria fijo desde Estados Unidos hacia Atlantico y Bolivar. En contraste, las compras de
Combustibles, lubricantes y prod. conexos bienes de capital para la industria y de bienes de consumo duradero, en especial,
Bienes de capital para la industria equipo militar, fueron las de mayor crecimiento anual.

Bienes de consumo duraderos
o . . . .
Mat. primas y prod. int. para la agricultura El 54,4 % de las compras externas de la region Caribe provinieron de Estados

Unidos, China, Corea del Sur y México. Estados Unidos participé con 28,6 %y
continu6 como el principal proveedor, especialmente de bienes de consumo no
duradero y materias primas para la agricultura. China represent6 16,7 %, con
predominio de productos mineros y bienes de capital como maquinaria industrial.
Desde Corea del Sur se destacaron las importaciones de bienes de consumo
duradero, en particular vehiculos y equipo de transporte, mientras que desde

0 10 20 30 40  México se concentraron en materiales de construccion.

Porcentaje

Bienes de consumo no duraderos
Materiales de construccion

Equipo de transporte

Bienes de capital para la agricultura

Diversos

Selecciones tipo de vista: Producto J ‘ Origen

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (2)
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Caribe. Tasa de ocupacion (TO)
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Fuerza laboral Ocupados Desocupados
2,4 mill. 2.1 mill. 253 mil
Personas Personas Personas
2,8 % 3.3% -1,2%

Variaciéon anual Variacion anual Variaciéon anual

La tasa de desocupacion (TD) registré un descenso anual de 1,1 pp, por debajo
del nivel observado en el tercer trimestre de 2025. La disminucién obedecié a 3,2
mil personas menos en condicién de desocupacion. La mayoria de las capitales
registraron menores tasas, sobresaliendo Riohacha con 4,8 pp menos, Valledupar
con 3,3 pp y Barranquilla A.M. (1,4 pp) como las ciudades que mas contribuyeron a
la disminucion. En contraste, Cartagena y Santa Marta presentaron incrementos. En
términos absolutos, la reduccién se explicod principalmente por menores niveles de
desocupacion en Barranquilla A.M., Valledupar y Monteria.

La tasa de ocupacion (TO) registré un aumento anual de 1,6 pp, y se ubicé en
56,3 % frente al mismo periodo de 2024. El incremento respondié a 68,1 mil
personas adicionales ocupadas, equivalente a un crecimiento anual de 3,3 %. Todas
las capitales registraron mayores tasas, destacandose Riohacha (4,2 pp), Valledupar
(2,3 pp) y Sincelejo (1,9 pp) como las ciudades con los mayores incrementos. En
términos absolutos, el aumento se explico por la mayor ocupacion en Barranquilla
AM. (26,7 mil personas), Valledupar (12,0 mil) y Cartagena (7,8 mil).

En el cuarto trimestre de 2025, la tasa global de participacion (TGP) se situ6 en
62,8 %, tras registrar un incremento anual de 1,2 pp. Por ciudades, la TGP
aumentod en la mayoria de las capitales, siendo Cartagena, Sincelejo y Santa Marta
las de mayores incrementos; mientras que Barranquilla se mantuvo estable y
Monteria registrd una leve reduccion. En conjunto, el comportamiento regional
reflejo un fortalecimiento de la participacion laboral frente al mismo mes del afio
anterior, proveniente principalmente de un incremento en la poblacién que
conforma la fuerza de trabajo.
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Caribe. Tasa de poblacién ocupada por condicion de formalidad Caribe. Cuarto trimestre de 2025

Trimestre movil Formales Informales
Q 962 mil 1,2 mill.
60 Personas Personas
2 4,6 % 22 %
C
gl *° Variacién anual Variacién anual
&
/—/\/
40 ’_/—/ La tasa de informalidad no registré6 cambios importantes en su variacion anual, y se
O ubico en 55,4 % en el cuarto trimestre de 2025. Del total de nuevos ocupados en el
' v v v v ano (68,1 mil personas), el 37,0 % pasé a la informalidad. Tanto los informales como los
2022 2023 2024 2025 formales crecieron, siendo los ultimos los de mayor aumento; lo que evidencié una leve
@ Formal ® Informal mejora en la calidad del empleo en la region. En contraste, las ciudades con mayor
proporciéon de ocupados informales fueron Sincelejo (67,9 %), Valledupar (66,0 %) y
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (7) Riohacha (61,4 %).
Caribe. Ocupados por rama de actividad econémica Durante el cuarto trimestre de 2025, las ciudades de la regién Caribe tuvieron mas
Variacion anual - IV Trimestre de 2025 personas trabajando. Barranquilla y Santa Marta sobresalieron por mas empleos

formales y menos informales, indicando una mejora en la calidad del empleo. En
Riohacha y Sincelejo crecieron ambos segmentos, aunque con mayor dinamismo del
empleo formal. En contraste, en Cartagena y Valledupar se observo un deterioro en las
condiciones laborales; por su parte, Monteria tuvo aumentos tanto en los empleos
formales como los informales.

Industrias manufactureras
Inmobiliarias

Informacién y comunicaciones
Alojamiento y comida
Transporte y almacenamiento

Poblacion ocupada . . . . . . . L ye s .
P Las actividades asociadas a los servicios y la industria fueron las mas dinamicas en la

generacion de empleo en la region Caribe. Se destacaron industrias manufactureras
(39,2 mil puestos nuevos), junto con transporte y almacenamiento, alojamiento y servicios
de comida, y comercio y reparacion de vehiculos, que en conjunto concentraron una
parte importante del aumento total de ocupados. En contraste, las mayores caidas se
observaron en explotacion de minas y canteras, agropecuario, actividades financieras y de
seguros y suministro de electricidad gas, agua y gestion de desechos.

Comercio

Artisticas y recreacion
Profesionales y cientificas
Construccion

Admon. publica y defensa
Electricidad, gas y agua
Financieras y de seguros
Agropecuario

Minas y canteras

Porcentaje
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Caribe y Colombia. Inflacién anual
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La inflacion anual aumenté en las principales ciudades del Caribe frente al
mismo periodo del aio anterior y frente al trimestre previo. En un contexto de
dinamismo en la demanda interna y mercado laboral con resultados positivos, la
inflacion regional promedio niveles superiores del rango meta del Banco de la
Republica (entre 2,0 % y 4,0 %). Barranquilla y Cartagena presentaron niveles
superiores al promedio regional, mientras, Santa Marta se mantiene como la ciudad
con los niveles de precios mas bajos.

Las divisiones de gasto con mayor inflacion anual fueron educacion, salud y
restaurantes y hoteles. La educacion registro las variaciones mas altas en lo corrido
del afio y durante el periodo de analisis presenté ajustes en matriculas, pensiones y
servicios educativos complementarios. En salud, se observaron incrementos en
servicios asociados a la atencion de pacientes externos en consultas odontolégicas y
de medicina general con particulares. En restaurantes y hoteles se presentaron
aumentos en paquetes turisticos, comidas fuera del hogar y servicios recreativos.

Las divisiones de gasto con la inflacion anual mas baja fueron informacion y
comunicacion, recreacion y cultura, y muebles y articulos para el hogar. Los dos
primeros rubros registraron disminuciones de precios en equipos de telefonia movil,
aparatos audiovisuales, fotograficos y de procesamiento de la informacién, articulos
para pintura y dibujo y servicios de suscripcidn de televisidn por redes. En los
elementos para el hogar predominaron los bajos precios en aparatos eléctricos
pequenos y en artefactos grandes como lavadoras y neveras.

La inflacion de alimentos y bebidas no alcohdlicas fue el componente que mas
contribuy6 a la aceleracion anual de los precios. Dentro de esta division de gasto,
las contribuciones mas altas provinieron de carnes de res, pavo y charcuteria; de
legumbres como platano y yuca; de lacteos como quesos y productos afines; y de
bebidas no alcohélicas como café y productos derivados, gaseosas y maltas. En
cambio, los de menor contribucion fueron el arroz, el azicar y otros endulzantes, los
huevos, la papa, la arracacha, el iame y las hortalizas.
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Caribe. Ingreso de remesas en millones de dolares FOB
Nivel trimestral y variacion anual
300

200

Millones USD
Porcentaje

100

@ Atlantico @ Bolivar @Cesar @ Cérdoba @ La Guajira @ Magdalena @San Andrés @Sucre Variacién anual (eje derecho)
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Caribe. Ingresos por pais de origen
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Estados Unidos

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Cuarto trimestre de 2025

Total ingreso de remesas Total ingreso de remesas
cop usbD
1,1 mil 299,8
Millones Millones
-5,4 % 7,5 %
Variacion anual Variaciéon anual

En la region ingresaron 299,8 millones de dolares por concepto de
remesas de trabajadores residentes en el exterior. El resultado refleja un
incremento anual de 7,5 %, el cual sugiere una mayor contribucion
econdmica de los residentes que trabajan en el extranjero hacia sus familias
en la region, en linea con los elevados flujos migratorios que se ha
experimentado desde el territorio nacional. Por su parte, se presentd un
descenso de 5,4 % de las remesas en pesos producto de la apreciacion de la
tasa de cambio la cual redujo su valor en 12,0 % frente al promedio de la
TRM del cuarto trimestre de 2024.

El 76,3 % de las remesas se concentraron en Atlantico, Bolivar y
Magdalena, siendo los departamentos de mayor contribucion regional.
El 65,4 % de las remesas se concentraron en Atlantico y Bolivar. Sucre,
Atlantico y Cesar evidenciaron las variaciones mas altas de las ocho zonas
que conforman la region, en respuesta al importante crecimiento que
presentaron en términos de los ingresos recibidos. Por pais de procedencia,
el 59,6 % de los envios se originaron en los Estados Unidos, el 16,8 % en
Espanay el 4,9 % en Chile. Por su parte, Reino Unido fue el que tuvo mayor
crecimiento en ingresos por remesas frente al mismo trimestre de 2024.



