EJE CAFETERO

Il TRIMESTRE DE 2019

CALDAS, QUINDIO, RISARALDA

LORO OREJIAMARILLO
OGNORHYNCHUS ICTEROTIS




BOLETIN ECONOMICO REGIONAL

N
EJE CAFETERO

Il TRIMESTRE DE 2019

CALDAS, QUINDIO, RISARALDA

ISSN 2665-1815



El Boletin Econémico Regional es una publicacién de la Seccién de Sucursales Regionales de Estudios Econémicos,
Departamento Técnico y de Informacién Econémica, Banco de la Republica.

DOI: https://doi.org/10.32468/ber-ejecf.tr3-2019

Codigos JEL: R10, R11, R12

Dora Alicia Mora
Jefe Seccion Sucursales Regionales Estudios Econémicos

Ferney H. Valencia Valencia
Jefe Regional

Equipo técnico:

Ana M. Lépez Soto
Bernardo Conzélez Lozano
Fabio A. Agudelo Vanegas
Johan Y. Forero Clavijo

Palabras clave del Boletin Econémico Regional: Eje Cafetero, tasa de cambio, remesas, inflacién, construccion,
créditos de consumo.

Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen al Banco de la
Republica ni a su Junta Directiva.


https://doi.org/10.32468/ber-ejecf.tr3-2019

Tabla de contenido®

Panorama econOmico.............ocoiiiiiiiiiiiiiiii
. ABIOPECUAMO. ...ttt

. INAUSE . . oottt e e e

IV.  Servicios pUblicos. ..........cooviiiiiiii e,
V. CONSETUCCION . .t
VI.  Comercioy turiSmoO..........ooooiiiiiiiiii e,
VIL.  Transporte..........ooooiiiiiiiiiiii
VIII.  SistemafinanCiero..........c.oouviiiiii i,
IX. COMEICIO EXEEIIO ... ettt e
X. Mercadolaboral............ccooiii i,
XI. PrECIOS. . o
XIl.  Otras variables econOmicas..........cooviiiiiiiiiiiiiii i

* Nota: Los numerales que no aparecen relacionados en este documento no tienen informacién o no aplican.

10
12
14
15
23
25
26



Panorama econdmico’

Durante el tercer trimestre de 2019 varios indicadores econémicos del Eje Cafetero presentaron
una mayor dindmica comparado con igual periodo del ano anterior. Crecieron la produccién
industrial y las exportaciones manufactureras, ademds de las ventas externas de café; asimismo,
en la construccion se destaco el drea en proceso y las ventas de vivienda nueva. Las ventas del
comercio y las matriculas de vehiculos y motocicletas aumentaron, lo que coincidié con el mejor
desempeno del crédito de consumo que impulsé las colocaciones del sistema financiero, y con el
incremento de las remesas. En cuanto al mercado laboral, la tasa de desempleo disminuyé en
Armenia, pero crecié en Manizales y Pereira, mientras que la inflacion aumentoé en las tres
capitales de la region.

La produccidn industrial evidencié aumento en Caldas y Risaralda, motivado en ambos por el rubro
de alimentos y bebidas, ademés de textiles, confecciones y cueros, equipos de transporte y
carrocerias en el segundo departamento. Asimismo, fueron mayores las exportaciones de productos
manufacturados por las ventas de alimentos, maquinas y aparatos de uso doméstico, y las de café
por los envios principalmente hacia Alemania. Igualmente, se presentd crecimiento en el area en
proceso de construccion, las ventas de vivienda nueva y los despachos de cemento, Gltimos dos
especialmente con mejor desempefio en Caldas y Risaralda; del mismo modo, hubo aumento en el
sector pecuario, en gran medida por el mayor sacrificio de ganado vacuno y porcino y la produccion
de huevo; asi como en el abastecimiento agricola desde el Eje Cafetero hacia las deméas centrales de
abasto del pais y de la misma region.

Por su parte, el balance de las ventas del comercio mostr6 el resultado mas alto en el tercer trimestre
de 2019 frente a los dos periodos anteriores, las matriculas de vehiculos y motos tuvieron
incremento en los tres departamentos y el transporte registr0 aumento en el terrestre de pasajeros y
carga y en el aéreo de personas, Ultimo promovido por mayores frecuencias de vuelo. Entretanto, las
captaciones del sistema financiero del Eje Cafetero crecieron por la dinamica en cuentas corrientes y
de ahorro, al tiempo que las colocaciones fueron incentivadas por el crédito de consumo. A su vez,
el ingreso de remesas a la region reportd alza por los envios de divisas desde Espafia, y tuvo un
mayor impacto el valor en pesos por el aumento de la tasa de cambio.

En contraste, la ocupacion hotelera disminuyé por las reducciones en Caldas y Risaralda, y las
importaciones cayeron por las menores compras de materias primas para la industria, bienes de
consumo no duraderos y materiales para la construccion.

De otro lado, la inflacion aumentd en las tres ciudades de la region por los precios de los alimentos
acercandolas al techo del rango meta, mientras que la tasa de desempleo presentd disminucién en
Armenia, pero se incrementd en Manizales y Pereira, con caida en la cantidad de ocupados en los
tres territorios.

1 Este boletin presenta un andlisis de la actividad econémica del Eje Cafetero, basado en estadisticas oficiales
disponibles de gremios, entidades publicas y privadas a nivel sectorial. La informacion para la regién se analizé para el
tercer trimestre de 2019.
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I. Agropecuario

El sector agropecuario es importante en la economia de la regidn, por esta razon se presentan
algunos indicadores disponibles sobre el comportamiento de esta actividad, debido a que no se
cuenta con datos oficiales con corte al trimestre de analisis sobre la produccion de productos
agricolas.

En el sector pecuario la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE registro para el tercer
trimestre de 2019 un sacrificio total en Caldas y Risaralda de 57.657 cabezas de ganado bovino, con
el que se recuperd luego de tres periodos con caidas anuales. En el resultado influyé Caldas que
revirtid levemente los descensos de trimestres anteriores, ademas de Risaralda que acelerd su ritmo
de aumento (Gréfico 1).

En cuanto al sacrificio de ganado porcino, la ESAG mostr6 resultados solo para Risaralda,
departamento que evidencid un total de 66.606 cabezas en el tercer trimestre de 2019, continuando
con variaciones anuales positivas, comportamiento que a su vez coincidié con lo presentado por el
Fondo Nacional de la Porcicultura (PorkColombia) sobre la produccién de carne de cerdo en
toneladas, la cual también crecié entre julio-septiembre de 2019 comparado con igual periodo del
afio previo.

Gréfico 1
Caldas y Risaralda. Sacrificio de ganado bovino®"
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por el contrario, la Federacion Nacional de Avicultores de Colombia (Fenavi) registrd6 una
produccion de pollo en el Eje Cafetero por un total de 34.737 toneladas en el tercer trimestre de
2019, completando dos periodos consecutivos con disminucién anual (Grafico 2), debido a la
reduccion que se continué evidenciando en Quindio, departamento que fue el mayor productor de
pollo en la regién con una participacion de 76,6%. Por su parte, la produccion de huevo en la region
totalizo 167,0 millones de unidades durante el tercer trimestre de 2019, con una recuperacion anual



que se sustentd principalmente en el aumento de Caldas, el cual siguié contando con el aporte mas
alto del Eje (48,4%).

Gréfico 2
Region Eje Cafetero. Produccién de pollo y huevo
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Fuente: Fenavi; célculos del Banco de la Republica.

De otro lado, segun el DANE el abastecimiento en el pais de productos agricolas procedentes del
Eje Cafetero fue de 96.081 toneladas en el tercer trimestre de 2019, con un leve aumento anual que
le permiti6 recuperarse de la caida del trimestre anterior (Cuadro 1). El crecimiento se explicé por el
mayor envio de bananos hacia Bogota y naranjas para Medellin y Barranquilla; ademas de verduras,
principalmente tomate chonto para las centrales de abasto del Eje.

Caldas fue el Unico departamento de la region que mostro incremento en la oferta agricola, motivado
por los despachos de frutas como guayaba pera, aguacate papelillo y mandarinas para Medellin; por
el contrario, Quindio redujo los envios de platano hacia Bogota, donde los vendavales afectaron en
parte la produccion, ademas de la yuca para Medellin, mientras que Risaralda disminuyo la oferta de
frutas como aguacate papelillo para Medellin y Pereira, mandarina hacia Bogot4, y pifia para Pereira
y Medellin; igualmente, fue menor el despacho de verduras como tomate dirigido a Cali y Armenia,
y cebolla hacia Armenia.

En cuanto al financiamiento del sector agropecuario se registrd recuperacion en los créditos de
Finagro para la region en el tercer trimestre de 2019, los cuales totalizaron $196.243 millones,
aumento que se explico por las variaciones positivas de todos los departamentos, siendo mas
acentuadas en Caldas y Quindio (Cuadro 2).

El resultado de Caldas fue motivado por el aumento en la normalizacién de cartera, ademés de la
dindmica en el capital de trabajo, especialmente para cubrir costos operativos de la produccion,
comprar cartera que se tenga con otras entidades bancarias 0 comerciales y que esté relacionada con
los inventarios de materias primas; ademéas, hubo crecimiento en el sostenimiento de unidades
productivas campesinas, café tecnificado y frutales. lgualmente, se presentd incremento en la
inversion dirigida a las siembras de cafia de azlcar, aguacate hass, cacao y platano; asi como en la
compra de porcinos y de vientres bovinos. Por su parte, los mayores desembolsos otorgados para
Quindio se destinaron para la compra de cartera existente con otras entidades para los inventarios de
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materias primas, siembras de aguacate y platano, maquinaria para la produccidén pecuaria 0 acuicola,
compra de tierra para uso agropecuario y normalizacién de cartera.

Cuadro 1
Region Eje Cafetero. Despacho de alimentos agricolas segiin principales
productos
(variacién anual y toneladas)
Principales productos L Afo 201 Total
! v 2018 | I o 2019-11
Eje Cafetero
Platano 22,2 24,8 19,6 25,7 58 -2,2 26.588
Naranja 351 19,7 39,7 6,6 -9,8 8,8 19.771
Banano 30,0 27,8 36,1 10,1 9,5 0,4 12.598
Aguacate 29,6 33,1 12,4 1009 233 -3,4 7.057
Tomate chonto 16,5 55,2 9,4 254  -6,7 19,5 5.206
Total Eje Cafetero 22,2 18,4 18,5 156  -1,9 0,6 96.081
Caldas
Naranja 42,5 22,1 39,5 153  -51  -45 10.210
Platano 12,5 19,9 11,8 29,1 56 4,7 8.634
Guayaba pera 31,6 30,8 20,6 62,6 30,8 6,1 3.349
Aguacate 59,7 95,3 29,3 160,7 52,7 13,5 3.199
Mandarina 19,1 17,6 8,8 1254 60,4 45,8 2.056
Total Caldas 31,6 30,5 24,2 35,5 10,2 5,6 35.620
Quindio
Platano 44,3 42,7 29,9 43,8 21,4 -12,5 10.500
Banano 29,5 24,3 41,2 4,7 7,6 0,1 9.761
Naranja 26,9 12,2 42,9 16 -12,7 338 8.162
Pifa 1,3 -11,9 -17,6 -51 -239 -19,9 3.562
Tomate chonto 22,4 81,4 16,0 18,6 4,1 41,5 2.861
Total Quindio 20,4 12,7 18,3 90 -51 -09  43.628
Risaralda

Platano 5,1 9,2 15,8 2,8 -12,3 7,1 7.453
Naranja 21,4 40,6 258  -16,1 -28,1 0,8 1.399
Tomate chonto 20,4 38,5 18,4 7,4 -31,7  -74 1.369
Aguacate 15,4 -17,2 -12,9 98,8 33,6 -17,7 1.294
Mandarina 19,7 21,7 20,7 49,0 15,8 -10,4 1.011
Total Risaralda 11,4 11,6 9,7 24 -158 -50 16.832

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Cuadro 2
Region Eje Cafetero. Créditos otorgados por Finagro™

(variacién anual y millones de pesos)

Regién 'y 2018 ARo 2019 Desembolsos
departamentos 1 v 2018 I I n 2019 - 11
Caldas -24,9 0,5 3,7 -8,6 -9,4 58,8 110.718
Quindio -16,0 3,6 -14,2 3,1 126,5 52,8 29.402
Risaralda 52,2 308,1 134,6 84,2 -59,0 71 56.123
Total je Cafetero .59 73,3 30,4 14,2 -14,9 38,8 196.243

pr: cifras preliminares sujetas a revision.

Fuente: Finagro; célculos delBanco de la Repdblica.



Entretanto, el aumento de Risaralda se sustentd en la compra de cartera de los inventarios para
materias primas, sostenimiento de unidades productivas campesinas, café tecnificado, porcinos y
bovinos, ademés de la adquisicién de tarjetas de crédito agropecuarias. Asimismo, hubo incremento
en la normalizacion de cartera, pero se evidencid reduccion en la inversion para la reparacion de
maquinaria y equipo y en la destinada a bodegas de manejo de post-cosecha.

Ill. Industria

A partir de la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET)?2 publicada por el
DANE, la produccion industrial tanto de Caldas como de Risaralda presentd crecimiento en el tercer
trimestre de 2019 con respecto a igual periodo del afio anterior (Cuadro 3). Risaralda mostr6 el
mejor resultado entre los departamentos pertenecientes a la muestra de la encuesta teniendo un
aumento anual superior al del nivel nacional; este comportamiento estuvo determinado por
incrementos en los sectores de alimentos y bebidas, textiles, confecciones y cueros, Yy
fundamentalmente en el resto de la industria, en donde se destac6 el desempefio del segmento de
otros equipos de transporte y carrocerias. Por su parte, Caldas mostré una variacién positiva menor a
la del trimestre previo, en la que influyd un ascenso menor en la produccion de alimentos y bebidas,
y una caida en el resto de la industria.

En cuanto a las ventas del sector industrial, tanto para Caldas como para Risaralda se registraron
crecimientos anuales superiores a los dos trimestres previos, destacandose el comportamiento de las
facturaciones en el sector de alimentos y bebidas en ambos departamentos. Por su parte, el empleo
industrial mostré leves incrementos anuales, siendo Risaralda el del mayor aumento a nivel
nacional, jalonado por un notable ascenso en el empleo del resto de la industria.

Cuadro 3
Caldas y Risaralda. Produccién de la industria®

(variacién anual)

Clases industriales 2019
| 1 11
Caldas
Alimentos y bebidas -0,8 9,9 4,8
Resto de industria 1,4 1,3 -1,3
Total industria 0,3 5,9 2,0
Risaralda
Alimentos y bebidas 4,6 0,5 10,7
Textiles, confecciones y cuero -3,5 3,0 11,1
Resto de industria 13,1 16,3 14,6
Total industria 6,9 8,2 12,6

p: cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repblica.

2 Desde enero de 2019 se publica la EMMET por parte del DANE, para ampliar la perspectiva de orden nacional que
traia la Encuesta Mensual Manufacturera (EMM) a un enfoque territorial, con una desagregacion por departamentos,
areas metropolitanas y principales ciudades del pais; sin dejar de lado el contexto nacional. Por su parte, la Gltima
publicacion de la Muestra Trimestral Manufacturera Regional fue para el cuarto trimestre de 2018.
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IV. Servicios publicos

Segun datos de la Unidad de Planeacion Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia
durante el tercer trimestre de 2019 el Eje Cafetero reporté un incremento anual en el consumo de
energia eléctrica no regulada del 2,7%, mejorando la dindmica de los periodos previos (Grafico 3).
Por departamentos, Caldas mostrd el mayor crecimiento con 4,0%, seguido por Risaralda con 1,2%,
mientras que Quindio reportd un descenso de 2,6%. Por otro lado, segun Efigas S.A., el consumo de
gas en el Eje Cafetero durante el tercer trimestre de 2019 crecid un 1,6%, con aumento en los tres
departamentos, principalmente en Caldas que fue el de la participacion mas alta y se incrementd en
2,2%. Los usos de mayor ascenso en la region fueron el comercial y el residencial, a diferencia del
industrial en Risaralda que cayo.

Grafico 3

Region Eje Cafetero. Demanda de energia no regulada y consumo de gas natural
(energia en GWh, gas natural en millones de m®y variaciones anuales)

(GWh) a) Demanda de energia no regulada (porcentaje)  (millones de m?) b) Consumo de gas natural (porcentaje)
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Fuente: Efigas S.A.y Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia; calculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

Segun el censo de edificaciones del DANE, en el Eje Cafetero el area en proceso de construccion
crecidé 5,6% durante el tercer trimestre de 2019 (Gréfico 4), explicado por la variaciones positivas en
residencial y no residencial, revirtiendo los descensos de los trimestres anteriores, destacandose el
aumento del 10,9% en Manizales y del 10,2% en Pereira, Ultima ciudad que ajustd cuatro trimestres
con ascenso; por el contrario, en Armenia se contrajo 1,5% Yy ajustd siete periodos a la baja,
resultado sustentado por la residencial mientras que la no residencial incrementd el area destinada a
comercio 'y oficinas.

Asimismo, los despachos de cemento gris hacia la regién durante el trimestre julio-septiembre de
2019 crecieron 3,4% anual, luego del descenso en el trimestre anterior, sobresaliendo el aumento en
Caldas después de cuatro trimestres con caidas, seguido de Risaralda que acumuld diez trimestres
con crecimiento; por su parte, Quindio mostrd disminucién por segundo periodo consecutivo.



Grifico 4
Regién Eje Cafetero. Area en proceso y despachos de cemento

(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

De otro lado, durante el periodo analizado al area aprobada para construir aumenté 9,5% en el Eje
Cafetero frente al mismo trimestre de 2018 (Gréafico 5), como resultado de la expansion en el area
residencial, en tanto la no residencial se contrajo. Por departamentos, Risaralda registrd el mayor
crecimiento con 25,2%, explicado por la residencial, mientras que la no residencial se redujo debido
a las caidas en hoteles y educacién, seguido de lejos de Quindio con 0,5%, con resultado positivo en
residencial y disminucién en no residencial por las menores areas para comercio, hospitales y
bodegas. Finalmente, en Caldas hubo variacion negativa del 11,2% explicada por la residencial,
mientras que la no residencial se expandid por las mayores aprobaciones para industria y comercio.

En cuanto al indice de costos de la construccion de vivienda (ICCV), registrd una variacion anual en
septiembre de 3,96% en Pereira y de 3,43% en Armenia, superiores a la variacion del pais, mientras
que en Manizales con 2,70% fue similar; por tipo de vivienda, la VIS mostr6 los mayores
incrementos en Manizales y Pereira y la diferente a VIS en Armenia; mientras que por rubros de
costos, mano de obra tuvo la mayor incidencia, seguida de los materiales y la maquinaria y equipo
en las tres capitales.

Finalmente, las ventas de vivienda nueva en la region, segin la informacion de Coordenada Urbana,
experimentaron una variacién positiva del 10,3% durante el tercer trimestre, impulsada por ambos
tipos de vivienda; en Caldas se registr6 el mayor aumento con 41,9%, seguido de Risaralda con
11,5%, con resultados positivos tanto en VIS como en no VIS en los dos departamentos; por el
contrario, en Quindio hubo descenso de 8,1%, explicado por la no VIS que acumuld ocho trimestres
con resultados negativos.



Grafico 5
Regi6n Eje Cafetero. Area aprobada para construir y venta de vivienda nueva

(nivel trimestral y variacié n anual)
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p: cifras provisionales.

Fuente: Coordenada Urbanay DANE; célculos del Banco de la Republica.

V1. Comercio y turismo

Durante el tercer trimestre de 2019 se reportd un balance de ventas positivo para el Eje Cafetero en
la Encuesta Mensual de Expectativas Econdémicas (EMEE)3. Este resultado fue el mejor de los tres
trimestres del afio (Grafico 6) y se ubico por encima del nivel nacional; ademas, al compararse con
las demés regiones del pais, el Eje Cafetero ocupO el tercer puesto entre las de mejor
comportamiento. Por otra parte, las expectativas del nivel de inversibn en maquinaria para los
préximos doce meses continuaron en terreno negativo, esta vez en un nivel mas bajo que el trimestre
anterior, mientras que las expectativas sobre el nivel de empleo y sobre el nivel de ventas se
mantuvieron positivas.

De otro lado, las matriculas de vehiculos nuevos en la region ante el Registro Unico Nacional de
Transito (RUNT) totalizaron 3.642, lo que significd un crecimiento del 3,6% (Gréafico 7). En los tres
departamentos del Eje Cafetero incrementaron las matriculas con respecto al mismo trimestre del
afio anterior, destacAndose Risaralda con la mayor participacion y el aumento mas acentuado
especialmente por la dindmica en wvehiculos utilitarios, pese al descenso en automdviles, mientras
que en Caldas y Quindio el ascenso fue motivado tanto por utilitarios como por automdviles. En
cuanto a las matriculas de motocicletas nuevas, Andemos reportd 8.412 registros, con un
crecimiento del 6,5%, jalonado principalmente por el destacado incremento en Risaralda (12,6%) y
variaciones positivas, aunque menos acentuadas, en los otros dos departamentos.

3 La Encuesta Mensual de BExpectativas Econdmicas se realiza a empresas de los sectores de comercio, industria,
agricultura, construccién, transporte y comunicaciones.
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Grifico 6

Region Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
(trimestral)
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Fuente: EMEE - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

Grafico 7
Regi6n Eje Cafetero. Matriculas de vehiculos y motocicletas nuevas

(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: Andi, Fenalco y Andemos; célculos del Banco de la Republica.

Por ultimo, en el tercer trimestre de 2019 la ocupacion hotelera promedio se redujo en 5,3 puntos
porcentuales con respecto al mismo periodo del afio previo (Cuadro 4), a partir de la informacion
proporcionada por la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco). Este resultado se
debi6 fundamentalmente a la menor ocupacion del departamento de Caldas, en donde en el 2018
habia sido favorecido por la realizacion de varios eventos como las Olimpiadas Intercamaras,
carrera de ciclomontafismo, la fase regional de los juegos Supérate, entre otros. De otro lado,
Risaralda mostr6 reduccién en la ocupacién y Quindio aumento.
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Cuadro 4
Region Eje Cafetero. Ocupacién hotelera
(porcentaje de ocupacién y diferencia anual en puntos porcentuales)

Regién 'y 2018 ARo 2019 Diferencia anual
departamentos n v 2018 | I m 2019 - 11
Caldas 593 50,0 535 51,1 413 455 -13,8
Quindio 40,0 36,8 35,6 35,1 32,4 40,7 0,7
Risaralda 51,2 483 48,3 51,4 464 48,4 2,8
Total Eje Cafetero 502 45,0 458 459 40,0 44,9 -5,3

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Repdblica.

VII. Transporte

En el tercer trimestre de 2019 la salida de pasajeros desde las terminales de transporte de Pereira y
de Manizales fue de 1,8 millones y 941 mil, respectivamente, donde ambas ciudades presentaron
aumento anual;, no obstante, estos incrementos fueron inferiores a los del segundo trimestre del
mismo afio (Grafico 8). Por el contrario, la cantidad de vehiculos despachados intermunicipalmente
se redujo, situacion en la que pudieron influir los retrasos evidenciados en la via de La Linea por
algunos camiones varados y las obras entre Manizales y Medellin.

Gréfico 8
Region Eje Cafetero. Salida de pasajeros por terminales terrestres y transporte urbano de pasajeros

(nivel trimestral y variacié n anual)
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p: cifras provisionales.
Nota: El dato agregado de laregién corresponde a lainformacién de las tres ciudades capitales y sus areas metropolitanas.

Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros y Terminales de transporte de M anizales y Pereira; calculos del Banco de la Republica.

De manera similar, la Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros (ETUP) del DANE mostrd para
el tercer trimestre de 2019 un aumento en la movilizacion de personas en el Eje Cafetero, para un
total de 40,9 millones de usuarios. Hubo un mayor incremento en el area metropolitana de Pereira
por el crecimiento en la cantidad de pasajeros de busetas y del Sistema Integral de Transporte
Masivo de alimentador y troncal; mientras se presentd disminucion en el area metropolitana de
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Manizales por un menor ndmero de usuarios de busetas, buses y cable aéreo, en tanto en Armenia, la
reduccion se debib a la variacion negativa en el transporte de busetas.

Por su parte, la carga transportada via terrestre desde el Eje Cafetero entre julio-septiembre de 2019
fue de 815.688 toneladas, con un aumento anual que superd el de los cuatro trimestres precedentes
(Grafico 9). El crecimiento se explicd por los mayores despachos de tejas para Narifio, Valle del
Cauca y Bogota, harina para los departamentos de la region cafetera, azlcares y café hacia
Buenaventura, y alambres dirigidos a Antioquia. Asimismo, los tres departamentos del Eje
mostraron incremento, siendo méas acentuado en Caldas por los envios de tejas con destino a Narifio,
Valle del Cauca, Bogota y Barranquilla, ademas de alambres para Antioquia. En orden de variacion
le sigui6 Quindio, donde hubo mayor transporte de café hacia Buenaventura, Cartagena y Medellin,
y de jabones para Santander, Antioquia y Bogota; mientras que Risaralda fue el de menor aumento
anual aunque tuvo la mayor participacion en los despachos de la regién con un aporte de 47,6%,
departamento en el que se incrementd la salida de mercancias como harina y balles o maletas para
el Valle del Cauca y la misma region cafetera, asi como de azlcares principalmente hacia
Buenaventura.

Gréfico 9
Region Eje Cafetero. Transporte terrestre de carga®
(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de toneladas) (porcentaje)
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p: cifras provisionales.

Fuente: Ministerio de Transporte; calculos del Banco de la Republica.

Entretanto, segin la Aeronautica Civil de Colombia durante el tercer trimestre de 2019 salieron
desde los aeropuertos del Eje Cafetero 344.940 pasajeros, con aceleracion en su ritmo de
crecimiento anual (Cuadro 5), debido en parte a mayores frecuencias de vuelo. Si bien la capital de
Risaralda continu6 con el menor aumento en la regién, su participacion fue la mas alta (70,8%). De
otro lado, el transporte de carga aérea con destino nacional, en la que solo se conté con informacion
para el aeropuerto de Pereira, fue de 429 toneladas en el periodo de anlisis, con una disminucion de
21,9% frente al tercer trimestre de 2018.
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Cuadro 5
Region Eje Cafetero. Transporte aéreo de pasajeros?

(variacién anual y total pasajeros salidos)

., . 2018 Aho 2019 Total
Region y ciudades " v 2018 I " " 2019 - Il
Manizales 17,7 22 56 4,7 142 257  36.543
Pereira 154 242 16,0 1,9 3,0 7,9 245934
Armenia 9,4 180 -83 17,2 155 21,2  62.463
Total Eje Cafetero 6,5 20,3 9,0 4,5 6,1 11,8 344.940

p: cifras provisionales.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Repdblica.

VIII. Sistema financiero

Durante el tercer trimestre de 2019 las captaciones del sistema financiero totalizaron $9,1 billones,
lo que significo un crecimiento real anual del 4,2%; comportamiento sustentado en los incrementos
reales de los saldos de las cuentas corrientes y de ahorro, y en menor medida en los Certificados de
Deposito a Término (CDT).

Entre los tres departamentos de la region, Risaralda tuvo la mayor participacion en las captaciones
con el 45,4% vy evidencié el crecimiento real mas alto de los tres por el notable aumento en los
saldos de las cuentas corrientes y de ahorro, y la recuperacion de los CDT tras cinco trimestres
consecutivos de caida (Cuadro 6). Por otro lado, Caldas tuvo el 34,4% de las captaciones con
incrementos reales destacados en los saldos de las cuentas corrientes y en los CDT, mientras que
Quindio mostré una variacion positiva menor a la del trimestre previo, generada por un menor
ascenso en las cuentas de ahorro y CDT.

Por su parte, las colocaciones del Eje Cafetero registraron un crecimiento real del 6,3% debido
fundamentalmente a la continuidad de la buena dindmica de los créditos de consumo. Por
departamentos, Risaralda registr6 el 45,8% de los desembolsos totales de la regiébn con un
incremento menor al de los trimestres previos por la reduccion en la variacion del comercial y el de
vivienda; sin embargo, el crédito de consumo crecid al mayor ritmo desde junio de 2015.

De otro lado, Caldas que aportd el 34,4% de las colocaciones en el tercer trimestre de 2019,
evidencié un crecimiento real en todas las lineas, siendo la de consumo la mas destacada, seguida de
la linea comercial, vivienda y microcrédito, Ultima que registr0 el mayor incremento desde
diciembre de 2014. Entretanto, Quindio cont6 con el 19,8% de los desembolsos, y mostrd un
aumento menor al de los trimestres previos, con un crecimiento significativo en el consumo y en
menor medida en el crédito hipotecario, mientras que los desembolsos comerciales completaron el
segundo trimestre de caida.

Finalmente, a septiembre de 2019 las provisiones del sistema financiero registraron un crecimiento

real anual del 4,5%, siendo las de Quindio las de méas aumento con 9,2% y un mayor deterioro en la
linea de consumo; le siguieron las provisiones de Risaralda que registraron un incremento real del
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3,5% con una caida en la linea comercial. Finalmente, las provisiones de Caldas tuvieron un ascenso
de 3,1% con el segundo trimestre de caida en la linea comercial.

Cuadro 6
Region Eje Cafetero. Saldos de captaciones y colocaciones segiin principales lineas
(variaciones porcentuales realesy miles de millones de pesos)

Principdes _ 2018° 2019P Captaciones  Principales 2018P 2019° Colocaciones
conceptos || v | 1l m 2019 - 1l conceptos m v | M M 2019 - 1

Eje Cafetero

Ahorro 2,7 36 42 8,5 5,1 4,948 Comercial 2,1 12,8 10,5 4,1 2,1 6.475
CDT -1,7 -24 -1,4 22 23 2.718 Consumo 58 51 6,5 9,4 11,9 6.452
Corriente 09 1,6 1,6 06 53 1.384  Vivienda 101 13,2 12,6 7,5 5,1 3.237
Total 1,0 1,4 20 53 42 9.083 Microcrédito  -1,5 0,2 0,6 -01 1,0 537
Total 49 96 90 65 6,3 16.738
Caldas
Ahorro 1,8 -03 -20 25 03 1.601 Comercial -1,7 55 96 54 6,5 2.250
CDT 09 36 32 45 3,6 1.018  Consumo 32 41 61 94 11,3 2.145
Corriente 0,2 47 32 10 3,8 496  Vivienda 50 96 93 62 60 1.104
Total 06 -06 04 28 1,9 3.126 Microcrédito  -2,1 1,1 1,1 03 2.2 246
Total 1,3 56 79 6,7 79 5.759
Quindio
Ahorro 26 01 31 64 3,7 967 Comercial -2,2 14,0 10,5 -1,2 -3,1 907
CDT 2,7 07 21 63 3,6 556 Consumo 10,8 9,2 10,3 10,8 12,2 1.526
Corriente  -0,3 -8,7 -0,9 -89 -1,1 309  Vivienda 14,0 153 13,9 83 56 754
Total 04 -18 0,7 36 2,7 1.837 Microcrédito  -0,4 -0,6 0,1 -0,3 0,1 117
Total 69 11,7 10,8 61 57 3.311
Risaralda
Ahorro 34 82 95 140 9,2 2.380 Comercial 6,2 179 11,0 48 0,7 3.319
CDT -1,8 -23 -48 -16 0,6 1.144 Consumo 54 3,8 4,7 8,7 12,3 2.782
Corriente 2,3 4,6 1,5 57 10,5 579  Vivienda 12,4 151 14,7 82 4,1 1.379
Total 1,7 46 40 8,1 6,8 4.121 Microcrédito  -1,3 -0,5 0,2 -0,5 -0,1 174
Total 68 11,8 92 66 53 7.668

p: cifras provisionales, sujetas a revision
Nota: Variaciones anuales reales, deflactado por IPC sin alimentos 2018; cifras absolutas a precios corrientes.

Fuente: Superintendencia Financiera; célculos del Banco de la Republica.

IX. Comercio exterior

Exportaciones

El Eje Cafetero totalizd exportaciones por US$387,3 millones en valores FOB (Free On Board) para
el tercer trimestre de 2019, representando un crecimiento anual del 10,0% y una recuperacion con
respecto a la caida del trimestre anterior (Gréfico 10). El incremento se presentd tanto en las
exportaciones de café como en las no tradicionales, y estuvo incentivado por las mayores ventas
hacia Alemania, Estados Unidos, Bélgica, Chile y Espafia, a la vez que se vio contrarrestado en
parte por los descensos con Canada, México, China, Corea del Sur y Finlandia.



Durante el tercer trimestre se evidencid un crecimiento anual en los tres departamentos del Eje,
siendo Quindio el del incremento porcentual mas destacado (14,3%), explicado por los mayores
envios hacia Alemania y en menor medida hacia Espafia y Reino Unido; lo siguié Risaralda (12,3%)
cuyo mejor desempefio se debid a las ventas hacia Estados Unidos, Espafia, Chile y Alemania.
Caldas, departamento con mayor participacion en las exportaciones de la region, tuvo el crecimiento
méas modesto (7,4%) propiciado por las mayores facturaciones con Alemania, Japon y Bélgica.

Gréfico 10
Region Eje Cafetero. Exportaciones totales”

(nivel trimestral y variacié n anual)
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p: cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por tipo de exportaciones, las de café sumaron US$247,7 millones FOB con un incremento anual del
11,8% y con aumentos en los tres departamentos (Cuadro 7). El volumen exportado crecié a un
ritmo del 16,0%, resultado mayor a pesar del ligero incremento de los precios internacionales del
café, que crecieron luego de seis trimestres consecutivos de caida. La variacion estuvo favorecida
por los mayores envios hacia Alemania y en menor medida hacia Bélgica, Espafia, Estados Unidos y
Reino Unido.

Caldas contd con la mayor participacion en las exportaciones de café y volvio a presentar
crecimiento tras dos trimestres consecutivos de caida, principalmente por el aumento de los envios
hacia Alemania, Bélgica y Japdn; Quindio, el segundo en participacién, se recuperd luego del
descenso del trimestre anterior, fundamentalmente por el incremento del comercio con Alemania,
mientras que Risaralda completd tres trimestres de crecimientos debido a mayores envios hacia
Alemania, Espafia, Estados Unidos y Canada.
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Cuadro 7
Region Eje Cafetero. Exportaciones de café segiin principales paises
(variacién anual y miles de délares)

Principales paises & Afo 2019 Total FOB
m v 2018 I Il m 2019 - 1P
Eje Cafetero
Estados Unidos -12,9 12,0 1,5 -0,2 -20,5 3,4 101.558
Alemania 250 0,7 1,8 10 22 919 33.654
Japén 28,6 -31,0  -292 546 -432 1,9 24.302
Bélgica 22,8 20,7 43 94 131 598 20.580
Canada 0,2 -390 1,5 -0,2 -41,0 -344 14.425
Total Eje Cafetero  -21,9 -3,8 -6,8 4,2 -18,8 11,8 247.656
Caldas
Estados Unidos 17,3 10,2 78 -105 -29,4 1,5 49.679
Bélgica 22,8 12,6 7,7 -145 -11,9 56,2 16.906
Alemania 22,9 16,1 21,4 40,4 53 90,0 14.684
Japon 454 18,4  -27,3 81,3 -41,0 73,4 13.973
Canadd 1,7 -66,9 0,6  -557 -70,0 -56,3 6.569
Total Caldas 18,9  -2,7 2,0 2,9 -282 68 122.596
Quindio
Estados Unidos 43 42,8 17,7 33,4 147 2,9 28.045
Alemania -36,4 -16,7 -0,8 -94 -10,3 114,0 10.974
Japén -16,0 -56,9 -27,6 31,9 -449 -38,8 6.465
Canada 8,3 48,4 46,3 198,6 4,5 -1,7 5.079
Coreadel Sur -31,5  -13,1 47,3 -3,5 -58,8 42,8 3.928
Total Quindio -13,4 13,9 53 18,2 -15,5 13,8 70.707
Risaralda
Estados Unidos -19,7  -11,1 -21,0 -8,2  -3,2 8,1 23.835
Alemania 365  -1,8  -272  -412 133 70,9 7.996
Japon 13,4 -195  -35,1 344 -47,3 -26,0 3.864
Canadd 2255 -46,8 -394 1195 37,9 56,4 2.776
Espana - 2388  -32,6 1060 237,7 - 2.635
Total Risaralda 36,7 -22,5  -31,0 49 1,9 22,0 54.352
p: cifras provisionales.
- Indefinido.

Nota: Las exportaciones de café incluyen las subdivisiones 0901111000, 0901119000 y
0901110000 de la clasificacion Nandina a 10 digitos.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repblica.

Por su parte, las exportaciones diferentes a café totalizaron US$139,7 millones FOB con un
incremento anual del 6,9% (Cuadros 8 y 9). Esto se explicd por las mayores ventas a Estados
Unidos, Chile, Alemania, Guatemala y Reino Unido, y se vio contrarrestado parcialmente por la
disminucion de las exportaciones a China, Meéxico, Republica Dominicana, Puerto Rico y Corea del
Sur. En cuanto a tipos de producto fueron los alimentos, las maquinas y aparatos de uso doméstico,
los que jalonaron en gran medida el crecimiento, que se vio contrarrestado por la disminucion de las
ventas de cobre y aluminio y sus manufacturas.
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Cuadro 8
Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café
(variacién anual y miles de délares)

2018 Ano 2019 Total FOB

Principales tipos de producto

Eje Cafetero

Preparaciones alimenticiasdiversas -2,8 29,3 14,3 13,2 0,6 16,9 39.415
Azlcaresy articulos de confiterfa -8,8 10,3 8,0 -1,4  -8,3 14,0 18.325
Méquinas, aparatos y artefactos mecanicos -64,5 -22,0 -39,6 93,3 47,9 20,0 13.364
Herramientas y Gtiles de metales comunes 19,2 16,2 12,3 24,6 09 -3,8 8.115
Frutos comestibles 2,2 -94 30,9 64,8 84,6 61,6 6.871
Total Eje Cafetero -23,7  -3,8 -6,5 56 -5, 6,9 139.665
Caldas
Preparaciones alimenticiasdiversas -2,9 289 14,1 13,4 0,4 16,2 39.095
Magquinas, aparatos y artefactos mecanicos -65,1 -23,0 -39,9 93,7 51,7 20,2 12.958
Azlcaresy articulos de confiteria 85 194 25,5 17,5  -6,6 9,2 9.845
Herramientas y ttiles de metales comunes 21,0 17,3 12,7 25,1 1,9 -3,7 8.115
Manufacturas de piedra, yesoy cemento 74 13,4 14,0 -15,5 16,3 9,0 3.603
Total Caldas -27,2  -5,5 -14,2 199 -0,6 8,4 88.140
Quindio
Frutos comestibles 185,0 -62,9 -5,8 -32,5 105,8 489,8 1.016
Pielesy cueros - -55,2 -24,0 -33,9 -98,0 * 991
Preparaciones de legumbres u hortalizas 106,2 151,9 60,5 81,6 108,4 38,7 778
Muebles de madera, metal o plastico 12,4 2,3 -16,3 -24,6  -17,6 194,4 376
Café, té, yerba mate y especias * -55,6 66,1 26,9 -37,9 -70,5 314
Total Quindio 8,7 -33,5 18,5 -11,8 -37,5 24,8 3.989
Risaralda

Azlcaresy articulos de confiteria -25,0 1,7 -6,0 -14,1  -10,7 20,0 8.361
Cobre y manufacturas de cobre -48,3 -26,8 -12,1 -28,1 -24,6 -28,2 5.993
Frutos comestibles 6,5 4,9 35,0 67,4 129,6 44,6 4.748
Magquinas, aparatos y material eléctrico -26,8 1,4 -5,1 -38,1 -39,9 -20,8 3.868
Piedras y metales preciosos - -70,5 -74,4 158,9 * - 3.760
Total Risaralda -18,6 2,7 7,5 -10,3 -10,4 3,0 47.536
p: cifras provisionales.

- Indefinido.

* Variacién superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

La mayor participacion de esta clase de exportaciones la tuvo Caldas, que contdé con un crecimiento
anual tras la leve caida del trimestre anterior. Este comportamiento se fundamenté en los mayores
envios de café procesado hacia Alemania y Estados Unidos, asi como de aparatos y artefactos
mecénicos hacia Guatemala y en menor medida hacia El Salvador y Honduras; no obstante, se vio
parcialmente neutralizado por la menor facturacion de metales preciosos hacia la Zona Franca de
Palmaseca y Turquia, asi como por la reduccion en productos quimicos hacia Venezuela, Per( y
Panama.

Risaralda, por su parte, presentd un crecimiento anual luego de dos periodos consecutivos de caida,
impulsado por las mayores ventas de metales preciosos a Estados Unidos, frutos comestibles,
principalmente aguacates hacia Reino Unido, y azlcares y articulos de confiteria a Chile y en menor
medida a Estados Unidos y Espafia. Sin embargo, el incremento estuvo contrarrestado en parte por

18



la reduccion en los envios de cobre y sus manufacturas hacia China y Corea del Sur y de aluminio y
sus manufacturas hacia Puerto Rico.

Por uktimo, las exportaciones de Quindio diferentes a café crecieron durante el tercer trimestre de
2019 por el incremento de las ventas de pieles y cueros a Venezuela, y de frutos comestibles, en
gran medida de citricos (limén y naranja) a Estados Unidos, y se vieron parcialmente
contrarrestados por la disminucién de los envios de café procesado hacia Estados Unidos y Reino
Unido, principalmente.

Cuadro9
Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café segiin principales
paises
(variacién anual y miles de délares)
Principales paises & 2/.>)ﬁ108 2019 ggtﬁ[) ITCI)“E?}
1 \Y | Il 1
Eje Cafetero
Estados Unidos -2,3 1,3 -7,7 2,8 9,4 37,2 24.497
Ecuador 432 43 1,5 383 46 95 16.378
Pert -20,1 29,8 -3,0 6,6 -35 0,4 12.008
Chile -32,0 6,0 -10,3 52,2 9,6 87,9 9.015
México 30,2 20,6 30,7 36,4 -37,7 -27,1 8.841
Total Eje Cafetero -23,7 3,8 -6,5 56 -5/ 6,9 139.665
Caldas
Estados Unidos -20,8 -10,7 -15,4 0,2 -9,9 34,3 12.950
Ecuador -48,9 0,6 -5,8 49,1 -12,3 4,5 12.160
Alemania 34 26 9,6 406 448 41,5 8.093
Perd 24,9 40,4 5,1 42,4 421 1,0 8.018
México 38,7 14,2 41,1 13,2 -30,8 -104 7.653
Total Caldas 27,2 -14,2 55 199 -06 84 88.140
Quindio
Estados Unidos 163,5 68,4 888 1,1 60,1 12,9 1.772
Venezuela - -70,2 -33,3 - - - 694
Guadalupe 99,3 23,3 82,9 * 204,1 95,6 204
China - - * - - -52,7 184
Hong Kong - - * - -99,8 - 182
Total Quindio 8,7 -33,5 185 -11,8 -37,5 24,8 3.989
Risaralda
Estados Unidos 20,9 27,1 0,4 95 43,6 47,2 9.775
Chile -36,2 -2,0 -12,7 51,4 7,8 1458 6.044
Ecuador 6,2 10,5 21,7 69 346 256 4.065
Perd 99 98 0,4 -38,1 -53,5 1,2 3.956
Coreadel Sur 42,6 -3,0 8,0 -47 -361 -40,6 2.954
Total Risaralda 18,6 2,7 7,5 -10,3 -10,4 3,0 47.536

p: cifras provisionales.
- Indefinido.
* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.
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Importaciones

Las importaciones del Eje Cafetero totalizaron US$253,1 millones CIF (Cost, Insurance and
Freight) para el tercer trimestre de 2019, con una caida anual del 3,1% (Grafico 11). La reduccidn se
explico en parte por las menores compras a México, Chile, Corea del Sur, Rusia y China; y por
rubros, por los descensos de materias primas para la industria como productos quimicos y plasticos,
bienes de consumo no duraderos como alimentos y calzado, y de materiales para la construccion
como productos ceramicos. Por otro lado, las mayores compras de bienes de capital para la industria
como aparatos mecanicos y en menor medida de bienes de consumo duraderos como vehiculos,
lograron atenuar en parte el retroceso anual del tercer trimestre, y que fuera menos acentuado que la
disminucion del periodo previo.

Grafico 11
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los departamentos del Eje Cafetero que mostraron un descenso anual en sus importaciones fueron
Caldas y Quindio, mientras que Risaralda se recuper6 luego de dos trimestres consecutivos de
retroceso (Cuadros 10 y 11). Las compras externas de Caldas cayeron por tercera vez,
principalmente por las menores importaciones de productos intermedios de hierro para la industria
desde Rusia, asi como de materias plasticas desde Qatar y de insumos quimicos provenientes de
Espafia y Estados Unidos.

Igualmente, Quindio completd tres trimestres de caida anual, siendo la del tercero la menos
acentuada; comportamiento debido en parte a las menores importaciones de materiales para la
construccion como productos ceramicos desde Perl y China; no obstante, se vio contrarrestado
parcialmente por las mayores compras de cereales a Argentina y en menor medida de papel para uso
de la industria a China.
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En contraste, Risaralda registr6 un crecimiento en sus importaciones, jalonado fundamentalmente
por los mayores ingresos de bienes de capital para la industria como maquinas y aparatos mecanicos
desde ltalia y Francia, y en menor medida bienes de consumo duraderos como vehiculos desde La
India, Republica Checa y Brasil. No obstante, el incremento estuvo neutralizado en parte por las
menores compras bienes de consumo no duraderos como preparaciones alimenticias desde Chile y

Cuadro 10

Region Eje Cafetero. Importaciones segiin uso o destino econémico

(variacién anual y miles de délares)

. . 2018 An 2019 F
Principales categorfas CUODE m v 20108 I m m 2T001t3[ _C|I|Ip
Eje Cafetero
Materias primas para laindustria 189 27,5 12,9 -1,9 -6,9 -7,0 100.533
Bienes de capital paralaindustria -16,2 -0,7 45 -204 -12,0 20,7 47.399
Bienes de consumo duraderos 18,3 159 29 140 16,8 6,6 45.449
Bienes de consumo no duraderos -1,2 28,7 30 259 -139 -11,8 29.943
Equipo de transporte 40,0 383 57,7 -40,0 -34,2 -15,1 17.009
Total Eje Cafetero 12,1 20,3 10,6 -2,6 -7,9 3,1 253.090
Caldas
Materias primas para la industria 28,3 53,1 210 -10,7 -6,6 -183 42.869
Bienes de capital paralaindustria ~ -11,2 24,4 2,4 4,2 -25,7 -329 15.459
Bienes de consumo no duraderos 249 11,9 0,4 70 -142 -24 10.802
Bienes de consumo duraderos 1,0 56 -48 250 253 -20,0 10.618
Equipo de transporte 274 86,5 288 295 58 214 1.707
Total Caldas 13,0 340 10,7 -09 -86 -19,2 84.291
Quindio
Materias primas para laindustria 10,7 1,3 224 34 371 236 11.158
Materiales de construccién 76,1 -94 51 -38,6 -453 -64,2 2.986
Materias primas para la agricultura 91,4 -29,1 -4,9 91 -13,2 -11,2 1.660
Equipo de transporte 22,3 15,8 1,0 82 179 482 1.489
Bienes de capital paralaindustria ~ -75,8 -53,9 -31,3 -445 -288 97 1.194
Total Quindio 11,9 12,4 7,7 -17,2 -18,0 -12,8 20.736
Risaralda
Materias primas para la industria 11,4 125 31 101 -82 -04 46.505
Bienes de consumo duraderos 349 241 81 11,4 147 17, 33.883
Bienes de capital paralaindustria -80 92 120 -37,8 56 1029 30.745
Bienes de consumo noduraderos  -12,2 37,4 1,6 364 -12,2 -18,1 18.019
Equipo de transporte 42,3 374 673 -46,9 -40,2 -21,6 13.813
Total Risaralda 1,3 191 110 ~-12 -58 11,3 148.063

p: cifras provisionales sujetas a revision.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

de equipo de transporte como partes y repuestos vehiculares desde México.
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Cuadro 11
Region Eje Cafetero. Importaciones segiin principales paises
(variacién anual y miles de délares)

Principales paises 2018 Ao 2019 Total CIF
1 \% 2018 | 1 1 2019 - 1P
Eje Cafetero
China 15,4 30,5 20,8 8,2 -0, -3,4 77.997
Estados Unidos 12,4 21,8 6,3 37,7 -111 -6,8 21.007
México -1,6 21,8 8,9 -20,1 4,4 -34,0 15.510
Italia -65,7 -6,2 -11,9 -72,3 1255 * 14.132
India -18,2 43,2 3,1 -24 19,6 34,0 12.784
Total Eje Cafetero 12,1 20,3 10,6 -2,6 -7,9 -3,1 253.090
Caldas
China 279 63,7 27,1 155 17,3 -16,0 28.917
México -28,0 3,4 -10,9 -30,3 6,3 -325 8.342
Estados Unidos 7,2 24,0 19,6 -20,0 -22,5 -30,0 4.851
Japén -2,3 80,7 251 -29,2 -499 48,8 4.802
Brasil 75,1 57,9 18,9 -28,5 -29,2 -40,7 4.352
Total Caldas 13,0 34,0 10,7 -09 -86 -192 84.291
Quindio
China 33,7 -7,0 17,5 -30,6 -339 -19,6 5553
Estados Unidos 66,0 1,9 196 -03 179 -356 4.508
Argentina - 05 -32,7 - - - 3.098
Rusia -56,5 226,0 155,3 -22,4 471,8 * 1.250
Japén 252 12,5 -5,5 8,0 13,8 28,6 1.198
Total Quindio 11,9 -12,4 7,7 -17,2 -18,0 -12,8 20.736
Risaralda

China 40 19,5 17,1 12,7  -6,6 10,6 43.527
Estados Unidos -8,2 33,0 -6,3 936 -209 35,3 11.648
Italia -58,0 -22,6 14,5 -84,2 112,6 * 11.543
India -23,0 40,8 03 -46 143 529 11.320
Brasil -24,1  -12,3 39,1 -56,7 -51,8 24,6 7.018
Total Risaralda 11,3 19,1 1,0 -1,2 -58 11,3 148.063
p: cifras provisionales sujetas a revision.

- indefinido.
* Variacién superior al 500%.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

Balanza comercial

La balanza comercial del Eje Cafetero se recuperd al presentar un crecimiento anual del 43,1% y un
saldo de US$148,6 millones FOB (Gréfico 12). Este comportamiento se explic principalmente por
el incremento del superavit con Alemania, Estados Unidos, Bélgica y Reino Unido, asi como por la
reduccion del déficit con México y Brasil y la transformacion de déficit en superavit con Chile,
Espafia, Rusia y Corea del Sur.

Por departamentos, Caldas y Quindio contaron con aumentos en su superavit del 36,4% y 27,5%,
respectivamente, mientras que Risaralda aumentd su déficit en 6,9%; en los dos primeros
principalmente por el incremento del superdvit con Alemania y Estados Unidos, mientras que el
comportamiento de Risaralda se sustentd en el paso de superavit a déficit con ltalia y la
profundizacién del déficit con China y Francia.
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Grafico 12

Region Eje Cafetero. Balanza comercial®
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

De acuerdo con la Gran Encuesta Integrada de Hogares del DANE, durante el tercer trimestre de
2019 el desempleo en Armenia reportdé una reduccién anual de 0,9 puntos porcentuales, al ubicarse
en 15,0% (Grafico 13), la unica del Eje Cafetero con disminucion, sin embargo, se posicioné como
la cuarta ciudad con la mayor tasa de desempleo en Colombia; la disminucion de la tasa de
desempleo en la capital quindiana se debié a que pese a que la demanda laboral (tasa de ocupacion)
cayo, lo hizo a mayor ritmo que el descenso también presentado por la oferta laboral (tasa general de
participacion); caso diferente presentaron Manizales y Pereira que con un desempleo de 11,3% vy
9,3%, respectivamente, aumentaron frente al reporte de similar periodo del afio anterior, motivado
en ambas ciudades por un mayor descenso en la demanda laboral que el evidenciado en la oferta
laboral. De la misma forma que el trimestre anterior, en la region bajo la poblacion econdémicamente
activa y crecio la poblacion inactiva, principalmente la de los dedicados a oficios del hogar.

Aunado con la menor demanda laboral, en el Eje Cafetero la cantidad de ocupados mostré un
descenso durante el tercer trimestre de 2019, en donde la mayor variacion negativa correspondid a
Pereira con -7,1%, seguido por Armenia con -2,2%, y Manizales con -1,0%. En Pereira y su Area
Metropolitana la reduccion se dio por las disminuciones en la mayoria de las actividades
econoémicas, principalmente servicios, actividades inmobiliarias, industria y comercio; sin embargo,
hubo un ligero repunte en la construccion. En cuanto a la capital del Quindio, la menor ocupacion se
debié a industria, agropecuario y construccion, aunque mostrd variaciones positivas en comercio,
servicios e inmobiliarias. Por su parte, en Manizales y Villamaria, el leve descenso en la ocupacion
estuvo explicado principalmente por la reduccion en la industria, agropecuaria e inmobiliarias, pero
con un aumento en comercio, intermediacion financiera y servicios (Grafico 14).
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Grafico 13
Region Eje Cafetero. Tasas de desempleo, diferencia porcentual de la Tasa General de Participacion (TGP) y
diferencia porcentual de la Tasa de Ocupacién (TO)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Grafico 14
Region Eje cafetero. Ocupados segiin principales actividades

(miles de personas) a) Ocupados (miles de personas) b) Manizales
340 ¢ 55
300 | 4 |
260
33 F
220
22 F
180 F
140 nr I
Manizales Pereira Armenia Comercio Servicios Industria  Inmobiliarias Construccién
W Septiembre 2018 Septiembre 2019
(miles de personas) c) Pereira (miles de personas) d) Armenia
105 50 r
90
40
75
60 F 30 F
45 F 20 F
30 1
10 F
15
0 L L L J O 1 1 1 1 J
Comercio Servicios Industria  Inmobiliarias Construccién Comercio Servicios Industria  Inmobiliarias Construccion
B Septiembre 2018 Septiembre 2019

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



Con relacién a la tasa de informalidad, en el trimestre julio-septiembre de 2019 Pereira y Armenia,
reportaron reducciones al ubicarse en 46,5% y 57,0%, en su orden, sin embargo, esta Ultima ciudad
estuvo dentro de las ocho de mayor informalidad en el pais. Finalmente, Manizales con una
proporcion de 39,3% de ocupados informales, si bien reportd aumento frente a similar lapso del afio
anterior, fue la segunda ciudad con menor informalidad en Colombia, solo superada por Bogota.

XI. Precios*

En septiembre de 2019 la variacion anual del indice de Precios al Consumidor (IPC) se ubicd en
3,56% para Pereira, 3,90% para Manizales y 3,97% para Armenia, resultados superiores en mas de
medio punto porcentual con respecto al mismo mes del afio anterior (Grafico 15). A pesar del
incremento, la inflacion de las tres ciudades del Eje Cafetero se mantuvo dentro del rango meta
establecido por el Banco de la Republica entre 2,0% y 4,0%, continuando con la aceleracion de los
Utimos meses y alcanzando en Armenia practicamente el limite superior de dicho rango. De la
region, solo Pereira se ubic6 por debajo del registro nacional, ocupando el puesto seis entre las
ciudades con menor variacion de precios, mientras que Manizales y Armenia ocuparon los puestos
catorce y quince respectivamente.

Gréfico 15

Region Eje Cafetero. Inflacién anual al consumidor por ciudades
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Fuente: DANE: célculos del Banco de la Republica.

En Manizales y en Pereira la inflacién sin alimentos fue menor con respecto a septiembre de 2018
(Cuadro 12), debido a la menor variacién en el precio de los regulados, pese a los leves incrementos
en los transables y los no transables, resultado que estuvo alineado con el comportamiento nacional.
Por su parte, la inflacion de alimentos crecid en las dos ciudades, jalonada por el notable incremento

4 A partir de enero de 2019, entré en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base diciembre 2018 =
100). Los principales cambios metodolégicos del nuevo IPC, fueron la actualizacién de la estructura de ponderaciones,
la incorporacion de nuevas ciudades, la innovacién en la nomenclatura con la adopcién de la clasificacion de consumo
individual por finalidad, y la recomposicién de items entre subcanastas del IPC. Para una mayor comprension sobre los
principales cambios en la metodologia de calculo del IPC, ver el Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus
implicaciones” en el Informe sobre Inflacion de diciembre de 2018 y el Boletin Economico Regional Eje Cafetero, I
trimestre de 2019, seccidn precios.
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de los perecederos, entre los que destacaron las frutas frescas, el platano y la papa, y también porque
los procesados que habian mostrado caida en septiembre de 2018 registraron incremento este afio.

Cuadro 12
Manizales, Armenia y Pereira. Indicadores de inflacién al consumidor

(variacion anual)

Descripcion Manizales Pereira Armenia
Sep- 18 Sep-19 Sep- 18 Sep-19 Sep-18 Sep-19
Total 3,30 3,90 2,99 3,56 3,32 3,97
Sin alimentos’ 3,68 3,53 3,32 3,24 n.d. n.d.
Transables 1,81 1,79 0,97 1,34 n.d. n.d.
No transables 3,64 3,91 3,39 3,44 n.d. n.d.
Regulados 6,34 5,29 6,03 5,19 n.d. n.d.
Alimentos? 2,39 5,15 2,16 4,45 n.d. n.d.
Perecederos 12,65 20,65 10,96 18,20 n.d. n.d.
Procesados -0,81 2,16 -0,72 2,31 n.d. n.d.
Comidas fuera del hogar 4,22 4,35 4,38 2,63 n.d. n.d.

n.d. No disponible.

1. Calculos del Banco de la Repdblica con la nueva metodologia; excluye la division 01 (alimentos) y las subclases de la division 11
referentes a comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

2. Calculos del Banco de la Repdblica con la nueva metodologia; incluye la division 01 (alimentos) y las subclases de la division 11
referentes a comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

Fuente: DANE; cdlculos banco de la repdblica.

En lo corrido a septiembre, la inflacion para Pereira, Manizales y Armenia fue de 2,94%, 3,36% Yy
3,54%, respectivamente. ElI aumento estuvo explicado principalmente por los alimentos y por salud
en las tres ciudades, educacion en Manizales y bebidas sin alcohol en Manizales y Armenia, Ultima
que también tuvo incrementos en recreacion, muebles para el hogar y bebidas alcohblicas.

XII. Otras variables econoOmicas

Remesas

En el tercer trimestre de 2019 ingresaron remesas al Eje Cafetero por US$231,5 millones, con un
crecimiento anual de 14,0%; en pesos aumentaron 28,7%, superior al de la variacion en dolares,
debido al aumento de la tasa de cambio (Grafico 16). Los mayores envios se percibieron desde
Estados Unidos, 41,6% del total, sequido de Espafia, Chile y Reino Unido. Por departamentos, los
tres de la region registraron incremento anual, siendo Risaralda el mayor receptor con el 56,2% y un
crecimiento del 8,8%, explicado en parte por el aumento de los envios desde Espafia y en menor
medida Reino Unido y Chile; sin embargo, cayeron las remesas desde Estados Unidos. Por su parte,
Quindio evidencio el crecimiento mas alto desde diciembre de 2015 y contd con el 24,4% del total
en la region; sustentado en el aumento de las remesas desde Estados Unidos y Espafia y en menor
medida desde Reino Unido y Chile. Finalmente, Caldas tuvo el 19,4% de los ingresos, con un
ascenso del 16,0% por los mayores envios desde Estados Unidos y Chile.

En la economia del Eje cafetero las remesas ocupan un lugar de alta importancia, lo que se
demuestra al ser comparadas con las exportaciones de café; en Risaralda las remesas representaron
el 239,4% de dichas exportaciones, mientras que en Quindio y Caldas fueron el 79,9% y 36,6%,
respectivamente. Ademas, Risaralda constituyd el cuarto departamento del pais como mayor
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receptor de remesas, tan solo detrds del Valle del Cauca, Cundinamarca y Antioquia; a su vez

Quindio y Caldas se ubicaron en séptimo y octavo lugar respectivamente.
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

Cuadro 13

Region Eje Cafetero. Envio de remesas de trabajadores desde el exterior™

(variacién anual y miles de délares)

3 2018 ARO 2019 Total
Paises m v 2018 | T m 2019 - Il
Eje Cafetero
Estados Unidos 38,1 26,5 19,5 14,3 26,0 -5,1 96.262
Espana -2,2 2,0 1,9 9,6 19,6 21,8 62.425
Chile -2,2 8,3 26,3 1,8 -8,1 11,8 12.463
Reino Unido -51,3 -31,4 -23,0 -37,4 -20,5 28,3 5.462
Total Eje Cafetero 4,4 13,5 9,2 9,6 14,3 14,0 231.508
Caldas
Estados Unidos 25,5 23,1 17,5 7,9 23,8 3,4 17.292
Espana 16,5 9,7 9,8 -0,6 20,5 0,9 8.920
Chile -7,9 10,3 32,3 2,2 1,3 26,8 3.052
Reino Unido -29,0  -12,8 -8,7 -24,4 -9,8 10,5 776
Total Caldas 74 18,2 12,9 8,3 16,8 16,0 44.905
Quindio
Estados Unidos 20,6 36,6 17,4 24,0 31,0 15,3 26.657
Espana -4,2 9,2 6,9 8,2 8,8 26,6 12.840
Chile 13,3 21,5 37,6 6,3 -9,9 9,8 2.813
Reino Unido -35,0  -30,9 -16,4  -34,2 -16,9 21,9 1.457
Total Quindio 2,2 24,9 13,5 18,3 15,1 26,3 56.497
Risaralda
Estados Unidos 50,4 23,2 21,1 12,2 24,3  -15,0 52.314
Espana -5,8 -1,5 -1,3 12,2 23,3 26,0 40.665
Chile -5,4 3,3 20,6 0,2 -10,7 7,4 7.739
Reino Unido -60,1 -35,0 -28,0 -41,6 -24,6 36,8 3.230
Total Risaralda 4,4 8,0 6,5 6,8 13,1 8,8 130.106

pr: cifras preliminares sujetas a revision.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Repdblica; célculos

del Banco de la Repblica.



El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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