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Panorama econémico

En el tercer trimestre, la actividad econémica de Nororiente creci6 anualmente, reflejo del
aumento de las ventas del comercio, la comercializacién de vivienda nueva, la demanda de
energia regulada y las importaciones, en parte favorecidos por menores tasas de interés y un
ingreso de remesas historico. La recuperacion también se vio impulsada por la mayor produccion
agricola y por algunos rubros de la industria, en especial de refinados de petréleo, que
dinamizaron el transporte de carga pese al paro camionero. Sin embargo, las variables de la
construccion siguieron mostrando resultados negativos en edificaciones y obras civiles. En el
comercio exterior, se destacaron las exportaciones hacia Venezuela, que duplicaron el registro
de un ano atrds. La inflacién continué descendiendo, aunque por encima de la meta del 3,0 %.
La tasa de desempleo subi6 en todas las capitales de la region, mientras que el nimero de
ocupados solo crecié en Cucuta.

La economia de Nororiente experimentd en el tercer trimestre del afio un incremento anual preliminar
alrededor de 2,0% (entre 1,5% y 2,5%) y de 0,9% frente al trimestre anterior, segin las series
desestacionalizadas y ajustadas por efectos calendario del IMAE calculado por el Banco de la
Republica. Este resultado evidencié una aceleracion del crecimiento anual frente a lo observado desde
finales de 2023. EI mismo comportamiento mostro el IMAE para Santander al arrojar un aumento
anual preliminar alrededor de 2,5% (entre 2,0% y 3,0%) y de 0,8% frente al trimestre anterior.

Respecto a la demanda, crecieron las ventas del comercio en Santander, principalmente de alimentos
y bebidas, informatica y telecomunicaciones, actividades culturales y de entretenimiento, y en menor
medida en farmacéuticos y cosméticos. Asimismo, los bienes de consumo registraron un incremento
a doble digito en las importaciones regionales, en especial de bienes duraderos, como bicicletas y
vehiculos con motor alternativo. Con lo anterior pudo percibirse cierta recuperacion del gasto de los
hogares, la cual se dio pese a los resultados del mercado laboral que perdieron dinamismo en
comparacion con los trimestres anteriores.

En cuanto a la inversion, la venta de vivienda nueva consolidé la tendencia creciente que mostro el
trimestre previo, al igual que la importacion de bienes de capital, liderado por materiales de
construccion y equipo de transporte. Sin embargo, las variables relacionadas con la construccion de
vivienda, edificaciones y obras civiles mostraron resultados negativos.

Por el lado de la oferta, se resalto el buen comportamiento de la produccidn agricola en la region. Los
despachos de alimentos perecederos desde Nororiente presentaron un incremento anual impulsado por
limén Tahiti, mandarina, naranja, platano, tomate y café. Este ultimo, al igual que el cacao mostraron
un aumento importante en el transporte de carga despachada desde la region promovido por mayores
exportaciones dados los altos precios internacionales, el alza del ddlar y la renovacion de cultivos.

En la rama secundaria, la industria estuvo estimulada por la mayor elaboracién de combustibles,
aunque el agregado de la produccion fabril regional experimentd sefiales de desaceleracion.
Finalmente, en el sector terciario sobresalié el fuerte incremento en el nimero de ocupados en la rama
de administracion pablica, segun cifras de mercado laboral del DANE.



Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)’

De acuerdo con las series desestacionalizadas y ajustadas por efecto calendario del Indicador Mensual
de Actividad Econémica (IMAE) calculado por el Banco de la Republica, la actividad econdmica de
Nororiente registré en el tercer trimestre del afio un crecimiento anual preliminar alrededor de 2,0%
(entre 1,5% y 2,5%) y de 0,9% comparado con el trimestre inmediatamente anterior. Respecto al
IMAE Santander, se presentd un aumento anual provisional alrededor de 2,5% (entre 2,0% y 3,0%) y
de 0,8% frente al trimestre anterior. El estimado anual de crecimiento regional fue similar al
crecimiento anual del PIB nacional (2,0%), mientras para Santander fue superior (Grafico 1).
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El crecimiento econdmico estimado por el IMAE para Nororiente y Santander evidencio una tenue
aceleracion en el crecimiento anual frente a lo observado desde finales de 2023. Segun las variables
que se incluyen en este Indicador, el crecimiento anual del tercer trimestre se debi6 al buen desempefio
del comercio, la industria, la refinacion de petréleo, y a una recuperacion de las percepciones de
empresarios sobre el comportamiento de la econdémica. No obstante, algunas variables que componen
el IMAE mostraron un comportamiento negativo especialmente las relacionadas con la construccion
y el gasto con tarjetas débito y crédito.

L ElI IMAE Nororiente se calcula a partir del co-movimiento de 12 indicadores mensuales de coyuntura de la region
(Santander, Norte de Santander y Boyacd), estimado a través de un modelo factorial dinamico propuesto por Stock y
Watson (1991), usualmente aplicado en la construccién de indicadores de actividad econédmica. Estas variables son:
produccion industrial, demanda real de energia, ventas minoristas reales, importaciones totales U$CIF, despachos de
cemento, peajes, Pulso Econdmico Regional, Indicador de Seguimiento a la Economia ISE, vehiculos nuevos, consumo
tarjetas crédito y débito, carga refineria y area causada construida. La metodologia de calculo del IMAE puede consultarse
en el siguiente enlace: http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900
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|. Agropecuario

Segun las cifras del DANE, Fedepalma y el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural, el sector
agropecuario de Nororiente tuvo un comportamiento variado en el tercer trimestre de 2024. En el
rubro agricola mientras que el despacho de perecederos aumento, la produccion de panela y fruto de
palma disminuy6 ampliamente. Por su parte, en la actividad pecuaria aumento el sacrificio de ganado
bovino y se evidenciaron fuertes descensos en el porcino y acopio de leche.

De acuerdo con los datos del Sistema de informacion de precios y abastecimiento del sector
agropecuario (SIPSA) del DANE, desde Nororiente se enviaron 419,7 toneladas de alimentos
perecederos durante el trimestre, 10 que representd un crecimiento anual de 3,4%, pese al impacto
negativo que generd el paro camionero en la primera semana de septiembre (Cuadro 1). Este
incremento estuvo promovido por mayores despachos de frutas, verduras y hortalizas, que
contrarrestaron con el descenso en tubérculos y platanos.

Los despachos de frutas hacia las centrales de abasto del pais se incrementaron 6,1% frente al tercer
trimestre de 2023, impulsados principalmente por el buen desempefio en Santander, que aporto el
mayor volumen despachado con una participacion de 65,1%, ante al aumento en los envios de limon,
especialmente Tahiti, asi como de mandarina y naranja; no obstante, los de pifia continuaron en terreno
negativo. En Norte de Santander también se present6 crecimiento anual ante mayores despachos de
naranja. De manera similar, en Boyaca se registrO un incremento generalizado, contrario al
comportamiento de Arauca, en donde hubo reduccion.

Cuadro 1.
Nororiente. Produccién agricola regional destinada a centrales de abasto del pais®
(volumen en miles de toneladas y porcentaje de variacién anual)

Total volumen despachado, segtin departamento de procedencia,

Grupos Il trim. 2024 V?;fr';i?”
Santander S,:(r:tr:ilggr Boyacd Arauca Nororiente Il trim. 2024
Frutas 59,7 10,3 18,1 3,6 91,7 6,1
Pifia 16,4 0,0 0,3 0,0 16,7 4,5
Mandarina 7,3 0,0 0,2 0,0 7,6 29,5
Limén 12,2 0,8 0,6 0,0 13,6 25,4
Naranja 5,6 0,8 0,4 0,0 6,8 32,6
Otras frutas 18,1 8,7 16,7 3,5 47,0 -0,2
Tubérculos y platanos 14,9 13,3 62,1 25,8 116,0 -6,4
Papa 14,4 10,2 61,4 0,0 86,0 -11,5
Pl4tanos 0,3 1,3 0,0 24,4 26,0 10,5
Otros tubérculos 0,2 1,8 0,7 1,4 4,0 21,2
Verduras y hortalizas 43,9 39,5 128,5 0,0 212,0 8,5
Cebolla bulbo 2,5 6,7 44,7 0,0 53,9 6,4
Cebolla larga 13,7 1,4 29,9 0,0 45,0 0,9
Tomate 16,5 5,6 30,7 0,0 52,9 18,0
Otras 11,1 25,8 23,2 0,0 60,1 8,7
Total agricolas perecederos 118,4 63,1 208,7 29,4 419,7 3,4

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



El grupo de verduras y hortalizas, que aportd 50,5% de los despachos perecederos, mostré un
crecimiento anual en todos los departamentos de la region. Boyaca destacO por su significativa
participacion en este rubro (60,6%), especialmente en la produccion de cebolla bulbo y tomate, lo que
contribuyo a la variacion positiva. En Santander, el tomate fue el principal motor del crecimiento,
mientras que en Norte de Santander se destaco el aporte de la categoria de otras verduras y hortalizas,
la cual incremento significativamente.

Contrario a lo anterior, el despacho del rubro tubérculos y platanos, que representé el 27,6% de los
envios de Nororiente, registré una contraccion de 6,4% respecto al mismo trimestre del afio anterior.
Aunque hubo un crecimiento en Santander, Norte de Santander y Arauca, la fuerte caida en papa
procedente de Boyaca, que aporto el 52,9% del total de los envios de este rubro en la region, resultd
en un balance negativo ante la menor oferta generada por las condiciones climaticas desfavorables a
inicio de afio. Por su parte, los despachos de platano, principal producto de Arauca en este segmento,
contribuyeron con el 21,1% y mostraron un crecimiento anual considerable, aunque no lo suficiente
para compensar la disminucién generalizada.

En cuanto a otros productos agricolas, los despachos de panela en la region registraron la mayor
reduccion de los dltimos dos afios, con una caida de 20,1% frente al mismo periodo de 2023,
alcanzando un total de 2.296 toneladas (Gréafico 2, panel A). Este resultado se explico principalmente
por el bajo desempefio en Santander, departamento que representd el 69,9% del total, en donde se
evidenci6 el nivel mas bajo desde 2019, al despachar 1.604 toneladas reflejando una caida anual de
32,0%. Este retroceso se asocid a condiciones climéticas adversas y a la reduccion de las areas
cultivadas de cafia panelera. Por el contrario, Norte de Santander incremento sus despachos 12,7%
anual y los de Boyacé crecieron 33,4%.

Grafico 2
Nororiente. Otros productos agricolas
(niveles y variacién anual)
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Panela: toneladas y variacién anual de las toneladas despachadas desde Nororiente hacia centrales de acopio del pafs.
Fruto de aceite: toneladas y variacion anual de las toneladas de fruto procesado.
Fuente: DANE y Fedepalma; célculos Banco de la Republica.

Por su parte, la produccion de fruto de palma de aceite en la region alcanzo su nivel mas bajo desde
2021, con un total de 376.585 toneladas, cifra que representd una caida anual de 18,0%, la mas
pronunciada de los ultimos cinco afios (Gréafico 2, panel B). Tanto Santander como Norte de Santander
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contribuyeron a este resultado negativo, con reducciones anuales de 19,2% y 15,9% respectivamente,
ocasionadas por migracion del fruto a otras regiones del pais, problemas de transporte del cultivo,
fuertes veranos, y particularmente en Norte de Santander se dieron afectaciones a plantas productoras
por problemas de orden publico.

Adicionalmente, durante el trimestre el café destacé como uno de los productos mas importantes para
la region con un aumento anual de 107,9% en sus despachos hacia las centrales de abasto del pais,
totalizando 59,8 toneladas, presentando en Santander un incremento anual de 136,2% y de 81,7% en
Norte de Santander. Sumado a esto, segun datos del Ministerio de Transporte, desde la region se
movilizaron aproximadamente 10.835 toneladas de café, logrando asi un crecimiento anual de 11,3%.
Este dinamismo estuvo impulsado por factores como los altos precios, el alza del dolar y la renovacion
de cultivos. En Santander, fue favorable el uso de fertilizantes con baja emision de CO2, el aumento
de caficultores y los altos rendimientos por hectarea. Por su parte, en Norte de Santander, destaco la
renovacion de sistemas productivos y el incremento de la comercializacion hacia mercados
internacionales, especialmente China.

De manera similar, la produccién de cacao en la region mostré6 un comportamiento positivo en el
trimestre. Segun datos del Ministerio de Transporte, desde Nororiente se movilizaron
aproximadamente 6.515,5 toneladas, un 72,4% mas que el mismo trimestre del afio anterior, de las
cuales el 93,9% se originaron en Santander. Este crecimiento se explico por los altos precios del grano,
la renovacion y tecnificacion de cultivos, y las condiciones climaticas favorables que impulsaron la
produccion. Ademas, hubo una mayor demanda, reflejada en parte por la entrada del cacao
santandereano al mercado mexicano.

En cuanto al sector pecuario, este permanecio en terreno negativo ante la caida en el sacrificio porcino
y el acopio de leche por parte de la industria, lo que contrarrestd el crecimiento histérico que presentd
el sacrificio de ganado vacuno en la region.

El acopio de leche por parte de la industria profundizo el descenso del periodo previo, ya que en la
region se captaron 89,3 millones de litros durante el trimestre, de acuerdo con los datos de la Unidad
de seguimiento de precios de leche del Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural, registrando una
caida anual de 18,0%, lo que represent6d la mayor reduccion desde 2017 (Gréfico 3, panel C). Este
descenso se generd ante los bajos precios de la leche, la eliminacion de incentivos a la produccion y
una débil demanda. Ademas, los bloqueos en las vias causados por el paro camionero en septiembre
agravaron la situacion, dificultando la recoleccion y ocasionando pérdidas adicionales del producto.

En términos departamentales, Boyaca acopi6 66,5 millones de litros, lo que representé el 74,5% del
total regional, evidenciando una disminucion anual de 14,9%. Santander, con una participacion de
20,6%, sufrié una importante caida de 32,9%. Arauca, que aportd el 5,0% de la produccion de
Nororiente, experimento el descenso mas pronunciado (-33,7%). Por su parte, Norte de Santander,
contribuyd con el 4,5% del total y logré un crecimiento de 30,0%.

De manera similar, el sacrificio porcino en Nororiente también experimentd una caida anual
significativa de 15,3%, la mas fuerte desde 2017, totalizando 33.911 cabezas sacrificadas, segun las
cifras de la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE (Gréfico 3, panel B). Lo anterior
obedeci6 a la menor demanda de carne de cerdo, ya que hubo un desplazamiento del consumo hacia
otras carnes, asi como por el cierre de varias plantas de beneficio en la region y las dificultades



logisticas causadas por el paro camionero, que dificulto tanto el ingreso de concentrado a las granjas
como el traslado de los animales hacia las plantas de sacrificio.

A nivel departamental, Boyac4, tuvo la mayor participacion (84,8%), y una reduccién anual de 19,5%
al sacrificar 28.733 porcinos. Santander, con una participacion de 8,2%, presento una disminucién de
24,0%. Contrariamente, el sacrificio en Norte de Santander crecié 251,5%, contabilizando 2.369
cabezas, lo que se explico principalmente por la puesta en funcionamiento de la planta de beneficio
en San Cayetano desde el trimestre previo.

Gréfico 3
Nororiente. Sector pecuario
(niveles y variacién anual)
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Nota: Se actualizaron datos. Descripcion de variables. Ganado vacuno: ntimero de vacunos sacrificados en el pais, que tenian como procedencia la regién
Nororiente; porcinos: niimero de cerdos sacrificados en el pais, que procedian de la regién Nororiente; leche: litros acopiados por la industria.
Fuente: DANE y Ministerio de Agricultura; célculos Banco de la Repdblica.

En contraste con lo anterior, el sacrificio de ganado bovino procedente de la region continu6 su
tendencia positiva al totalizar 139.839 cabezas en el trimestre, el nivel mas alto de los dos Gltimos
afios, evidenciando asi un aumento de 7,5% anual ante la mayor demanda y disminucion en el precio
de la carne de res, lo que generé una buena dinamica en todos los departamentos de Nororiente
(Grafico 3, panel A). Santander liderd la participacion representando el 40,6%, y aumento el sacrificio
en 8,9% frente al tercer trimestre de 2023, destacandose al ocupar el tercer lugar a nivel nacional con
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una participacion de 9,5% en el pais. Por su parte, Arauca y Norte de Santander crecieron 10,8% y
11,1%, respectivamente. Boyacd, que aporto el 23,8% del total, tuvo un leve aumento de 0,8%.

[l. Mineria

Segun cifras de la Agencia Nacional de Hidrocarburos, el sector minero en la region presentd un
balance negativo durante el tercer trimestre del afio. Con los descensos anuales en la extraccion de
petréleo y de gas se pausé en ambos productos la recuperacion iniciada a finales de 2023. De acuerdo
con Ecopetrol, ademas del contexto internacional caracterizado por una desaceleracion en los precios,
la extraccion se vio afectada por los dafios a la infraestructura de transporte ocasionados por terceros,
asi como por los efectos negativos derivados de bloqueos viales.

Entre julio y septiembre se registré en Nororiente una produccion de petroleo de 121,2 mil barriles
promedio dia calendario (bpdc), que significaron un descenso anual de 2,0% (Gréfico 4), caida
ligeramente superior a la del consolidado nacional para el mismo periodo (-1,0%). Con lo anterior, la
region logré aportar 15,7% del total de crudo extraido en Colombia durante el tercer trimestre, siendo
este el dato mas bajo desde finales de 2015. En general, se presentd un contexto internacional que
afectd la actividad, explicado por una contraccion en el precio del crudo, que segun Ecopetrol
obedecié a la menor demanda proveniente de China. Entretanto, en la region la actividad se vio
contrarrestada por inconvenientes de orden publico y los bloqueos ocasionados por el paro camionero.

Griéfico 4
Nororiente. Produccién de petréleo
(niveles y variacién anual)
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Nota: Las cifras corresponden a promedios de la informacién mensual publicada por la ANH. Informacion
preliminar, sujeta a revision y ajustes.

Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos; célculos Banco de la Republica.

Al interior de Nororiente el descenso mas notorio se observéd en Arauca, que con una produccion de
50,5 mil bpdc registré una variacion anual de -4,2% y dada su relevancia regional contribuyo con
buena parte de la contraccién en el trimestre. Afecté notablemente la caida en Cafio Limon, principal
campo de produccién del departamento, ademas de reducciones en otros como Andina, Cafio
Yarumal, Caricare y Chipirén, que no pudieron compensarse con el crecimiento en Rex Ne, entre
otros. La explotacion de crudo departamental se vio contrarrestada por los dafios al Oleoducto Cafio



Limén — Covefias, que ocasionaron una pausa en el transporte del crudo durante el trimestre, la cual
se solvent¢ utilizando el oleoducto Bicentenario, evitando asi un descenso mas significativo.

Parte de la caida regional también se vio explicada por el descenso presentado en Santander (-2,6%)
que aportd 34,2% del total del crudo producido en Nororiente en el tercer trimestre del afio. La
disminucion obedeci6 al menor desempefio en los campos Infantas, Llanito Unificado y Yarigui —
Cantagallo, entre otros, que contrarrestaron el mejor desempefio en La Cira. Durante el trimestre se
presentaron dificultades de orden publico en los campos La Cira — Infantas, que afectaron el transporte
de crudo hacia la refineria de Barrancabermeja.

Por el contrario, en Boyacd hubo un avance anual de 2,9% durante el tercer trimestre, dada una
produccion de 27,3 mil bpdc. Favoreci6 el incremento particular de los campos Palagua y Vel&squez,
que compensaron la caida en Moriche y Jazmin. De igual manera, hubo incremento en Norte de
Santander (4,7%) donde se registraron 2,0 mil bpdc entre julio y septiembre de 2024, impulsada por
el incremento en el campo Tibd, el de mayor relevancia en la frontera.

Respecto a la produccion de gas, en Nororiente se logro un total de 95,0 millones de pies cubicos por
dia calendario (mpcpdc), que significaron una disminucion de 1,8% frente al tercer trimestre de 2023
(Grafico 5), esta reduccion fue menor a la del total nacional (-6,7%). Con lo anterior, la region
participé con 6,7% del consolidado del pais, por encima del promedio de los Gltimos cuatro afios
(5,6%).

Gréfico 5
Nororiente. Produccién de gas
(niveles y variacién anual)
(mpcpdc?) (porcentaje)
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Nota: Las cifras corresponden a promedios de la informacién mensual publicada por la ANH. Informacion
preliminar, sujeta a revision y ajustes.

Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos; célculos Banco de la Republica.

Particularmente, el resultado regional obedeci6 al descenso presentado en Boyaca (-9,6%) donde se
consolidaron 41,0 mpcpdc, el dato méas bajo de los ultimos cinco trimestres, este desempefio fue
resultado del cierre de la planta Gibraltar en septiembre, que, segin Ecopetrol, obedecio a bloqueos y
situaciones de orden publico que mermaron la produccion. De igual manera, hubo descenso en Norte
de Santander (-10,6%), por lo que el departamento registrd 5,7 mpcpdc durante el trimestre, la cifra
mas discreta de la region.
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Por el contrario, Arauca logro una produccién de gas de 11,7 mpcpdc, que significd una variacion
anual de 19,3%, que pese a ser positiva, denot6 una desaceleracion en las tasas de crecimiento de los
ultimos tres trimestres. Entretanto, Santander con un avance de 4,0% frente al consolidado julio —
septiembre de 2023, logré un total de 36,5 mpcpdc impulsado principalmente por la mayor produccién
en los campos Provincia, La Cira y Payoa.

[11. Industria

Entre julio y septiembre se observaron algunos signos de ralentizacién en la industria manufacturera
de Nororiente, pausando asi la recuperacion iniciada el trimestre previo, esto segin la Encuesta
mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del DANE. En general, el resultado de la
actividad estuvo asociado a los bajos niveles de demanda e incertidumbre del mercado, asi como a
ajustes a la baja en la produccién para evitar acumulacion excesiva de inventarios en algunos rubros
industriales. Pese a esto, el crecimiento de las industrias relacionadas con la refinacién de petroleo
evito un resultado negativo.

Al interior de la region se presentd un nulo crecimiento de la produccion real en Boyaca, (Gréafico 6),
mientras que las ventas reales cayeron 3,5%. Influyeron particularmente los datos negativos de
septiembre, mes en el que se presentaron afectaciones derivadas del paro camionero como
consecuencia de los blogueos a importantes corredores viales, como Duitama — Sogamoso, conexiones
a Tunja, entre otros, que generaron retrasos en despachos y entregas, lo que contrarresto los resultados
positivos logrados a inicios del trimestre. Buena parte del desempefio departamental obedeci6 a la
menor produccion de minerales no metalicos e industrias basicas de hierro y acero que continuaron
afectadas por el lento desempefio de la actividad constructora; de igual manera, la elaboracion de
bebidas denotd una desaceleracidn en su comportamiento producto del bajo consumo.

Grafico 6
Nororiente. Variacién anual de la produccién real de la industria
A. Departamental B. Grupo industrial en Santander

(porcentaje) (porcentaje)
200 60,0
150 +
40,0

10,0
0,0 L /\V L

W 0.0
5,0 }
-10,0 L -20,0 -

sep-22 mar-23 sep-23 mar-24 sep-24 sep-22 mar-23 sep-23 mar-24 sep-24

Alimentos y bebidas

Textiles y confecciones

e Santander ——— Boyaci Curtido de cuero y calzado Quimicos, caucho y plastico

Resto de industria

Nota: informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.
Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Por su parte, en Santander se registrd un ligero incremento en la produccion y las ventas reales: 1,3%
y 2,6%, respectivamente. Aunque el dato departamental logré superar los desempefios presentados en
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Bogot4, Antioquia, Atlantico y Valle durante el tercer trimestre del afio, la industria de Santander no
tuvo una recuperacion generalizada, dado que el crecimiento obedeci6 exclusivamente al avance del
grupo resto de la industria, cuya produccion aument6 3,5% de forma anual, impulsada por la mayor
elaboracion de combustibles ante la alta demanda nacional.

Lo anterior coincidié con el comportamiento de la Refineria de Barrancabermeja, que para el lapso
julio — septiembre de 2024 registré una variacion anual de 5,9% en su produccion gracias a los 220,4
mil barriles refinados por dia (Gréafico 7). Segun Ecopetrol, el crecimiento obedeci6 al mayor ingreso
de crudo para refinar, asi como a una mejor capacidad operacional, dado que un afio atras la refineria
estaba en mantenimiento, lo que restd disponibilidad a la planta de produccién en 2023.

Gréfico 7
Nororiente. Produccién refineria de Barrancabermeja
(niveles y variacién anual)
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a/ Miles de barriles por dia calendario.
Fuente: Ecopetrol; calculos Banco de la Republica.

Por el contrario, se presentd un ligero descenso en la produccién de alimentos y bebidas (-0,2%),
explicado en buena parte por la caida en bebidas que obedecié a una menor demanda y algunos
mantenimientos en plantas de produccion; de igual manera, afectd el leve descenso en sacrificio de
pollo durante septiembre como consecuencia de las dificultades derivadas del paro camionero. Influy6
también la menor transformacion de aceite de palma en los Santanderes, que en el tercer trimestre
descendi6 a 84,6 mil toneladas (el mas bajo desde inicios de 2021), equivalentes a una variacion anual
de -20,1% segun Fedepalma, esto fue resultado del bajo ingreso de fruto de palma por dificultades
climéticas en periodos anteriores y migracion de fruta a otras zonas del pais. Lo anterior, pudo
compensarse parcialmente con el mejor resultado en transformacion de carnes, favorecido por las
mayores exportaciones de carne en canal y mejor disponibilidad de materia prima.

El resultado negativo también se percibio en el grupo de productos quimicos, farmacéuticos, de
caucho y plastico, cuya produccion real se redujo 5,5% asociada a una merma en la elaboracion de
articulos de caucho destinados al transporte. La menor dinamica también se dio en calzado, que no
pudo consolidar el buen desempefio del trimestre previo y entre julio y septiembre registré un descenso
de 6,7% en la produccion, motivado por la caida en la demanda, pese a que en septiembre la actividad
tuvo una ligera reaccion producto de expectativas positivas para la temporada de fin de afio. El
descenso anual mas significativo continud registrandose en textiles y confecciones (-14,7%), que
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ademas tuvo una contraccion mayor a la del trimestre previo, se mantuvieron las afectaciones por la
baja demanda y acumulacién de inventarios.

IV. Servicios puablicos

Segln la informacién de la Unidad de Planeacion Minero Energética del Ministerio de Minas y
Energia (UPME), la demanda real de energia en Nororiente durante el tercer trimestre de 2024
experimento una ligera disminucion de 0,3% en comparacion con el mismo periodo de 2023 (Cuadro
2), ya que el ligero crecimiento en la demanda de energia regulada no logré compensar la reduccion
en la demanda no regulada.

Cuadro 2
Nororiente. Demanda real de energia
(niveles en GWh y variacién anual)

2022 2023 2024
Departamentos Variaf:ién anual
| [ I \Y | I Il \Y 1 I i Nerim. 2024
Regulada
Santander 40,0 39,9 42,2 42,9 39,7 44,8 46,6 46,9 48,7 479 51,5 10,5
Norte de Santander 23,4 254 2871 26,5 229 27,8 282 285 274 27,9 285 1,0
Boyaca 13,6 14,0 15,0 15,0 13,5 150 14,6 14,3 14,2 14,5 14,5 -0,6
Arauca 0,5 0,5 06 06 05 06 07 07 07 06 06 8,5
Total Nororiente 77,5 79,8 85,9 84,9 76,6 88,2 90,1 904 91,0 91,0 95,2 5,6
No regulada
Santander 275,0 270,4 292,2  305,8 282,8 300,5 296,3 300,9 295,5 295,2 309,8 4,6
Norte de Santander 68,0 67,7 74,0 73,4 66,7 69,7 72,6 73,1 66,3 67,6 66,7 -8,1
Boyaca 478,6 477,3 439,1 303,0 340,9 303,3 294,6 2953 286,3 289,9 283,7 -3,7
Arauca 182,2 1841 1980 192,9  163,5 184,6 189,8 199,0  190,4 174,7 1851 2,5
Total Nororiente 1.003,8 999,5 1.003,3 875,0 853,9 858,1 853,3 868,3 838,6 827,4 8454 -0,9
Total
Santander 315,0 310,2 334,4 348,6 322,5 3454 3429 347,8 344,2 343,171 361,3 54
Norte de Santander 91,3 93,1  102,2 99,8 89,6 97,6 1009 101,6 93,8 955 952 5,6
Boyaca 492,2 491,3 454,0 318,0 354,4 318,2 309,2 309,6 300,5 304,4 298,2 -3,6
Arauca 182,7 184,66 198,55 193,5 164,1 1852 190,5 199,7  191,1 1753 1858 2,5
Total Nororiente 1.081,3 1.079,2 1.089,1 960,0 930,6 946,3 943,5 958,7 929,6 918,4 940,5 -0,3

Fuente: Sistema de Informacién Eléctrico Colombiano, XM; célculos del Banco de la Republica.

La demanda de energia no regulada, que represento el 89,9% del total regional, registré una caida de
0,9% en el trimestre. Este comportamiento se debid a disminuciones en Boyaca, Norte de Santander
y Arauca. De acuerdo con los datos de XM, en Boyac4, que aporto el 33,6% del segmento no regulado,
la reduccion respondié a una menor demanda de las industrias manufactureras, el transporte y
almacenamiento, las actividades de administracion publica y defensa, y el suministro de electricidad,
gas, vapor y aire acondicionado, a pesar del aumento en la explotacidén de minas y canteras, principal
actividad del segmento en este departamento.

De manera similar, en Norte de Santander la demanda también disminuy0, principalmente por la
contraccion de la solicitada por las industrias manufactureras, actividad con mayor participacion del
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departamento. Ademas, se observO una caida en la energia demandada para las actividades de
explotacion de minas y canteras, las actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social.

Finalmente, en Arauca la disminucion en la demanda se ocasiond por la merma en la requerida por la
explotacion de minas y canteras, que represento el 99,7% en el departamento.

Por el contrario, en Santander, principal consumidor de energia no regulada en la region con 36,6%
del total, la demanda creci6 4,6%. Este aumento fue impulsado por explotacion de minas y canteras,
actividad que representd 57,5% del segmento no regulado en el departamento, asi como por
incrementos en la solicitada por la industria manufacturera; la agricultura, ganaderia, caza, silvicultura
y pesca; la distribucion de agua; la educacion, el transporte y almacenamiento.

En cuanto a la demanda de energia regulada, que represento el 10,1% del total en la region, se observo
un crecimiento de 5,6% respecto al tercer trimestre de 2023. Este aumento fue impulsado por el mayor
consumo residencial, comercial y oficial en Santander, que concentré el 54,1% de este segmento, asi
como en Norte de Santander que tuvo una participacion de 30,0%.

V. Construccion

Segun informacién del DANE y Camacol la mayoria de las variables del sector de la construccién en
Nororiente continuaron en terreno negativo durante el tercer trimestre de 2024, con la excepcion de la
venta de vivienda nueva, que consolid6 la tendencia creciente mostrada el periodo anterior. La
construcciédn de edificaciones siguio6 afectada negativamente por la baja venta de proyectos en los dos
afios precedentes. De igual manera, se evidencio caida en los rubros residenciales de area causada,
area en proceso, suministro de cemento gris y una menor demanda de concreto. Ademas, la
finalizacion de obras de infraestructura ha llevado a una disminucion en la produccion de asfalto y
concreto para obras civiles en la region.

De acuerdo con el Censo de edificaciones (CEED)? publicado por el DANE el area causada® en
Nororiente llegd a 344,5 mil metros cuadrados durante el tercer trimestre de 2024 (Grafico 8, panel
A), lo que representd un descenso de 8,1%. Dicho resultado obedeci6 al menor avance en proyectos
residenciales y no residenciales, en particular, en Tunja los proyectos no residenciales presentaron la
mayor disminucion de la region (-63,2%), contrarrestando el leve aumento en el segmento
habitacional (7,4%). Bucaramanga por su parte, presentd caidas en ambos rubros para una variacion
anual total de -4,8%. Por el contrario, Clcuta tuvo un ligero avance en sus obras al presentar un
incremento de 0,7%, impulsado por el alza en no residencial (13,3%), que logré balancear la caida en
proyectos de vivienda (-30,4%).

Entretanto, el area en proceso de construccion en las ciudades de la regién incluidas en el CEED tuvo
una minima reduccion de 0,3%, completando mas de un afio en terreno negativo (Grafico 8, panel B).
Bucaramanga y Cdcuta mostraron descensos de 0,01% y 11,4%, respectivamente. En la capital
santandereana se presentaron disminuciones en apartamentos, oficinas, bodegas y educacion, los

2 Censo de Edificaciones: incluye informacion de Nororiente para las ciudades de Cucuta, El Zulia, Los Patios, Villa del
Rosario, Bucaramanga, Floridablanca, Girén, Piedecuesta. Tunja, Duitama, Paipa y Sogamoso.
3 Area causada: area que se estima con base en los resultados de los avances de las obras recolectadas en el Censo de
edificaciones (CEED) y a la aplicacion de los coeficientes de incidencia, por medio de la cual se registra lo construido en
el periodo de referencia.
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cuales se vieron compensados por un importante crecimiento en comercio; para la ciudad fronteriza
la disminucion fue dada por rubros como casas, oficinas, bodegas y hoteles. Contrariamente, Tunja,
Duitama, Paipa y Sogamoso aumentaron su area en proceso (6,5%), dado el alza en oficinas, bodegas
y hospitales y en menor proporcion de apartamentos y comercio, lo que indico una continuidad
importante en las obras realizadas en la ciudad.

Créfico 8
Nororiente. Area causada y en proceso de construccién.
(niveles)
A. Area causada B. Area en proceso de construccién
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Asimismo, los despachos de cemento gris a Nororiente registraron una caida anual de 8,6%,
completando de esta manera casi dos afios consecutivos en terreno negativo (Gréafico 9). Norte de
Santander present6 el desempefio mas bajo de la region (-9,9%), seguido de Santander (-9,4%), donde
se redujeron los envios a contratistas, constructores y comercializadores. Similarmente, en Boyaca se
registrd una contraccion en los despachos a todos los agentes (-5,8%).

Gréfico 9
Nororiente. Despacho de cemento gris.
(niveles y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Repablica.
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En cuanto a la produccidn de concreto en Nororiente, esta registro una nueva caida (-14,0%), atribuida
principalmente a la significativa reduccion en la demanda proveniente de obras civiles y edificaciones,
que no fue compensada por el leve crecimiento en el sector de vivienda. Boyaca experimentd un
descenso de 6,5%, afectada por la produccion de concreto para vivienda y edificaciones. En Santander,
aunque se observé un incremento en el concreto destinado a la construccion de vivienda, los despachos
para obras civiles y demas edificaciones disminuyeron. Adicionalmente, el suministro de mezcla
asfaltica para la region cay6 51,3%, completando asi un afio consecutivo de descensos debido a la
menor inversion en carreteras tras la finalizacion de grandes obras de infraestructura.

Por su parte el 4rea aprobada para construir®, un indicador importante de la actividad constructora de
edificaciones en el corto y mediano plazo presentd un aumento de 4,0% revirtiendo la tendencia a la
baja, jalonado por un importante crecimiento en el area no residencial (Gréfico 10).

La mayoria de los departamentos presentaron caida, siendo Boyaca el de peor resultado (-18,2%)
dadas las reducciones en area residencial y no residencial. Seguido se ubicd Arauca (-2,1%) ante una
fuerte contraccion de 50,4% en no residencial, luego Santander cuya area aprobada vari6é anualmente
-1,8% por disminuciones en el area destinada a viviendas. Contrario a lo anterior, Norte de Santander
tuvo un importante crecimiento de 90,8% en su area aprobada, liderando asi la dindmica de la region
producto de un muy significativo aumento de la linea no residencial ante la posible construccién de
la universidad del Catatumbo en el municipio del Tarra, superando ampliamente el total de area
aprobada para rubro residencial.

Gréfico 10
Nororiente. Area aprobada para la construccién.
(niveles y variacién anual)
A. Residencial B. No residencial
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Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica.

En relacion con la venta de vivienda nueva, Nororiente mantuvo la tendencia creciente observada en
el trimestre anterior, consolidando asi un panorama de recuperacién en las ventas del sector. Segun
cifras de Camacol, la region registré un crecimiento anual del 10,0% en la comercializacion de
vivienda nueva, impulsado por un efecto base comparativo significativo. Desde 2023, se habia

4 Area aprobada para construir: indicador que permite conocer el metraje autorizado previo al inicio y desarrollo de la
construccion de edificaciones.
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observado una reduccion en el nimero de lanzamientos de unidades disponibles y dificultades en la
demanda debido a los incrementos en las tasas de interés, asi como a la menor disponibilidad de
subsidios para la compra.

En lo corrido de 2024 los constructores ampliaron su oferta habitacional con nuevos lanzamientos,
asimismo, se redujeron las tasas de interés y se normalizé el acceso a los subsidios, especialmente en
el segmento de vivienda de interés social (VIS) y generd un crecimiento en sus ventas de 19,1%; en
contraste, el segmento No VIS profundiz6 su caida (-9,8%) completando més de 2 afios con este
comportamiento (Gréafico 11).

Todos los departamentos de la region registraron incrementos en la venta de vivienda nueva, siendo
Norte de Santander el de mejor desempefio con un avance de 35,0% gracias a que la VIS se acrecentd
75,2% compensando la fuerte caida en No VIS (-52,8%). Seguido estuvo Boyaca con un crecimiento
de 8,2% asociado al cambio anual positivo de 24,6% en VIS, pese a la caida de 26,5% en No VIS;
mientras que Santander mantuvo una leve variacion de 0,1% producto de las mayores ventas en No
VIS (14,6%) que apenas compensando la caida en VIS (-6,5%).

Gréfico 11
Nororiente. Venta de vivienda nueva.
(niveles y variacién anual)
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Nota: Cifras actualizadas.
Fuente: Camacol; célculos Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

En el tercer trimestre de 2024, las variables del consumo de los hogares en Nororiente mostraron
resultados mixtos. Por un lado, las ventas del comercio en Santander mostraron crecimiento,
destacando especialmente la venta de vehiculos, asi como la matricula de motocicletas. Sin embargo,
para la region el registro de vehiculos nuevos se redujo y la ocupacion hotelera profundizd su
descenso, al tiempo que las encuestas de percepcidn a consumidores y comerciantes permanecieron
en terreno negativo.
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La Encuesta Mensual de Comercio (EMC) del DANE reveld que las ventas reales del comercio
minorista en Santander se incrementaron 3,9% (Gréfico 12), consolidando este crecimiento por
segundo trimestre consecutivo. Este comportamiento positivo se vio impulsado por una dindmica
favorable en la venta de bienes culturales y de entretenimiento, asi como en la comercializacion de
alimentos y bebidas. Ademas, los productos de informatica y comunicaciones también registraron un
aumento, beneficiandose de descuentos y estrategias comerciales, especialmente durante el primer
mes del trimestre, cuando se mantuvieron promociones asociadas a eventos deportivos. En particular,
las ventas de tecnologia se vieron favorecidas por nuevos lanzamientos y una disminucion en las tasas
de interés, lo que estimul6 el consumo en este sector.

Gréfico 12
Santander. Crecimiento ventas reales minoristas
(Variacion anual)

Total comercio 3,9%
Vehiculos nuevos 9,8%
Partes y accesorios de vehiculos -2,9%
Alimentos y bebidas 5,7%
Informéatica y comunicaciones 6,2%
Culturales y entretenimiento 5,6%
Vestuario y calzado -14,2%

Farmacéuticos y cosméticos 1,6%

(var.porcentual) ;000 4s0%  -100%  5,0%  0,0% 50%  100%  15,0%
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Cifras preliminares de la Encuesta Mensual de Comercio (EMC), clasificacién CIIU revision 4, A.C.

La variacién anual promedio trimestral, se calcula como la variacion anual del promedio de los tres indices de
ventas reales del trimestre.

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Repdblica.

De hecho y al igual que el trimestre anterior solo se presentaron descensos en vestuario y calzado, y
partes y accesorios para vehiculos. En la primera, se vio una significativa caida de 14,2%, dado que
las ventas estuvieron afectadas por una mayor carga impositiva en prendas importadas y una creciente
competencia con productos de imitacion. Asimismo, la comercializacion de partes y accesorios para
vehiculos prolongo el descenso, impactado por una reduccion de la demanda, que mostro preferencias
hacia productos genéricos y de menor precio.

Por el contrario, se registré un notable incremento en la comercializacion de vehiculos nuevos en
Santander, que se reflejo también en un aumento en la matricula de automdviles y motocicletas en el
departamento, hecho percibido de igual manera en Boyaca y Arauca. No obstante, segun cifras de la
Andi y Fenalco en el tercer trimestre del afio la matricula de vehiculos nuevos en Nororiente se redujo,
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aunque aminord el descenso frente a periodos previos, efecto de la continua caida presentada en Norte
de Santander (Cuadro 3).

Norte de Santander, pese a presentar un descenso menor al periodo anterior, completé un afio de
resultados negativos, situacion observada desde la suspension de los descuentos tributarios en el
departamento en el tercer trimestre de 2023 y adicionalmente fue el segundo departamento en el pais
que tuvo mayor caida anual, afectado también por una menor demanda.

En contraste, en Santander, Boyaca y Arauca aumentd el nimero de matriculas de vehiculos nuevos,
frente al mismo periodo del afio anterior, beneficiados por el impulso en las ventas debido a la baja
en las tasas de financiacion, una mayor disponibilidad de inventarios y nuevas referencias.
Particularmente en Santander se registro la mayor cantidad de matriculas de vehiculos nuevos de los
ultimos dos afios y continud como el lider en la regidn, apoyado en campafas gubernamentales que
incentivaron la matricula en los diferentes municipios del departamento.

Cuadro 3
Nororiente. Matriculas nuevas
(variacion anual y nimero de matriculas)

2022 2023 2024 . .
Departamentos NUIT; i;?mmzt(;lzcrlas
| Il 1 \% | 1l 1 v | Il 1] '
Vehiculos
Santander -20,8 -10,4 -146 -11,9 -259 -46,2 -37,7 1,0 41,6 97,9 732 2.038
Norte de Santander 21,5 48,3 41,5 26,5 355 11,8 -16,8 -38,8 -60,1 -62,9 -48,7 1.419
Boyacd 34 200 11,3 -48 -16,9 -42,3 -50,6 -189 -15,0 14,7 15,2 772
Arauca -47,1 -27,8 -19,2 385 -33,3 -69,2 -71,4 -50,0 66,7 100,0 66,7 10
Total Nororiente 0,7 203 13,5 6,0 55 -153 -299 -231 -30,1 -23,7 -8,2 4.239

Motocicletas

Santander 29,3 20,7 10 -135 -202 -233 -21,8 -4,9 1,7 211 26,8 11.490
Norte de Santander 53,5 55,5 289 10,7 93 -130 -208 -3,8 -168 3,1 306 9.901
Boyaca 423 316 171 -1,7 5,5 -12,6 -17,5 4,8 106 17,8 30,0 2.664
Arauca 69 439 79 40 223 -16,1 97 13 13,8 258 28,7 1.487
Total Nororiente 36,8 342 122 -30 6,6 -18,0 -204 -3,1 5,9 13,8 287 25.542

Fuente: Andi y Fenalco para vehiculos, y Andemos para motocicletas; calculos del Banco de la Repdblica.

Respecto a la matricula de motocicletas nuevas, de acuerdo con los datos de Andemos, Nororiente
alcanzd un récord de registros y permanecio en terreno positivo al presentar crecimientos anuales en
todos sus departamentos, favorecidos por una amplia demanda y alta disponibilidad de inventarios.
Santander, pese a ser el Unico departamento que no supero sus cifras historicas, siguié liderando el
numero de matriculas de la region en este periodo con una participacion de 45,0%, Norte de Santander
se situd en el segundo lugar de la region con 38,8%, Boyaca aportd 10,4% y Arauca 5,8%.

Los mejores resultados del comercio y el crecimiento de la matricula de vehiculos en la mayor parte
de la regién no estuvieron de la mano con el gasto mediante tarjetas débito y crédito reportado por
Bancolombia en las principales ciudades de Nororiente. Los niveles de consumo en términos reales
para Cucuta y Bucaramanga cayeron frente a un afio atrds, incluso se redujeron los valores
presentados en el trimestre anterior, continuando por debajo del promedio nacional.
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Los altibajos en los resultados del sector también se reflejaron en el indice de confianza del
consumidor, que mostré una caida de 14,6% segun los informes presentados por Fedesarrollo para
Bucaramanga en el periodo julio — septiembre de 2024. Esta disminucion mostro un deterioro en la
percepcion de las condiciones econdmicas actuales y en las expectativas de los hogares. Ademas, la
intencion de adquirir vivienda y bienes muebles y electrodomésticos continué en valores negativos,
pero aminord el descenso.

En tanto, la Encuesta mensual de expectativas econdmicas (EMEE) del Banco de la Republica
evidencio que los empresarios en Nororiente conservaron un balance negativo en la dindmica de las
ventas durante el tercer trimestre, con un descenso cercano a -25,0 puntos, resultado que profundizd
la caida del trimestre anterior (Cuadro 4). Aungue persistieron al alza las proyecciones de venta para
los proximos doce meses.

Cuadro 4
Nororiente. Indicadores de percepcién de agentes econémicos
. 2021 2022 2023 2024
Indicadores
| Il 111 I\ | Il 111 [\ | Il 111 |\ | 1l 1l

EMEE® Banco de la Republica - empresarios en Nororiente
Balance de ventas I

Expectativas de
ventas

Indicador de Confianza del Consumidor Fedesarrollo™ - Bucaramanga / hogares
Total

Condiciones
actuales

Expectativas l

Escala de valoracion [ 1

Menor Mayor
a\ Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas del Banco de la Republica: mide, entre otros, la percepcién de ventas de empresarios de la regién. Balance
de ventas: cambio en el crecimiento anual de las ventas de una muestra de empresas de diferentes actividades econémicas en la regién Nororiente.
Expectativas: balance del cambio esperado en el crecimiento de las ventas a doce meses, de una muestra de empresas en la region.
b\ Indicador de Confianza del Consumidor de Fedesarrollo.
Fuente: Banco de la Repblica y Fedesarrollo; calculos del Banco de la Repdblica.

Respecto a la ocupacion hotelera, segiin datos de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia
(Cotelco), durante el tercer trimestre de 2024 se presentaron disminuciones anuales en Boyacd, Norte
de Santander y Santander (Grafico 13). Esta contraccion fue mas acentuada en julio, mes en el que
Migracién Colombia reportdé una menor llegada de extranjeros a la region. Ademas, afectd el
incremento en las tarifas promedio de los hoteles durante el trimestre, asi como las dificultades para
el transporte.

En Boyacd, la ocupacion hotelera fue de 46,0%, reflejando una reduccion anual de 5,1 puntos
porcentuales (pp), generada por los bloqueos viales provocados por el paro camionero en septiembre
y el incremento de las tarifas hoteleras; mientras que, en Norte de Santander, aunque la feria de
Cucuta en agosto generd un leve impulso, en el trimestre la ocupacién fue de 43,5%, es decir, 2,8 pp
menos que en el mismo periodo del afio anterior, afectado ademas por problemas de orden publico.

Por su parte, Santander experimento la mayor contraccion en la region, con una ocupacion de 46,5%,
equivalente a una disminucion anual de 5,6 pp. La feria de Bucaramanga realizada en septiembre no
logré revertir la tendencia negativa, que se vio agravada por las cancelaciones de vuelos en agosto
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dadas las dificultades para el abastecimiento de combustible y los blogueos en las vias causados por
el paro camionero a finales del trimestre.

Grafico 13
Nororiente*. Porcentaje de ocupacién hotelera
A. Santander
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*Santander, Norte de Santander y Boyaca.
Fuente: Cotelco; célculos Banco de la Repdblica.

Ademas, seguin la Encuesta Mensual de Alojamiento del DANE, en los Santanderes® los motivos de
viaje reflejaron una dindmica mixta. Durante el trimestre, el 53,3% de las visitas se realizaron por
trabajo y negocios, evidenciando una leve disminucion de su participacién frente al afio anterior
(-0,2 pp). Las visitas por vacaciones, ocio y recreo ocuparon el segundo lugar con 34,3%, pero
registraron una caida de 1,8 pp, especialmente marcada en julio y septiembre. En contraste, las visitas
por salud y atencion médica crecieron 1,6 pp y mantuvieron un desempefio positivo durante todo el
trimestre, consolidandose como el tercer motivo mas relevante con una participacion de 7,1%.

En cuanto a los indicadores laborales y econémicos del sector hotelero en los Santanderes, segun el
DANE, los salarios reales crecieron 5,9%, lo que contrast6 con la disminucion del personal ocupado
(-6,7%) y los ingresos reales (-8,5%). Asimismo, aunque el nimero de habitaciones disponibles fue
mayor que el del afio anterior, la cantidad de habitaciones ocupadas se redujo.

VII. Transporte

Durante el tercer trimestre de 2024 las variables asociadas al transporte continuaron en terreno
positivo, aunque desmejoraron respecto al trimestre pasado segun informacion del Ministerio de
transporte, Aerocivil y el DANE. Es asi como se prolong6 el crecimiento en la movilizacion de carga
terrestre dado el buen desempefio en carbdn y coques, al tiempo que se evidenciaron incrementos en
la movilizacion de pasajeros urbanos y de viajeros por los aeropuertos de la region.

Los reportes del Registro nacional de carga (RNDC) del Ministerio de Transporte revelaron que entre
julio y septiembre de 2024 se despacharon desde la region 5,3 millones de toneladas de carga,

> Las cifras del DANE agrupan todos los establecimientos de Santander y Norte de Santander, incluyendo
Barrancabermeja, de una muestra representativa, en tanto que Cotelco agrupa las cifras de sus establecimientos asociados.
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logrando un incremento anual de 9,0% (Grafico 14, panel A). Este comportamiento estuvo atenuado
por las jornadas de protestas que tuvieron los transportadores en los primeros dias del mes de
septiembre. El resultado del trimestre fue jalonado por el buen desempefio en carbon, coques,
semicoques, cerveza, y carne de pollo. Sin embargo, hubo caidas en la movilizacion de marmol,
cementos y aceite de palma. (Grafico 14, panel B).

Los registros de despachos de carga en los Santanderes impulsaron el resultado regional, Santander
presentd un aumento anual de 8,9% y se destaco debido a su industria avicola y al procesamiento de
petréleo, ya que hubo mayor transito de alimento para animales, carne de aves refrigerada y
combustibles. Asimismo, en Norte de Santander hubo una importante alza, 20,5% al exhibir
incrementos en coques, carbones activados, ladrillos y bombonas.

Por su parte, Boyaca tuvo un leve crecimiento anual de 0,9% ante una mayor movilizacién de marmol,
piedra caliza, coques y cerveza, asi como de elementos de hierro y acero, comportamiento atenuado
por el descenso en carbon, liquidos inflamables y cemento hidraulico. El resultado en el departamento
estuvo fuertemente impactado en la primera semana de septiembre por las alteraciones a la movilidad
en el marco del paro de transportadores, siendo las conexiones a Bogota las de mayor traumatismo.
En tanto, Arauca tuvo la Unica caida en la region (-8,4%) ante los menores envios de grava, aceites de
petréleo, partes de maquinaria y liquidos inflamables.

Gréfico 14

Nororiente. Transporte de carga por carretera

(niveles y variacién anual)

A. Total carga movilizada B. Principales productos transportados y variacion anual
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Nota: cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Transporte; célculos Banco de la Republica.

A la par con el incremento en la movilizacién de carga se presentd aumento en los costos del transporte
por carretera, los cuales crecieron 6,59% en la conexion Bucaramanga — Bogota y 5,38% en la ruta
Bucaramanga— Medellin, segtin lo reportado en indice de costos del trasporte por carretera del DANE.
Estas alzas fueron consecuencia del avance en los precios y costos de combustibles, servicios de
parqueadero, seguros Yy peajes, elementos que repercutieron de forma generalizada en el pais.

En cuanto a la movilizacion en transporte pablico urbano, la Encuesta de transporte urbano de
pasajeros (ETUP) publicada por el DANE, revel6 un crecimiento anual de 2,9% durante el tercer
trimestre, lo que se tradujo en 35,0 millones de usuarios en Nororiente. Este aumento fue paralelo a
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un crecimiento en la flota vehicular que presta servicio en cada una de las ciudades que toman parte
de la ETUP en la region (Grafico 15).

En particular, para Bucaramanga hubo un aumento de 8,4% en el nimero de usuarios en comparacion
con el cierre del tercer trimestre de 2023. Este crecimiento se atribuyd principalmente al mayor uso
de buses y busetas del transporte tradicional que logré compensar la significativa caida de 16,5% en
pasajeros del Sistema Integrado de Transporte Metrolinea. Asimismo, en Tunja se observo un
incremento de usuarios en transporte publico, consolidando los niveles de uso por arriba de los 345,0
mil pasajeros. Por su parte, en Cucuta el transporte urbano continué mostrando descenso, en esta
ocasion de -2,3%, ante un menor traslado en buses, microbuses y colectivos.

Grafico 15
Nororiente. Transporte urbano
(niveles y variacién anual)

A. Promedio mensual vehiculos en servicio B. Pasajeros transportados
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Respecto al transporte aéreo, la Aeronautica Civil de Colombia (Aerocivil) report6 para Nororiente
un crecimiento de 5,0% en pasajeros (Grafico 16, panel A). Este aumento se explicd por mayor
cantidad de frecuencias, en especial desde Cucuta, aunque en la regién persistieron los efectos de la
salida de operaciones de algunas aerolineas de bajo costo y el restablecimiento del cobro pleno del
IVA a los pasajes nacionales.

Para Norte de Santander se presentd un crecimiento de 12,1% en el total de pasajeros impulsados por
la ampliacion de rutas a la costa Caribe y Medellin, asi como el mayor nimero de vuelos hacia la
capital del pais. Por su parte, en Santander y Arauca se presentaron alzas menores al 1,0% en cada
uno de los departamentos.

Por otro lado, el transporte aéreo de carga registré un incremento de 7,0%, consolidando mas de mil
toneladas movilizadas (Grafico 16, panel B). Sin embargo, esta cifra ain se encuentra lejos de los
niveles prepandemia debido a la lenta recuperacion observada en cada uno de los departamentos.
Durante el trimestre analizado, se reportaron aumentos en Santander y Norte de Santander, mientras
que se evidencio una disminucion en la carga despachada desde los aeropuertos de Arauca.
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Créfico 16
Nororiente. Transporte aéreo

A. Pasajeros salidos B. Carga despachada
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Cifras provisionales.
Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; calculos Banco de la Republica.

VIII. Sistema financiero

Segun informacidn de la Superintendencia Financiera de Colombia, a corte de septiembre de 2024 los
depdsitos consignados en las entidades financieras presentaron crecimiento (Grafico 17). Lo anterior
dada una coyuntura favorable para el ahorro provocada por la incertidumbre econdémica, y las buenas
tasas que ain mantienen las entidades financieras ante la moderacidn progresiva de las restricciones
en la politica monetaria. Dicha coyuntura gener6 cautela en las solicitudes de créditos causando una
disminucion anual en el saldo de cartera bruta de la region.

El total de los depdsitos en entidades financieras en Nororiente mostré una variacion anual de
2,5% dado un crecimiento de 9,0% en certificados de depo6sito a término (CDT) y de 2,7% en cuenta
de ahorro, que contrarrestaron la caida en los saldos en cuentas corrientes (-8,8%). Con esto la mayoria
de los recursos del publico en entidades financieras se concentraron en cuentas de ahorro, sin embargo,
dada la coyuntura de tasas de interés los CDT mantuvieron su buen comportamiento y continuaron su
crecimiento desde hace tres afios.

Por departamentos, Santander present6 el mayor incremento en las captaciones de la regién con un
aumento en saldos de 4,4% por mayores montos en CDT (9,8%) y en cuentas de ahorro (4,1%),
contrarrestando asi la caida en cuenta corriente (-4,8%). Similarmente, Boyaca presento expansion en
sus captaciones (2,4%), los incrementos de 5,7% en CDT y de 8,3% en depdsitos de ahorro
balancearon la pérdida en los demas rubros; Arauca crecio un leve 0,4% producto de la expansion de
CDT (16,7%), mientras que las demas lineas se redujeron. Contrariamente, Norte de Santander fue
el Unico en presentar caida (-1,8%) provocada por bajas en los saldos en cuenta corriente (-7,9%) y
depdsitos de ahorro (-4,9%).

Por su parte, la cartera bruta en la regidn presentd una variacion real de -7,5% comparada con el tercer
trimestre de 2023, explicada por una caida en los rubros de consumo (-10,5%), comercial (-9,2%) y
vivienda (-2,2%), lo anterior producto de la coyuntura de desaceleracion economica.
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Gréfico 17
Nororiente. Variacion real anual en el saldo de captaciones y de la cartera bruta del sistema financiero?
(porcentaje de variacion anual deflactado por IPC sin alimentos)
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Fuente: Superintendencia Financiera; cdlculos Banco de la Repiblica.

Dentro de la region, Santander y Norte de Santander presentaron las mayores caidas reales, -8,0%
para ambos departamentos; al tiempo que Boyacéa se redujo 5,6% y Arauca -7,5%. Esta dindmica
estuvo jalonada particularmente por menores créditos de consumo ante la cautela del pablico para
solicitar nuevos empréstitos y por las variaciones negativas del crédito comercial que se situaron por
debajo de -7,0% para todos los departamentos de Nororiente.

Adicionalmente, la cartera agropecuaria tuvo un crecimiento anual de 6,2% (Cuadro 5), donde la linea
de inversion fue la de mayor saldo en Nororiente. Por departamentos, la variacion mas alta se presentd
en Santander con 9,0%, destacando que la mayor parte de los recursos se destinaron a ganaderia de
carne, avicultura, y palma de grandes productores; seguido de Boyaca con aumento de 5,2% gracias
a desembolsos a pequefios productores para actividades como ganaderia de carne y leche, papa y
hortalizas. Norte de Santander acrecentd sus desembolsos en 4,5% con productos como palma,
ganaderia de carne y arroz para grandes productores; en tanto, que Arauca present6 el menor resultado
con 1,5%, siendo porcicultura, ganaderia de carne, cacao y arroz de los medianos productores los
rubros de mayor recepcion.
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Cuadro 5
Nororiente. Saldo de cartera Finagro
(miles de millones de pesos y porcentaje de variacién anual)

Saldos de cartera Finagro Variacién anual
Departamento - - - - - .
Il Trim. 2023 IV Trim. 2023 | Trim. 2024 Il Trim. 2024 Il Trim. 2024 I trim. 2024
Arauca 296,3 305,6 302,0 301,5 300,7 1,5
Boyacé 1.407,9 1.454,1 1.461,7 1.460,4 1.481,5 5,2
Norte de Santander 811,6 836,7 824,9 832,6 848,2 4,5
Santander 2.208,0 2.218,7 2.281,2 2.363,7 2.405,9 9,0
Nororiente 4.723,8 4.815,0 4.869,8 4.958,3 5.036,3 6,6

Fuente: Finagro; calculos Banco de la Repdblica.

|X. Comercio exterior

Entre julio y septiembre las exportaciones de Nororiente, sin incluir petréleo y derivados, crecieron y
mostraron una recuperacion tras cinco trimestres de continuos descensos, favorecieron los importantes
aumentos en las ventas externas de productos agropecuarios como ganado bovino en pie, cacao, limon
Tahiti y café, entre otros. Asimismo, se registré un avance en las importaciones, aunque la tasa de
incremento mostré leves signos de desaceleracion (Gréfico 18).

Gréfico 18
Nororiente. Comercio exterior’
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Nota: informacién preliminar.
Fuente: DANE y DIAN; calculos Banco de la Repiblica.

Con un total de US$492,1 millones, las exportaciones Free on board (FOB) de Nororiente, sin incluir
petréleo y sus derivados, registraron el dato mas alto de los Gltimos cinco trimestres, mostrando un
incremento anual de 10,3% durante el periodo julio — septiembre y revirtiendo ademas los descensos
presentados desde 2023 (Grafico 18, panel A). Con lo anterior la participacion de Nororiente en el
total de las ventas externas nacionales ascendio a 5,6%, muy similar al valor promedio registrado
(5,5%) desde mediados de 2020.

El buen desempefio regional obedecio en gran parte a los resultados positivos de las exportaciones
agropecuarias (Cuadro 6), dentro de las cuales sobresalio el rubro animales vivos, que registré un
incremento extraordinario al pasar de un dato nulo en el tercer trimestre de 2023 a poco mas de
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US$14,0 millones FOB en igual periodo de 2024, siendo bovinos vivos el principal producto
exportado. Las mayores ventas externas de ganado en pie se dieron por una mejor demanda
particularmente desde Egipto e Irak, ademas de precios internacionales favorables. De igual manera,
se destacaron frutos comestibles, cuyo aumento se explicé mayormente en las exportaciones de limén
Tahiti, que duplicaron los registros de un afio atras dada la mayor productividad y calidad, que han
permitido responder a la creciente demanda internacional.

En las exportaciones regionales también fue importante el cacao, cuyo valor exportado super6 los
US$12,0 millones FOB, sextuplicando asi el dato del tercer trimestre de 2023, derivado de un mayor
consumo externo, particularmente de Malasia, México e Indonesia, asi como de la mejor cotizacion
internacional del grano. Las ventas de café también se dinamizaron, aunque en menor proporcion,

resultado del aumento en la produccidn regional y precios al alza en el mercado externo.

Cuadro 6

Nororiente. Principales productos de exportacién

(niveles, variacién y participacién)

Il trimestre de 2024

Producto i
M|IIE)nes de Variacién  Participacién Principal departamento de . . .
délares P . Principales paises destino
anual en la regién origen
FOB
. . . Brasil - India - Bélgica -
Combustibles minerales 307,7 -3,4 62,5 Boyaca - Norte de Santander .
Noruega - Canadd

Perlas finas y metales preciosos 46,1 17,0 9,4 Boyaca Estados Unidos - Hong Kong
Frutos comestibles 20,0 121,2 4,1 Santander Estados Unidos
Animales vivos 14,1 * 2,9 Santander Egipto - Irak
Cacao y sus preparaciones 12,8 467,2 2,6 Santander Malasia - México - Indonesia
Méaquinas, aparatos y artefactos mecanicos, 116 90,1 2.4 Santander - Norte de Santander México - Vengzuela - Estados
y sus partes Unidos
Grasas y aceites animales o vegetales 9,3 -43,6 1,9 Santander - Norte de Santander Venezuela
Carnes y despojos comestibles 8,8 129,3 1,8 Santander Rusia - China - El Salvador
Fundicién, hierro y acero 7,5 311,6 1,5 Norte de Santander Venezuela
Materias plésticas y manufacturas 5,5 19,8 11 Norte de Santander - Santander Venezuela
Café, té, yerba mate y especias 5,0 25,1 1,0 Santander Estados Unidos - Alemania
Resto de exportaciones 43,7 9,0 8,9

* Variacién muy alta, superior a 1000%.

Nota: informacion preliminar, sujeta a revision y ajustes.

Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Republica.

Por su parte, las exportaciones mineras denotaron un retroceso en combustibles minerales, dada la
caida de las ventas externas de carbédn (bituminoso, térmico y antracitas), derivada principalmente de
la menor cotizacion del mineral en el mercado externo y una desaceleracion en la demanda, que no
pudo ser compensada por el incremento en esmeraldas. Contrario a lo anterior, se registré un aumento
en las ventas externas de productos industriales como coques, que pese a la mayor competencia
internacional proveniente principalmente de Indonesia y la menor demanda en general, logré crecer
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14,9% frente al tercer trimestre de 2023, al igual que carne en canal que tuvo un aumento anual
superior al 100,0%, principalmente por un mayor consumo proveniente de Rusia y China. Otro rubro
que destacé fueron los laminados de acero, que dinamizaron notablemente las exportaciones hacia
Venezuela; por el contrario, grasas y aceites registré una importante caida anual.

Respecto al destino de las exportaciones, en el tercer trimestre del afio Nororiente cont6 con 86 socios
comerciales (Mapa 1). Brasil se mantuvo como el principal destino dadas las mayores ventas de
coques y carbon térmico. Seguido, se ubicé Estados Unidos hacia donde se destacaron esmeraldas,
limon Tahiti y café, entre otros. Pese a lo anterior, las variaciones anuales mas significativas se
registraron en las exportaciones hacia Nueva Caledonia, asociadas al fuerte incremento en coques; de
igual manera, sobresalieron Irak como destino de envios de ganado bovino en pie, Malasia impulsado
por coques y cacao, y Canada hacia donde destacaron las ventas de carbon térmico principalmente.

Mapa 1
Nororiente. Principales paises destino de las exportaciones

Bélgica
2,9%
Estados Unidos
9,6%
Mexico Hong Kong
3.7% India 2.9%
Venezuela 4,6%
pp* Malasia
3,1%
N
Participacion en las exportaciones regionales
No se exporté a 0.0% 7 0% 14.0% 21.0% 28.0% 35.0%

estos paises
Fuente: DANE y DIAN; célculos Banco de la Repdblica.

De igual manera continué observandose un importante desempefio de las ventas externas hacia
Venezuela, pais que entre julio y septiembre se ubicé como el tercer destino de las exportaciones
regionales dado el incremento de 91,9% en comparacion al registro del tercer trimestre de 2023. Tras
dos afos de la apertura vehicular de la frontera, el comercio binacional mantuvo la senda creciente
para la region, en especial a través de Norte de Santander. Parte de este resultado se vio explicado,
principalmente por aceite de soya y palma, productos laminados planos de acero, papas conservadas
sin congelar, desodorantes corporales y antitranspirantes, entre otros (Gréafico 19).

En cuanto al resultado departamental, aunque Norte de Santander registré el dato mas alto de las
exportaciones de Nororiente durante el tercer trimestre (US$217,7 millones FOB), su variacion anual
fue la mas discreta en la regién (0,8%). La baja dindmica del departamento obedecid en buena parte
a la caida en carbdn (térmico, bituminoso y antracitas) y aceite de palma, que un afio atras tuvieron
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un importante desempefio. Lo anterior apenas pudo compensarse con el incremento en exportaciones
de coques, aceites de soya y productos laminados de acero, entre otros. De igual manera, Boyaca que
participd con 37,2% del total de las ventas externas de Nororiente, apenas logré una variacion anual
de 5,3%, desempefio asociado principalmente al crecimiento de las exportaciones de coques Yy
esmeraldas.

Gréfico 19
Nororiente. Principales productos exportados a Venezuela
(niveles y variacion)

I— T 226,0%

Crasas y aceites animales o vegetales

Fundicién, hierro y acero T 305,8%
Materias plsticas y manufacturas de estas materias 203,0%

Jabones; velas y articulos similares, pastas para modelar [ 2 50 oo

Méquinas, aparatos y artefactos mecdnicos, y sus partes [T 366,1%

Manufacturas de fundicién, de hierro o de acero [N 7 650,4%
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* Variacién muy alta, superior a 1000%.
Nota: informacién preliminar, sujeta a revisién y ajustes.
Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Republica.

Por su parte, en Santander la variacion anual fue mas sobresaliente (61,9%) y obedeci6 en gran medida
a exportaciones agropecuarias como limén Tahiti, bovinos vivos, carne bovina, cacao y café, cuya
demanda internacional y mejores precios motivd una mayor produccién. Lo anterior, compensé
notablemente el descenso de rubros como grasas y aceites de origen animal y vegetal. Respecto a
Arauca, aunque registro la variacion anual mas notoria de la region (77,3%), su aporte al consolidado
regional continud por debajo de 0,1%; este desempefio estuvo asociado en su mayoria al incremento
de frutos o de otras partes comestibles de plantas.

Respecto a las importaciones Cost Insurance and Freight (CIF) de Nororiente, estas continuaron
creciendo, aungque mantuvieron el menor ritmo de avance, registrando un total de US$309,7 millones
entre julio y septiembre, cifra equivalente a un aumento anual de 7,7%. Con este resultado la region
participd con 1,9% del consolidado nacional de las compras externas. Hubo un crecimiento
generalizado en bienes intermedios, de capital y de consumo; sin embargo, solo los bienes de capital
denotaron una tasa de variacion mayor al segundo trimestre, esto de la mano al buen desempefio
nacional de la formacion bruta de capital (Cuadro 7).

El aumento en los bienes intermedios estuvo motivado principalmente por el incremento en materias
primas para la industria jalonada por las compras externas de productos de hierro y acero sin alear,
que compensaron la caida en trigo y maiz duro amarillo. Este resultado en las importaciones de
productos de hierro y acero explico parte de la ralentizacion de la industria siderurgica de la region,
dado que con la mayor oferta de importados la demanda de producto nacional se ha visto contraida.
Pese a lo anterior, las materias primas importadas para la industria mas importantes en la region
continuaron siendo demas trigos, maiz duro amarillo, habas de soya y conductores eléctricos de cobre.
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En los bienes intermedios, también sobresalio el incremento en combustibles, en especial de gas
propano y gas butano licuados, que compensaron el descenso en gasolina sin tetraetilo de plomo. Por
el contrario, hubo una caida en los bienes intermedios para el sector agropecuario, resultado en buena
parte de las menores importaciones de tortas y demas residuos de la extraccion de aceite de soya.

Cuadro 7
Nororiente. Principales productos importados
(niveles, variacién y participacién)
Clasificacion segtn
uso o destino

Il trimestre de 2024

e(CCOS(O)nI;I(E:)O ZA(QIIBZSSC?E Vzrrlic;?n Ijear:t;glrp)eelgci?nn Principal pafs origen Productos sobresalientes
Diversos 0,1 -34,7 0,0 Estados Unidos Menajes
Leche en polvo sin educolorantes -
. . Bicicletas - Carne porcina deshuesada -
Bienes de consumo 38,0 16,4 12,3 Estad.o‘s Umdgs i Chln.a Azlcar en estado sélido - Demds
- Bolivia - Chile - Brasil . .
vehiculos con motor alternativo -
Chuletas y costillas porcinas congeladas
Demas trigos - Maiz duro amarillo -
. . . Estados Unidos - China  Tortas y residuos de la extraccién del
Bienes intermedios 207,3 47 66,9 - México aceite de soya - Productos de hierro y
acero sin alear - Demds habas de soya
Llantas neumaticas para autobuses o
Bienes de capital 643 134 208 China - Estados Unidos ~ camiones - Cementos y preparaciones

- Brasil - Italia - México  similares - Barras de hierro y acero sin
alear

Nota: informacién preliminar, sujeta a revisién y ajustes.
Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Republica.

Por su parte, el incremento en los bienes de consumo fue respuesta al fuerte aumento en duraderos
(145,0%), en especial de bicicletas, lo que compensd la ligera caida en no duraderos (-0,8%), cuyo
descenso estuvo asociado en gran medida a la disminucion en las importaciones de leche en polvo sin
edulcorantes, lo cual pudo relacionarse con el menor consumo de lacteos y derivados que se ha
presentado recientemente en el pais.

Entretanto, los bienes de capital se vieron impulsados por materiales de construccién como cementos
y similares, y barras de hierro y acero sin alear; asi como equipo de transporte (neumaticos para
camiones y autobuses, motocicletas y bicicletas) y aviones de despegue inferior o igual a 5.700
kilogramos. Respecto a los bienes de capital para la agricultura y la industria, aunque su variacion
anual fue positiva, esta fue menor al 5,0%, en los primeros sobresalieron aparatos para la avicultura y
para cosechar o trillar, mientras que para la industria se destacaron maquinas para el tratamiento de
datos presentadas en forma de sistemas y aires acondicionados, principalmente.

Respecto al origen de las importaciones, en el tercer trimestre estas provinieron de 78 paises (Mapa
2). Estados Unidos continud liderando las compras externas de la regiébn como resultado de las
mayores importaciones de maiz duro amarillo, demas trigos, habas de soya, y gas propano y butano
licuado, que compensaron los descensos en importantes rubros como tortas de soya, gasolina sin
tetraetilo de plomo y maiz duro blanco, entre otros. En segundo lugar, continu6 China, siendo llantas
para autobuses o camiones, bicicletas, alambrones de hierro y acero sin alear y tejidos de mezclilla
con fibras sintéticas los méas destacados. Seguido se ubico Brasil, aunque registré un descenso frente
al afio anterior (-47,6%) dada la fuerte caida en las importaciones de maiz duro amarillo; en su orden
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le siguieron México (conductores eléctricos de cobre) y Canad4, este ultimo pese a la caida en demas
trigos, producto de mayor relevancia.

Mapa 2
Nororiente. Principales pafses origen de las importaciones

’C&nadi

3,1%

China
25,7%
México
4,1%
Venezuela
1,9%
A Brasil
5,0%
N Bolivia
2,0%
Participacion en las importaciones regionales
No se import6 a 0,0% 8,0% 16,0% 24,0% 32,0% 40,0%

estos paises

Fuente: DANE y DIAN; calculos Banco de la Republica.

Pese a lo anterior, el incremento méas fuerte en niveles se dio en las importaciones provenientes de
Oman que pasé de un registro nulo en el tercer trimestre de 2023 a US$8,8 millones CIF en igual
periodo de 2024; asimismo, fue importante el incremento en Venezuela (144,3%), de ambos paises
destacaron los envios de productos intermedios de hierro y acero sin alear con contenido de carbono.

Por departamentos, sobresalio el incremento en Norte de Santander (65,2%) dada su participacion de
19,5% del total importado en Nororiente durante el tercer trimestre del afio. Destacaron las compras
de gas propano y butano licuado, polietileno, maiz duro amarillo, tortas y residuos de la extraccién de
aceite de soya, y demas azucares en estado sélido, entre otros. En Boyaca por su parte la variacion
anual fue de 82,0%, lo que permitid al departamento un aporte regional de 10,9%, explicado en su
mayoria en productos intermedios de hierro o acero sin alear con contenido de carbono.

No obstante, el crecimiento mas notorio se registrd en Arauca (312,7%), aunque su participacién en
el total Nororiente fue de 0,1%, como resultado, principalmente, del aumento en las compras externas
de productos laminados planos de hierro o de acero sin alear revestidos previamente de aleaciones de
aluminio-zinc, y aires acondicionados. En cuanto a Santander, aunque continud liderando las
importaciones de Nororiente al aportar 69,5% de estas entre julio y septiembre de 2024, denotd un
descenso anual de 7,4%. Lo anterior fue resultado de las caidas en productos de gran relevancia
departamental como demas trigos, maiz duro amarillo y tortas y residuos de la extraccion del aceite
de soya.
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X. Mercado laboral

Entre julio y septiembre los resultados del mercado laboral en Nororiente mostraron una pérdida de
dinamismo en comparacion con los trimestres anteriores, de acuerdo con la Gran encuesta integrada de
hogares (GEIH) del DANE. EI nimero de personas desempleadas aumentd en todas las capitales de la
region, mientras que el total de puestos de trabajo disminuyd en Bucaramanga y Tunja. En Cucuta,
aungue se registré un aumento en el nimero de empleos, este se centrd en posiciones informales.

En Bucaramanga y su area metropolitana, el nimero de ocupados cayé en 11.300 personas y consolidd
la cifra de ocupados en menos de 600 mil personas (Gréfico 20). Uno de los sectores que explico la
reduccion fue el comercio y la reparacion de vehiculos, en especial en las ventas de vestuario y
calzado, asimismo se presentaron importantes reducciones en construccion, transporte y actividades
financieras, aunque se destaca el fuerte incremento de personal en administracion publica. En
consecuencia, el numero de desempleados incremento y llevo a la tasa de desempleo (TD) a 8,4%,
pese a esto la capital santandereana se ubico con la tercera TD mas baja del pais.

Grafico 20

Area Metropolitana de Bucaramanga. Estadisticas del mercado laboral. Trimestre

mévil julio - septiembre 2024
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Los hechos anteriores llevaron a una disminucion en la fuerza de trabajo, definida como las personas
en edad de trabajar y que estan empleadas o buscando trabajo, que tuvo un retroceso de 1,3% y expulso
del mercado laboral a méas de 8 mil personas, las cuales en su mayoria se dedicaron a oficios del hogar
y a estudiar. En cuanto a las condiciones laborales, el nimero de empleos formales cay6 en 13 mil
personas respecto al cierre del tercer trimestre del afio anterior, mientras que el namero de informales
aumento en 1,6 mil personas y generé una tasa de informalidad de 48,0%. En resumen, en el Area
Metropolitana de Bucaramanga la tasa de desempleo crecio frente al mismo periodo del afio anterior,
al tiempo que la tasa de informalidad también presentd incremento.

En el tercer trimestre de 2024, la TD en Cucuta y su area metropolitana se mantuvo en un 11,6%, cifra
que se asemejo a la del afio anterior. Este indicador represento la tasa mas alta de la region, sustentada
por un total de méas de 56.000 desempleados en la ciudad, lo que reflejé un incremento del 3,8% en
comparacion con el mismo periodo de 2023. A pesar de lo anterior, la fuerza de trabajo tuvo un alza,
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explicado por mayor nimero de personas ocupadas (Grafico 21), principalmente en labores
comerciales, actividades profesionales y técnicas, servicios inmobiliarios y administracion pablica. El
crecimiento del empleo en el Area Metropolitana de Cucuta se concentr6 en el sector informal, que
represento el 62,3% de la mano de obra total de la ciudad. Lo anterior posiciono a la ciudad como el
primer centro urbano de la region y el tercero a nivel nacional con la mayor proporcion de
informalidad laboral. Esta situacion se vio agravada por la pérdida de 7,000 empleos formales, y
reveld un retroceso de dos afios en los niveles de formalidad.

Créfico 21

Area Metropolitana de Ccuta. Estadisticas del mercado laboral. Trimestre mévil
julio - septiembre 2024
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

]

En Tunja, al igual que en otras capitales de Nororiente, se observé un notable deterioro en los
resultados del mercado laboral. La fuerza de trabajo perdié dinamismo y tuvo una caida del 1,2% que
se tradujo en mas de tres mil personas menos empleadas. Los sectores mas relevantes, como el
comercio, la administracion publica y la construccidn registraron descensos o un crecimiento nulo, lo
gue provocé una disminucion de 3,1 pp en la tasa de ocupacion, situandola en 54,8%.

Gréfico 22
Tunja. Estadisticas del mercado laboral. Trimestre mévil julio - septiembre 2024
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Ademas, el nimero de desempleados super6 las 10 mil personas, lo que representd un incremento de
2,6 pp en la tasa de desempleo, alcanzando un 11,5%. En contraste, el empleo formal creci6 un 0,8%,
mientras que el empleo informal disminuy6 1,2%, lo que llevo a una mejora en la proporcién de
informalidad, ubicandola en 39,8%.

XI. Precios

En el tercer trimestre de 2024 la inflacién anual al consumidor continud su senda de descenso y se
ubicd por debajo de 7,0% en las tres ciudades capitales de Nororiente, dato superior al del rango meta
del Banco de la Republica (Grafico 23). Al interior de la region, Bucaramanga presento la inflacion
mas alta (6,95%), alejandose del promedio nacional (5,81%) y pasando a ser la ciudad del pais con la
mayor inflacion ante una categoria de regulados que no cedi6 en su variacion. Cucuta tuvo un
resultado mayor al nacional (5,92%), contrario a Tunja que se ubico por debajo del promedio pais
(4,59%). Las acciones acumuladas de la politica monetaria y la disolucion de algunos choques
continuaron contribuyendo a la convergencia de la inflacion a la meta del 3,0%.

Griéfico 23

Nororiente. Inflacién anual al consumidor
(base diciembre 2018 = 100)
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Fuente: DANE y Banco de la Repiblica.

Por grupo de gasto, en alimentos la inflacion mantuvo su senda de descenso y se situ6 en 4,04% para
Bucaramanga, mientras que en Cucuta fue de 1,67% (Cuadro 8). En la ciudad fronteriza el resultado
estuvo jalonado por la variacion negativa en perecederos (-1,78%) a su vez dentro de este rubro los
productos con importantes descensos fueron huevos, platanos, cebolla y tomate; entre tanto, los
procesados crecieron (3,09%) producto de pequefios incrementos en carnes de res y aves, leche, pan
y disminuciones en arroz, aceites y maiz. Por su parte en la capital santandereana la disminucion en
el dato de inflacion de los alimentos se vio liderada por la categoria de procesados (2,89%), con
variaciones negativas en productos como leche, pan y arroz; junto a leves crecimientos en carne de
res, aves y gaseosas; por otro lado, los perecederos mermaron su crecimiento (7,32%) ante caidas en
huevos, cebolla y tomate. En Tunja, el grupo alimentos y bebidas no alcohdlicas presentdé una
variacion de 3,23% comparada con el tercer trimestre de 2023.

En cuanto al resto de articulos de la canasta, excluyendo alimentos para consumo en el hogar, la
variacion anual para el tercer trimestre de 2024 fue de 7,77% en la capital santandereana, mientras
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que en la ciudad fronteriza se situd en 7,33%. En Bucaramanga, el resultado estuvo liderado por el
rubro de bienes (0,70%) donde articulos como vehiculos particulares, prendas de vestir para mujer y
otros productos para aseo personal presentaron variaciones negativas en sus precios. Ademas, el rubro
de servicios crecio un 8,11% siendo gastos en servicios de la vivienda ocupada por el propietario,
arriendos y comidas en establecimientos los de importante incremento; asimismo, la categoria de
regulados present6 una variacion anual de 13,7%, siendo el rubro que més jalond la inflacion en la
ciudad, destacaron combustibles para vehiculos, electricidad y gas como los productos de mayor
crecimiento.

Para Cucuta la inflacion sin alimentos (incluyendo CFH)® continud su descenso, sin embargo, fue la
categoria de mayor contribucion a la inflacion (7,33%). Dicha caida estuvo dada por un pequefio
crecimiento en bienes (2,80%) gracias a leves incrementos en articulos para higiene corporal,
productos de limpieza y prendas de vestir para hombre y mujer. Seguido se ubicé servicios que mostrd
variacion de 7,06% con productos como gastos en servicio de la vivienda ocupada por sus propietarios,
arriendo efectivo y comidas fuera del hogar los que jalonaron la dindmica; por otra parte, el rubro de
regulados crecié 11,27%, la electricidad, los combustibles y el suministro de agua registraron los
mayores incrementos.

Cuadro 8
Nororiente?. Indicadores de inflacién anual al consumidor a septiembre de cada afo
(Base diciembre 2018 = 100)

Bucaramanga Cdcuta
Descripcién

2022 2023 2024 2022 2023 2024

Total 12,25 10,68 6,95 14,73 12,23 5,92
Sin alimentos (incluye CFH) 8,86 10,13 7,77 10,52 13,00 7,33
Bienes sin alimentos ni regulados 12,06 9,84 0,70 12,01 11,62 2,80
Servicios sin alimentos ni regulados 6,92 9,24 8,11 7,84 10,60 7,06
Regulados 11,87 13,02 13,17 14,64 18,65 11,27
Alimentos (sin CFH) 26,51 12,64 4,04 29,15 9,98 1,67
Alimentos Primarios o perecederos 34,59 19,56 7,32 38,25 13,83 -1,78
Alimentos Procesados 24,11 10,42 2,89 25,92 8,47 3,09

a\ El Dane no cuenta con informacion de Arauca ni informacién desagregada para Tunja.
CFH: Comidas fuera del hogar.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

Entretanto, la informacién disponible para Tunja mostr6 al igual que en el resto de la region, una
moderacion en el aumento de los precios explicada por las variaciones de grandes grupos de gastos.
Recreacién y cultura tuvo una inflacion de -1,51%, al tiempo que informacién y comunicacion se
redujo 0,58%. Ademas, se presentaron ligeros crecimientos en rubros como muebles, articulos para el
hogar y para la conservacion ordinaria del hogar (1,12%) y alimentos y bebidas no alcohdlicas (3,23%)

® CFH: Comidas Fuera del Hogar
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Xll. Otras variables econémicas

Ingreso de remesas

Segun los datos de la Encuesta trimestral de remesas del Banco de la Republica, en el tercer trimestre
de 2024 el ingreso de remesas en Nororiente alcanz6 un récord al sumar US$199,18 millones,
consolidando un afio de maximos historicos en las transferencias corrientes realizadas por los
colombianos desde el exterior (Grafico 24). Este monto represent6 un crecimiento anual de 26,0% vy,
en términos de pesos colombianos, significd $815.301 millones, un aumento del 27,4% frente al
mismo periodo del afio anterior.

Grafico 24
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Nota: Cifras preliminares.
Fuente: Banco de la Republica.

El auge en las remesas en la region respondié al incremento en la migracion de colombianos, la buena
dindmica econdmica en los paises emisores y el fortalecimiento de canales digitales que facilitaron el
envio y recepcion de dinero, asi como el alza del délar durante el trimestre.

Por paises, Estados Unidos se mantuvo como el principal remitente de remesas hacia la region, con
envios que sumaron US$126,1 millones, evidenciando un crecimiento del 13,8% anual. Aunque su
participacion en el total regional (63,3%) disminuy0 en 6,8 pp ante el incremento en los envios desde
Espafia y Chile. El buen comportamiento se explico por la continua migracion de colombianos hacia
ese pais, la fortaleza de su mercado laboral, ademas, la apreciacion del délar frente al peso colombiano
incentivé mayores transferencias.

En segundo lugar, se ubic6 Espafia, desde donde se enviaron US$36,6 millones, 57,0% mas que un
afio atras, lo que represento el 18,4% del total recibido en la region, impulsado por un mercado laboral
estable y el aumento en el coste salarial real en ese pais. Por su parte, Chile aporté US$11,8 millones,
con una participacion de 5,9%, destacandose por un crecimiento de 32,5% frente al afio anterior.
Finalmente, el grupo Otros paises, que incluye remitentes distintos a Reino Unido, Venezuela y los
mencionados, tuvo una participacion de 9,6%.
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El crecimiento de las remesas se reflejé en todos los departamentos de la region, alcanzando maximos
historicos en Santander, Boyaca y Arauca. Santander lideré como el principal receptor, con un ingreso
de US$93,1 millones y un aumento de 16,2% anual. Este departamento concentré el 73,7% de sus
remesas desde Estados Unidos, el 19,6% desde Espafa y el 3,9% desde Chile, consolidandose como
uno de los mayores receptores a nivel nacional, donde ocupé el sexto lugar con una participacion
del 3,1% del total del ingreso de remesas en el pais.

Norte de Santander, por su parte, recibié US$84,4 millones, también con un crecimiento anual
de 31,9%. Estados Unidos fue el principal remitente, con una participacion de 55,3%, seguido por
Espafia con el 17,2% y el grupo Otros paises que contribuyo con 14,8%. A nivel nacional, Norte de
Santander se posicion6 en el séptimo lugar con un aporte de 2,8%.

Finalmente, en Boyaca las remesas alcanzaron US$15,9 millones, lo que representd un notorio
incremento de 39,1% frente al afio anterior. EIl 66,1% de sus remesas provino de Estados Unidos,
14,3% desde Espafia y 16,2% de Otros paises. Por su parte, Arauca registré US$5,7 millones,
destacandose por un crecimiento de 126,7% anual, el segundo mayor incremento a nivel nacional,
donde el 66,0% de sus remesas fueron provenientes del grupo Otros paises, seguido por Espafia con
25,7%, mientras que Estados Unidos aport6 7,0%.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacidn periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




