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En el segundo trimestre de 2026, la economia de Noroccidente mantuvo una

Produccion Exportaciones Importaciones .. : L
. . dinamica favorable, apoyada en el mayor consumo. En particular, la actividad
industrial real totales totales economica de Antioquia aumentd en términos anuales, segun los resultados del Pulso
Antioquia Antioquia Antioquia Econémico Regional y del IMAE; de acuerdo con este Ultimo, la economia departamental
habria crecido un 3,4 % respecto al mismo trimestre de 2025. El consumo de los hogares
0,3% 31,2 % 18,3 % permanecié como el principal soporte de la economia, favorecido por el desempefio del
o, L, o comercio, la expansion del empleo y el aumento de las importaciones. En contraste,
Variacion anual Variacion anual Variacion aual . . .
algunos sectores productivos registraron resultados menos favorables, especialmente el
agropecuario y la mineria. La inflacién en Medellin continué aumentando y se ubico por
Ventas minoristas Tasa de Tasa de encima del promedio nacional.
reales desocupacion desocupacion
Antioquia Medellin A.M. Quibdd El comercio se consolidé como el principal impulsor de la actividad econémica
regional. Las ventas minoristas mantuvieron un comportamiento favorable, impulsadas
o o o por la demanda de bienes durables, especialmente vehiculos y motocicletas, cuyas
16,9 % 7.0 % 23,8 % , s durables, | . > cuyas
matriculas alcanzaron niveles histéricamente altos. Las importaciones también registraron
Variacion anual Trimestre movil abr-jun | | Trimestre mévil abr-jun resultados sobresalientes y reflejaron una demanda interna dinamica. A su vez, el
aumento de la confianza de los hogares y del empleo contribuyeron a mantener el gasto
Antioquia. Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) P’ ; ; ¥ eminUeié 0
quia. privado. En contraste, se evidencié una disminucion en la ocupacion hotelera y en los
Datos trimestralizados - variacion anual ingresos, asociado con una menor llegada de visitantes extranjeros.
O 100 o ) ) B o
Los indicadores de la industria y la construccion mostraron un menor dinamismo
frente a otros sectores. La produccion manufacturera continud creciendo, pero registro
. su menor ritmo de expansion en mas de un afo. El resultado estuvo sustentado por
g 50 minerales no metalicos, productos metalicos, quimicos y otras manufacturas, mientras
g que las caidas en textiles, confecciones, alimentos y papel limitaron el avance. En la
& construccion, el area causada mostro una variacion cercana a cero, en tanto que los
despachos de cemento, la produccion de concreto y el area licenciada registraron
0,0 . . .
incrementos. No obstante, persistieron los descensos pronunciados en el mercado de
@) vivienda nueva a pesar del crecimiento de la cartera hipotecaria.
L T 2 1 1Y T [ [ Y2 A
2022 2023 2024 2025 2026 L i . i .
El sector primario present6 un desempeiio desfavorable, con caida en varios rubros
Nota: El IMAE es un indicador construido con series desestacionalizadas y ajustadas por efecto agropecuarios y la extraccion de oro. El abastecimiento agrico|a disminuyé en ambos
calendario. pr: preliminar. departamentos debido a diversas afectaciones climaticas, impactando el precio de los
Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica. alimentos. Asimismo, se contrajeron las exportaciones de varios productos agricolas. En la

actividad pecuaria cayé el sacrificio bovino y disminuyd levemente el acopio de leche,
mientras que el sacrificio porcino alcanzd un nivel histérico. Entretanto, la produccion de
oro retornd a terreno negativo en Antioquia, aunque las exportaciones del metal

@) continuaron creciendo gracias a los elevados precios internacionales.

Antioquia. Pulso Economico Regional(PER)
Promedio trimestral

0.2 / Los saldos reales del sistema financiero crecieron, al igual que las exportaciones,
importaciones, empleo e inflacion. En el sistema financiero, la cartera continu6
expandiéndose, aunque a un ritmo mas moderado, mientras las captaciones mantuvieron
0.0 \ un crecimiento importante. La tasa de desocupacion disminuyd en ambas ciudades

\ capitales. No obstante, en Medellin-AM se deterioraron los indicadores de formalidad del

empleo. Finalmente, la inflacion en Medellin siguié acelerandose y alcanzé su nivel mas

O -02 oM N MmN MmN NV alto en cerca de dos afos, presionada por los alimentos perecederos, los arrendamientos
2022 2023 2024 2025 2026 y otros servicios afectados por los costos laborales.

Niveles pulso

Antioquia Total nacional

Nota: El PER es un indicador que fluctda entre -1y 1, valores por debajo de cero indican cambio
anual negativo y por encima cambio anual positivo (no son variaciones porcentuales).
Fuente: Banco de la Republica.
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Antioquia. Abastecimiento de productos agricolas L. ) o )
Nivel trimestral y variacion anual Abastecimiento agricola Abastecimiento agricola

200 mil 400 Antioquia - Il trimestre de 2026 Antioquia - Il trimestre de 2026

-6,0 % 159 mil

150 mil
%) 20'0 () . . . .
8 T Variacion anual Nivel trimestral (toneladas)
< 100 mil g
5 5
a 00 © El abastecimiento agricola desde Antioquia acentué su tendencia descendente en el
50 mil segundo trimestre de 2026. Durante el periodo, los despachos de productos agricolas
originados en los municipios del departamento totalizaron 159 mil toneladas, lo que
0 mil et aratamalavery e iarat et sanlan -20,0 repres.ent(') una reduccién anual o!e 6,0 %. Este compc?rtamienfco prolongé la dinamica
5022 2023 2004 2005 2026 negativa observada en meses recientes y estuvo explicado, principalmente, por los
menores envios de algunos grupos con alta participacion dentro de la oferta regional, en
@ Frutas @ Tubérculos, raices y platanos @ Verduras y hortalizas Variacion anual (eje derecho) especial tubérculos, raices y plétanos, asi como frutas frescas.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
Antioquia. Top de productos agricolas con mayor abastecimiento La menor oferta de tubérculos, raices y platanos explicé buena parte del descenso,
Il trimestre de 2026 afectada por las lluvias en Uraba. Este grupo presenté la caida mas marcada, debido en
especial a la reduccion en los despachos de platano desde la subregion de Urabg,
Producto . Toneladas Variacién anual (%) principalmente de San Juan de Uraba, Turbo y Apartadd. La primera temporada de lluvias
papa 25793 > del gﬁo, que de acuerdo con el Ideam tL.JVO registros muy por encima de lo normal, afecto
: la disponibilidad del producto y se reflej6 en menores ingresos hacia las centrales
HEVEDD 18.085 -303 mayoristas de Sincelejo, Bogota y Barranquilla. Este resultado no logré ser compensado
Banano 16.949 7.2 por los envios desde municipios del Suroeste antioquefio. Ademas, disminuyeron la papa,
Tomate 16.137 28,2 por menores despachos desde el Norte y Oriente, y la yuca, especialmente desde Mutata.
Zanahoria 10.625 -5,1
e Gl Al 9.190 63 Las frutas lideraron el abastecimiento, y las verduras y hortalizas mostraron un
Aquacate 6.290 26 con'1por'tamiento f'avo,rable. I?I grupo ,de frutas fue el de mayor aprovisionamiento desde
Lechuga p— 12 Antloquuf\, pero registro una ,dlsmlnuaon de 4,2 % por Ia_menor oferta de mango,
maracuya, pifia y tomate de arbol. En contraste, sobresalieron los incrementos en los
Naranja 4.609 19 despachos de banano desde Apartadd y Andes, asi como de aguacate, especialmente hass,
Maracuya 4.218 -21,7 procedente de Sonsén, San Vicente y Urrao, producto que, segun el gremio, mostré mayor
Subtotal 116.919 -5,0 destino nacional debido, en parte, a una mejor rentabilidad relativa frente a las condiciones
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. del mercado externo. Las verduras y hortalizas crecieron gracias a la mayor oferta de
tomate y lechuga desde municipios del Oriente antioquefio, aunque este resultado fue
Antioquia. Volimen de exportacion de los principales productos agricolas parcialmente contrarrestado por la menor disponibilidad de zanahoria.
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El total de productos agricolas exportados desde Antioquia revirtio el incremento del
periodo anterior y tuvo su mayor caida en mas de dos aiios. El volumen exportado

Banano _ 754 % disminuyo 27,9 % anual, afectado por la presencia de lluvias durante gran parte del

semestre, con menor envio de banano y platano, rubros que concentraron 84,6 % del total

Platano 92 % y registraron descensos hacia Estados Unidos, Bélgica, Alemania e Italia. También cayeron
las ventas externas de café y aguacate, asi como de frutas de menor participacién como
Flores . 5.5 % limén, gulupa, naranja y uchuva. Por el contrario, las flores crecieron, favorecidas por la
temporada del Dia de la Madre.
Café . 52 %
Aguacate . 4,8 %
00 % 200 % 40,0 % 60,0 % 80,0 %

. S P taj
Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica. o 0¢ %
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Antioquia. Sacrificio de ganado vacuno procedente del departamento
Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.
Antioquia. Sacrificio de ganado porcino procedente del departamento
Nivel trimestral y variacién anual
1.000 mil
20,0
@
N .
2 500 mil
©
@) 10,0
0 mil 0,0
| | e e | L L | A | 1 V2 I |
2022 2023 2024 2025 2026
@ Sacrificio porcino Variacion anual (eje derecho)
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
Antioquia. Leche captada por la industria procesadora
Nivel trimestral y variacion anual
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@ Volumen de acopio

Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.
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El sacrificio de ganado bovino procedente de Antioquia moderé su contraccion en el
segundo trimestre de 2026. Entre abril y junio se sacrificaron cerca de 127 mil bovinos
provenientes del departamento; con ello, el indicador acumuld tres trimestres consecutivos
en terreno negativo, aunque su descenso anual (-3,7 %) resulté menos pronunciado que el
del trimestre previo. No obstante, la actividad siguié condicionada por el alza sostenida en el
precio del ganado en pie, que segun Fedegan estuvo asociada a mayores costos de insumos,
transporte y comercializacién, asi como a la persistencia del sacrificio clandestino. Con todo,
Antioquia no solo se mantuvo a la cabeza del listado nacional segun procedencia bovina, sino
que elevd su participacion frente a los trimestres previos hasta el 15,4 %.

El segmento bovino se debilité en el mercado interno, debido en parte, al aumento en
los precios. El encarecimiento de la carne de res frente a sustitutos como el cerdo y el pollo
continué moderando su consumo; este mayor precio se observo a lo largo de toda la cadena,
desde el ganado en pie hasta los mercados mayoristas. Fedegan vinculo estas alzas al mayor
poder adquisitivo derivado de los incrementos del salario minimo, que habria dinamizado la
demanda agregada. Sumado a esto, se presentd un incremento del IPP de la carne y el
ganado bovino, presionando aumentos en el precio.

El sacrificio porcino de origen antioqueifio mantuvo un notable crecimiento y alcanzé
un nuevo maximo historico para un segundo trimestre. Durante los meses de abiril a junio,
el beneficio de cerdos procedentes del departamento supero las 786 mil cabezas; este nivel
fue el mas alto registrado por la fuente para un segundo trimestre y dio lugar a un
incremento anual del 15,0 % que, si bien resulto inferior al del trimestre previo, se mantuvo
entre los mas elevados de la serie reciente. Segun Porkcolombia, la produccién de carne de
cerdo en Antioquia crecio un 11,1 % frente al mismo trimestre de 2025. El mejor desempefio
se dio en un entorno de costos de alimentacion relativamente estables, pues el indice de
precios del alimento se mantuvo practicamente sin variacion. Antioquia se consolidé como el
principal proveedor de ganado porcino del pais con una participacion del 43,9 %.

El consumo interno de carne de cerdo continué6 fortaleciéndose, favorecido por unos
precios comparativamente bajos. A diferencia de la carne de res, el precio del cerdo
mantuvo una tendencia decreciente a lo largo de la cadena: segin Porkcolombia, en
Antioquia tanto el precio del cerdo en pie como el de canal se redujeron alrededor de un
25,6 % frente al mismo trimestre de 2025, en linea con la caida observada en los promedios
del DANE para el departamento. Este menor precio relativo posiciond a la proteina porcina
como una alternativa atractiva frente al encarecimiento de la carne de res, favoreciendo la
sustitucion en el gasto de los hogares. A esto se le sumé un retroceso en las importaciones
de carne de cerdo en el trimestre de analisis.

El volumen de leche captada por la industria procesadora se mantuvo practicamente
estable, acompainada de un precio al productor al alza. Entre abril y junio se acopiaron
cerca de 352 millones de litros en el departamento, un nivel que, si bien super¢ al del primer
trimestre, significd una reduccion anual cercana al 2,0 %, interrumpiendo la senda de
crecimiento de trimestres anteriores. De manera simultanea, el precio pagado al productor de
leche cruda en finca mostré un comportamiento positivo: segun el DANE, en Antioquia tuvo
un incremento moderado frente al mismo trimestre de 2025. Este mejor precio se dio en un
entorno de costos de insumos relativamente estables, pues el valor del alimento balanceado
para vaca lechera en el departamento apenas varié frente al afo anterior.
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Antioquia. Produccion de oro
Nivel trimestral y variacion anual
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Nota: Esta informacion es preliminar y dindmica, ya que corresponde al volumen de explotacién de
minerales sobre los cuales los titulares mineros pagan Regalias.
Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Célculos Banco de la Republica.

Antioquia. Produccién de oro por municipio
Nivel trimestral - Il trimestre 2026

B Microsoft Azure > é\zem\s OSM ©2026 TomTom fggdggd:
Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Calculos Banco de la Republica
Antioquia. Top de municipios con mayor volumen explotado de oro

Il trimestre de 2026

Municipio . Volumen (kilogramos) Participacion Variacion anual
Caucasia 2.213 31,0 % 42,7 %
Buritica 1.800 252 % 12,4 %
Segovia 1.587 22,2 % 6,8 %
Remedios 359 5.0 % -36,1 %
El Bagre 294 41% -63,6 %
Zaragoza 198 2,8 % 14,9 %
Santo Domingo 197 2,8 % -99 %
Anori 174 24 % -16,1 %
Santa Rosa De Osos 82 1.2 % 2,1 %
Titiribi 35 0,5 %

Subtotal 6.937 97,1 % 3,8%

Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Calculos Banco de la Republica

Plata

Oro
[l trimestre de 2026

Oro
Il trimestre de 2026

7.146

Produccidn total (kilogramos)

-5,7 %

Variacién anual

La produccion de oro en Antioquia retornoé a terreno negativo, luego del crecimiento
observado al inicio del afno. Entre abril y junio, el volumen explotado de oro sobre el
cual se pagaron regalias superé los 7 mil kilogramos, con una caida anual del 5,7 %, en un
contexto de mayores precios internacionales y aumento de la produccion aurifera
nacional. El 90,3 % de la explotacion total se concentro en seis municipios, la mayoria de
ellos ubicados en el Nordeste y Bajo Cauca antioquefio. Los tres principales mostraron
aumentos; fue el caso de Caucasia, que registré la mayor contribucion al incrementar en
un 42,7 %, seguida de Buritica, Segovia y Zaragoza. No obstante, el resultado fue mas que
compensado por los descensos ocurridos en El Bagre y Remedios, ademas de las
reducciones en otros municipios de menor participacion, como Anori y Santo Domingo.

El volumen de explotacion de plata mantuvo su ritmo de crecimiento durante el
segundo trimestre. La produccién de plata en Antioquia se aproximo a los 10 mil
kilogramos, lo que se tradujo en un aumento anual (15,6 %) ligeramente superior al del
periodo previo. La extraccién de plata continué altamente concentrada, pues tres cuartas
partes del total provinieron de solo dos municipios, mientras el resto se distribuyd en
nueve zonas a lo largo de todo el departamento. Segovia fue el que mas aporté al avance
al crecer un 74,3 %; le siguieron Buritica, el de mayor participacién, y Zaragoza, que
exhibié el aumento mas alto del periodo. En contraste, Andes tuvo la contribucion
negativa mas notoria tras registrar un descenso anual del 68,9 %; seguido de Remedios,
San Roque y Santo Domingo, que también registraron caidas de dos digitos.

Antioquia continué como el principal productor de metales preciosos del pais
durante el segundo trimestre. Segun cifras de la Agencia Nacional de Mineria, el
departamento aporté cerca del 60,0 % de la produccién nacional de oro y el 64,3 % de la
de plata. En el caso del oro, 28 municipios reportaron volimenes de explotacion
asociados al pago de regalias, con una presencia importante en las subregiones del Bajo
Cauca y Nordeste. Por su parte, la extraccion de plata estuvo liderada por Buritica, en
Occidente, y Segovia, en el Nordeste, lo que reafirmo la relevancia de estas zonas en la
produccién minera departamental.
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Antioquia. Produccion industrial segun actividades
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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En el segundo trimestre de 2026, la actividad industrial en Antioquia continuo
desacelerandose. La produccion real del departamento crecié a su menor ritmo en un
afo y medio (0,3 %), pues las mejoras de abril y junio compensaron el descenso de mayo,
el primero desde mediados de 2024. La variacion de la industria antioquefia se ubico por
debajo del agregado nacional, que aceler6 levemente su avance. El comportamiento
regional se beneficidé de mayores pedidos y de la acumulacion de inventarios por
expectativas favorables para ciertos rubros, ademas de incrementos en la capacidad y la
eficiencia operativa. No obstante, a lo largo del trimestre se observaron deterioros en la
confianza industrial, incertidumbre electoral y arancelaria, costos de produccién elevados,
menor competitividad por la apreciacion del peso y hogares mas cautelosos en su gasto.

Cinco agrupaciones presentaron variaciones anuales positivas, lideradas por
minerales no metalicos. Se destaco la elaboracion de insumos para la construccion en
etapas basicas y de articulos de loceria, por una mayor demanda derivada de la apertura
de nuevos establecimientos y la reactivacion de obras civiles en Antioquia, factor que
también impulso el avance de los productos metalicos. La segunda linea mas dinamica
fue la de resto de industria, donde sobresalio la fabricacion de electrodomésticos y
equipo de transporte debido al crecimiento sostenido en sus ventas. El grupo de
sustancias quimicas se beneficié de la mayor elaboracién de productos de aseo personal
y del hogar, asi como de las crecientes proyecciones de demanda de articulos
farmacéuticos y cosméticos, estos ultimos favorecidos por su dinamismo comercial
reciente.

La mayoria de las actividades con variaciones negativas acentuaron el deterioro del
trimestre anterior. Textiles y confecciones fue la agrupacion mas afectada debido, en
gran medida, a reducciones en la fabricacion de prendas de vestir por bajas en la
comercializacién interna y en las exportaciones, inventarios acumulados, alta competencia
en el mercado externo, mayores costos laborales e ingreso de contrabando. El rubro de
alimentos y bebidas continu6 profundizando su caida dada la menor elaboracién de
cafés, galleteria, chocolates y procesados carnicos. Finalmente, el grupo de papel e
imprentas cayo a un ritmo mas lento, aunque continud afectado por la disminucion en la
produccién de cajas de carton y empaques flexibles.

Las ventas reales y el personal ocupado en el sector cayeron por primera vez en mas
de un ano. Las ventas industriales se desaceleraron durante los Ultimos trimestres y se
redujeron 0,4 % entre abril y junio de 2026 debido a que los grupos de papel e imprentas,
madera y muebles, alimentos y bebidas, y textiles y confecciones profundizaron su
descenso, en parte, por la menor demanda reciente de estos bienes. Los demas rubros
incrementaron sus ventas, sobresaliendo el de productos metalicos, favorecido por la
dinamica de las obras de infraestructura. Al mismo tiempo, el empleo disminuyo en seis
de las nueve divisiones, siendo textiles y confecciones la de mayor contraccion.

La produccion industrial continué creciendo en el Valle de Aburra y cayendo en
Medellin. En los meses de abril y junio, el Area Metropolitana fue la de mejor desempefio
a nivel nacional, impulsada por aumentos en la fabricacion de electrodomésticos,
motocicletas y vehiculos. En contraste, la produccion manufacturera en la capital de
Antioquia se mantuvo a la baja, siendo una de las de mayor contribucién negativa
durante el segundo trimestre, afectada por el menor dinamismo en carnes procesadas,
cafés y confecciones.
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Antioquia. Despachos de cemento, concreto y mezcla asfaltica
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Antioquia. Venta de vivienda nueva
Nivel trimestral y variacién anual
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Nota: cifras preliminares sujetas a revisién.
Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.

Area causada Venta de vivienda nueva
Medellin - Il trimestre de 2026 Antioquia - Il trimestre de 2026

-0,05 % -25,9 %

Variacién anual Variacién anual

El area construida en Antioquia se mantuvo relativamente estable frente al afio
previo por tercer trimestre consecutivo, con una variacion anual de -0,05 %. Durante
el segundo trimestre, la superficie construida fue similar a la observada un afio atras,
aunque con resultados diferentes segun su destinacién. El area residencial disminuy®,
principalmente por la menor construccion de apartamentos. En contraste, la no residencial
en general crecio, impulsada por los avances en bodegas y edificaciones institucionales,
mientras que oficinas y comercio continuaron registrando variaciones negativas.

Los despachos de cemento y la produccion de concreto en Antioquia mejoraron su
variacion, mientras la mezcla asfaltica continué disminuyendo. La produccion de
concreto mantuvo su aceleracion y ubicé al departamento como la segunda region con
mayor participacion, después de Bogota. Por destinos, vivienda permanecio estable, otras
edificaciones registraron un aumento importante y las obras civiles aceleraron su avance,
en donde pudo influir la dinamica en el desarrollo de proyectos como la segunda etapa
del tunel de Oriente, el metro de la 80, el tunel del Toyo e intercambiadores viales al sur
del Valle de Aburra. Los despachos de cemento crecieron 3,0 %, impulsados por los envios
a concreteras y comercializadores, pese a la reduccion en constructoras. En contraste, la
mezcla asfaltica descendio por la menor destinacion a infraestructura vial.

El area aprobada para construir en Antioquia crecio 6,1 %, tras la caida registrada en
el trimestre anterior. El resultado fue impulsado principalmente por el segmento
residencial, que representé el 77,8 % del total y aumento 8,8 %, debido a la mayor
aprobacion de apartamentos no VIS; en contraste, las viviendas de interés social (VIS) y de
interés prioritario (VIP) disminuyeron. Por su parte, el area licenciada para usos no
habitacionales volvio a caer, ante las menores aprobaciones para alojamiento,
administracion publica y uso religioso, pese a los notables incrementos en educacién y
usos sociales y recreativos.

La mayoria de los indicadores del mercado de vivienda nueva en Antioquia presento
resultados negativos durante el trimestre. Las ventas profundizaron la caida del
periodo anterior al disminuir 25,9 %, principalmente por el descenso de la vivienda no VIS,
segmento de mayor participacion en el departamento, mientras la VIS mantuvo una
reduccion similar a la del trimestre previo. Segun el gremio, este comportamiento
obedecio, en parte, a la incertidumbre electoral y a las altas tasas de interés, que
aplazaron decisiones de compra. Asimismo, los lanzamientos y las iniciaciones
disminuyeron, con mayor intensidad en la vivienda no VIS. En contraste, la oferta crecio en
ambos segmentos, en donde la no VIS concentré mas del 60,0 % del total disponible.
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Informaticay

comunicaciones
Antioquia - Il trimestre de 2026

Ventas minoristas

reales
Antioquia - Il trimestre de 2026

16,9 %

Variacion anual

9.2 %

Variacién anual

Antioquia. Ventas minoristas reales e indice de Confianza del Consumidor (ICC)
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Ventas reales Antioquia Ventas reales Total nacional ICC Medellin (eje derecho)

Fuente: DANE; Fedesarrollo. Célculos Banco de la Republica.

Antioquia. Ventas minoristas reales segun actividad
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Las ventas minoristas reales continuaron acelerando su crecimiento durante el
segundo trimestre. El comercio al por menor en Antioquia aumenté a mayor ritmo que
en los dos periodos previos (16,9 %) y fue el segundo que mas contribuyé al avance del
agregado nacional, al cual superd en 3,2 puntos porcentuales (pp). La actividad comercial
del departamento se beneficio de la apertura de nuevos establecimientos y de una mejor
dinamica alrededor de las temporadas de Madres, Padres y vacaciones. No obstante, el
resultado estuvo limitado por la incertidumbre politica, el incremento en las tasas de
interés y las crecientes presiones inflacionarias.

La gran mayoria de las agrupaciones exhibio variaciones anuales positivas, algunas
de ellas superiores a las del trimestre previo. Este fue el caso de la venta de vehiculos
nuevos, que aceleré notablemente su crecimiento y fue, por amplio margen, la de mayor
aumento y aporte a la actividad departamental durante el periodo. En linea con lo
anterior, la comercializacion de repuestos y accesorios para vehiculos extendié su
tendencia positiva, favorecida por el dinamismo reciente del mercado automotor. En
contraste, el avance en el comercio de productos farmacéuticos y de tocador, y de
vestuario y calzado fue mas lento que el observado a inicios de afio.

El Mundial de Fuatbol incentivé la demanda en segmentos como el de equipos de
informatica y comunicaciones. Aunque continud desacelerandose, este rubro se vio
beneficiado por campafias comerciales en torno al evento deportivo, buena acogida de
nuevas tecnologias, promociones que motivaron la renovacion de equipos y una menor
tasa de cambio; sobresalié la venta de televisores y aparatos de sonido. La realizacion del
Mundial favorecié ademas al grupo de alimentos y bebidas, al tiempo que la distribuciéon
de productos alusivos al torneo evitd una caida mas fuerte en articulos culturales. El
consumo mas dinamico durante el periodo también impulso las actividades de
entretenimiento, entre las que se destacaron los juegos operados en linea, en particular,
las apuestas deportivas.

El indice de Confianza del Consumidor para Medellin alcanzé el resultado mas alto
en varios afos. La percepcion de los hogares mejord 29,9 pp frente al periodo de
referencia, ubicandose en 9,9 %, el valor mas elevado desde 2018. La ciudad fue una de
las que lideraron el repunte nacional, registrando aumentos sostenidos en el nivel de
confianza a lo largo del trimestre. Este desempefio se sustento principalmente en los
avances de las expectativas de los hogares, dado que el componente de condiciones
econOmicas actuales siguio incrementandose a menor velocidad de aumento. Asimismo,
la disposicién a comprar vivienda y la propension a adquirir bienes durables crecieron en
términos anuales, aunque el balance para el periodo continué siendo negativo.

En referencia al personal ocupado, los resultados del segundo trimestre fueron
heterogéneos. El segmento de vehiculos nuevos presentd una de las mejoras mas
amplias, en linea con el desempefo actual del sector. Casos similares fueron los de
alimentos y bebidas, y productos farmacéuticos y de tocador, algunos de los que mas
aumentaron durante el periodo. Segun el DANE, las contrataciones permanentes
asociadas a la apertura de nuevos establecimientos respaldaron el comportamiento
positivo. En contraste, el empleo cayo en los grupos de equipo de informatica y
comunicaciones, autopartes y repuestos, y vestuario y calzado, en contravia con los
crecimientos recientes de sus ventas.

%
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Antioquia. Matriculas de vehiculos nuevos
Nivel trimestral y variacion anual

Matriculas de vehiculos Ventas de motocicletas
Antioquia - Il trimestre de 2026 Antioquia - Il trimestre de 2026
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La venta y la matricula de vehiculos alcanzaron otra vez niveles maximos y crecieron a
500 sus tasas mas altas, exceptuando las del rebote pospandemia. La comercializacion de
0 mil automotores nuevos crecid notablemente (50,7 %) respecto al segundo trimestre de 2025,
P Ve et et vt consolidandose como el principal motor de la actividad comercial en Antioquia durante el
2022 2023 2024 2025 2026 _ princip e 9
periodo. Por su parte, la matricula exhibié un aumento anual del 63,4 %, superando los 16
© Matriculas Variacion anual (eje derecho) mil vehiculos registrados. Los utilitarios y los automoviles realizaron los principales aportes,
Fuente: ANDI; Fenalco. Calculos Banco de la Republica. mientras que las unidades destinadas a la formacion de capital fueron las de mayor
.. . crecimiento, en especial las de transporte de carga, por la buena dinamica de volquetas,
Antioquia. Venta de motocicletas . . .
e . camiones y tractocamiones. En el segmento de pasajeros, se destacaron busetas, vans y
Nivel trimestral y variacion anual . . . ,
microbuses, al tiempo que los taxis reportaron una caida anual.
60 mil
50,0 Durante el segundo trimestre, el comercio de motocicletas nuevas se mantuvo en
niveles historicamente altos. Luego de dos afios y medio con una marcada tendencia
40 mil creciente, entre abril y junio de 2026 se vendieron cerca de 57 mil motos nuevas. Este
ks ‘% volumen no solo fue el mas alto reportado para el departamento, sino que dio lugar a una
© 5 . . are . o, ~
° 8 de las mayores variaciones anuales de los ultimos periodos (36,7 %). Este desempefio se
> >0 mil 00 &  sustento en la busqueda de opciones de movilidad més eficientes y asequibles, asi como en
la realizacion de ferias enfocadas en el sector. En general, el incremento sostenido en la
venta de vehiculos estuvo relacionado con el lanzamiento de nuevos modelos, en especial
de hibridos y eléctricos, asi como con diversas promociones comerciales, mejores
0 mil .. . Y . T . . .
m T T 2 T TRy A S TR TRV A R TR TR (VAR T condiciones de financiacion, mayor disponibilidad de inventarios y una oferta creciente.
2022 2023 2024 2025 2026
, o . En cuanto al turismo, algunos indicadores en el departamento mostraron resultados
® Motocicletas Variacion anual (eje derecho) i d ién hotel isitant ident D t |
Fuente: Andemos. Calculos Banco de la Repiblica. negativos, con descenso en ocupacion hotelera y visitantes no residentes. Durante e
segundo trimestre de 2026, el porcentaje de ocupacion hotelera disminuy6 en el
Antioquia. Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa nominal promedio departamento, en un contexto marcado por las elecciones presidenciales y el Mundial de
Variacién anual Futbol, pese a la reduccién de la tarifa promedio de los establecimientos. En linea con este
o resultado, los ingresos reales de los hoteles también registraron una variaciéon anual
400 60,0 negativa, segun el DANE. Asimismo, la entrada de extranjeros no residentes se redujo, de
acuerdo con Migracién Colombia, principalmente por la menor llegada de viajeros
3 40,0 procedentes de Estados Unidos, Panama, El Salvador, Costa Rica y México. En contraste,
3 © aumentaron los turistas provenientes de Chile, Ecuador y Argentina.
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Ocupacion hotelera
Fuente: Cotelco. Calculos Banco de la Republica.
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Antioquia. Transporte terrestre de carga

Nivel trimestral y variacién anual Terrestre de carga Aéreo de pasajeros
20,0 Antioquia - Il trimestre de 2026 Antioquia - Il trimestre de 2026
15,5 % 0.1%
é 10,0 § Variacion anual Variacion anual
E
2 2 mill & El transporte terrestre de carga en Antioquia acelero su crecimiento (15,5 %) durante
el segundo trimestre, impulsado, en parte, por la operacion de Puerto Antioquia. El
00 avance se sustenté principalmente en la mayor movilizacién de cementos, morteros y
0 mill manufacturas de cemento, tanto al interior del departamento como hacia Santander,
L T A L I A Bogota y Cundinamarca. También aumentd de manera notable el transporte de maiz y
2022 2023 2024 2025 2026 tortas de soya desde Puerto Antioquia, terminal que, a su vez, recibid6 mayores volimenes
®Toneladas Variacién anual (eje derecho) de banano y platano. Asimismo, crecié la movilizacién de otros alimentos dentro de
Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Reptiblica. Antioquia y hacia Valle del Cauca y Cundinamarca, asi como la de café en el ambito
L . . . departamental. En contraste, disminuyeron los despachos de cerveza, especialmente hacia
Antioquia. Transporte intermunicipal de pasajeros Sucre, Cesar y Valle del Cauca.
Nivel trimestral y variacion anual
100,0 La salida de pasajeros intermunicipales desde las terminales de transporte de
3 il Medellin mantuvo un leve crecimiento. En la Terminal del Norte, que concentrd la mayor
proporcion de viajeros, disminuyeron tanto los pasajeros despachados como los vehiculos
) " frente al mismo trimestre del afio anterior. Este comportamiento pudo estar asociado con
S 2mil 500 ' afectaciones en los corredores hacia el Occidente y Norte de Antioquia, debido a
g g restricciones por obras de infraestructura y movimientos en masa que habrian limitado la
il ~ operacion. En contraste, la Terminal del Sur, aunque registré6 una menor participacion,
00 acelero la salida de pasajeros, favorecida por la relativa estabilidad operativa de varios de
’ los corredores que atiende.
0 mill.
o vt et et et La movilizacion de pasajeros urbanos en Medellin A.M. acentu6 su descenso durante
2022 2023 2024 2025 2026
el trimestre. El sistema masivo y/o integrado concentré cerca del 70,0 % de los usuarios y
@ Pasajeros Variacion anual (eje derecho) registrd las mayores reducciones en los buses integrados y los trenes del metro, mientras
Fuente: Terminales Medellin. Célculos Banco de la Republica. que en cables y tranvia las disminuciones fueron mas moderadas. En el transporte
Antioquia. Transporte urbano de pasajeros tradicional, la caida se explicé principlalmente por ,eI menor nt]m'e.ro de pasajeros en buses
Nivel trimestral y variacién anual y busetas, en un contexto de reduccion de los vehiculos en servicio. Estos resultados
coincidieron con el aumento de las ventas de motocicletas en la ciudad, como alternativa
200 mill. 60,0 para la movilidad urbana.
150 mill. 400 La salida de pasajeros desde los aeropuertos de Antioquia se desacelero, al crecer 0,1
" o % durante el trimestre. El trafico nacional, que represento mas del 70,0 % del total,
% 100 mill ‘g registré incrementos destacados hacia San Andrés, Pasto y Clcuta, y mas moderados hacia
3 20,0 § Cartagena y Barranquilla; no obstante, estos avances fueron parcialmente contrarrestados
_ por las reducciones en las rutas a Bogota y Santa Marta. En el segmento internacional
50 mill. .. . , . . .
00 aumentaron los viajeros con destino a Punta Cana, Cancun, Miami y Nueva York, mientras
' disminuyeron los dirigidos a Ciudad de México, Panama y Orlando. Por su parte, la carga
0 mill Lo Vel MmNV Ve Ve aérea despachada se redujo 0,9 %, debido especialmente a los menores envios hacia
2022 2023 2024 2025 2026 Miami, principal destino, Panama y Bogota.

®Buses, busetas y microbuses @ Transporte masivo (SITVA) Variacion anual (eje derecho)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Seleccione tipo de transporte: [ Aéreo J
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Antioquia. Saldo real de la cartera bruta segun linea
Variacion anual

Saldo real de las Saldo real de las
Q colocaciones captaciones
00 Antioquia - Il trimestre de 2026 Antioquia - Il trimestre de 2026
3,7 % 7,6 %
i} Variacion anual Variacion anual
-10,0
O T VA R VI A A La cartera bruta de Antioquia mantuvo su crecimiento real, aunque modero la
2022 2023 2024 2025 2026 dinamica frente al trimestre anterior. A junio de 2026, el saldo aumento 3,7 % anual. Por

modalidades, microcrédito y vivienda exhibieron los mayores avances, ambos superiores al
10,0 %, mientras que consumo y comercial crecieron a menor ritmo; estas dos Ultimas
concentraron cerca del 86,0 % del total. La desaceleracién estuvo asociada con una menor
percepcion de demanda de crédito, una oferta mas limitada y politicas de asignacion mas

Comercial Consumo Hipotecario Microcrédito
Nota: cifras preliminares sujetas a revision.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.

Antioquia. Saldo real de las captaciones segun principales instrumentos restrictivas por parte de los establecimientos de crédito, en un contexto de aumento de las
Variacion anual tasas de interés. No obstante, los indicadores de calidad de la cartera mejoraron frente a
o) periodos anteriores.
00 Los depositos de ahorro impulsaron el crecimiento real de las captaciones en
° ' Antioquia, pese a la ligera moderacion observada frente al trimestre previo. A junio
g de 2026, el saldo aumentd 7,6 % anual, favorecido principalmente por el avance de 21,3 %
g en los depdsitos de ahorro y, en menor medida, por el crecimiento de los certificados de
- 0,0 Z M deposito a término (CDT). Ambos instrumentos concentraron cerca del 90,0 % de los
recursos captados. Este desempefo estuvo acompafado por el aumento de las tasas
remuneratorias de los depdsitos. En contraste, el saldo de las cuentas corrientes bancarias
O TR T Y2 | O YA O T B V2 N T [ B VAR B registro una variacion anual negativa.
2022 2023 2024 2025 2026
Los desembolsos para el fortalecimiento del sector agropecuario en Antioquia
— Cuenta corriente bancaria Depsitos de ahorro mantuvieron crecimientos de dos digitos. Por segmentos, los recursos destinados a la
Nota: cifras preliminares sujetas a revision. actividad pecuaria aceleraron su crecimiento, con una variacién superior al 60,0 %.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica. Sobresalieron los desembolsos para avicultura, que duplicaron los del afio anterior,
Antioquia. Desembolsos reales de Finagro segun subsector seguidos por los dirigidos a porcicultura, en linea con el dinamismo de este subsector en
Variacion anual el departamento; por su parte, la financiacién de la ganaderia de leche aumento de
o) manera mas moderada. Los créditos para la actividad agricola también crecieron, aunque a
un menor ritmo, impulsados por los destinados a café, banano, platano, frutales, otros
100,0 cultivos y actividades forestales; en contraste, disminuyeron las colocaciones para cacao y
2, palma de aceite.
5 0,0
O 1000 T 1 1Y (Y2 N V2 |
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Agricola Pecuario

Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

Seleccione variable: Variacion anual ( Nivel trimestral J
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Exportaciones

Antioquia. Exportaciones totales sin petroleo ni derivados
Nivel trimestral y variacion anual Las exportaciones de Antioquia permanecieron en niveles histéricos y mantuvieron

un crecimiento significativo, aunque inferior al del trimestre anterior. Las ventas

4.000 mill externas del departamento aumentaron 31,2 % anual, por encima del avance nacional.
Ademas, Antioquia concentro el 33,6 % de las exportaciones del pais y aporté de manera
3.000 mill. 500 importante a su crecimiento. El resultado se presentd en un contexto de apreciacién del
§ 2 peso, que redujo los ingresos en moneda local y la competitividad de algunos productos.
$ 2.000 mill. 8 El oro continud explicando la mayor parte del incremento y representé cerca de la mitad
~§ S del valor exportado, mientras que las ventas de banano y café disminuyeron.
1.000 mill. 00 o ) o
' El oro mantuvo un crecimiento elevado en valor, explicado principalmente por el
0 mill mayor precio internacional, aunque se desaceleré. Las exportaciones del metal
T [ Y2 T 1 VA T |1 |V S | R [T (VAR B aumentaron 64,8 %, en un escenario en el que la cotizacion siguié respaldada por la
2022 2023 2024 2025 2026 demanda de los bancos centrales y, en menor medida, por la joyeria y los usos
@ Exportaciones totales Variacion anual (eje derecho) tecnoldgicos. Los mayores aumentos se presentaron con Italia, Canada y Estados Unidos,
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. que compensaron la caida a Emiratos Arabes, Suiza y Australia.

Antioquia. Principales productos exportados

El banano y el café se contrajeron, mientras que las flores aceleraron su crecimiento
Variacién anual segun délares FOB

por una mejor temporada de madres. Las ventas de banano disminuyeron 23,0 % por
O 1500 menores despachos a Europa, en especial a Bélgica, Alemania y Eslovenia, y a Estados
Unidos. Por su parte, el café cayd 27,2 % como resultado de la correccién de los precios
internacionales iniciado en el trimestre anterior, y de los menores envios a Estados Unidos,
Alemania y Japon, entre otros. En contraste, las flores crecieron 21,8 %, un ritmo superior
al del trimestre anterior, sustentado en las mayores compras desde Estados Unidos.

100,0

50,0

Poorcentaje

El resto de los productos crecid, impulsados por los vehiculos y el cobre, que
compensaron caidas en aguacate y algunas manufacturas. Sobresalieron las mayores
ventas de vehiculos a México y el notable aumento de los despachos de cobre a Perd. A su
QO 500 S S vez, las confecciones crecieron por los envios a Pert, México y Costa Rica, y los textiles por

2002 2023 5024 2005 2026 los despachos a México y Pert. De otro lado, el aguacate, los alimentos procesados y las

maquinas eléctricas cayeron por menores compras de Estados Unidos, y el papel por

Banano Cafe Flores Oro menores envios a México. A su vez, persistié el efecto de los aranceles reciprocos con
Ecuador, con caidas en las ventas de energia eléctrica, quimicos, maquinaria mecanica y
confecciones.

0,0

Seleccione el producto(s): [ Seleccién maltiple N ]

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Antioquia. Exportaciones por pais de destino

Entre los principales destinos, Estados Unidos conservo el primer lugar pese a reducir
Participacion segun dolares FOB y variacion anual (%) - Il trimestre de 2026

sus compras; Italia, Canada y Peru registraron los mayores aumentos. Estados Unidos

concentro el 20,8 % del total, con caida anual dados los menores despachos de banano,
+ café, aguacate y alimentos procesados. Italia se consolidé como el segundo comprador
con el 18,3 %, impulsado por el oro. Le siguieron Canada (13,4 %) y Peru (11,3 %),

, ASIA
AMERICA DEL NORTE - . : . ; : .
favorecido por el cobre y las confecciones. Emiratos Arabes Unidos (4,8 %) redujo sus
a compras, mientras México (3,0 %) las incrementd, en especial por vehiculos.
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Nota: Colombia representa las exportaciones a zonas francas dentro del pais.
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Antioquia. Importaciones totales
Nivel trimestral y variacion anual
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Nota: Colombia representa las importaciones desde zonas francas dentro del pais.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Las importaciones de Antioquia continuaron su senda expansiva y registraron un
valor historico gracias a la dinamica del comercio y la apreciacion del peso. El
crecimiento anual fue de 18,3 %, superando el comportamiento nacional en donde el
departamento aportd 13,3 % del total. Todos los tipos de bienes importados aumentaron,
en un contexto de fortalecimiento del peso que abarato las compras al exterior; la
dinamica fue superior en los de consumo, relacionada con la aceleracion de las ventas
minoristas en Antioquia durante el segundo trimestre, en especial de bienes durables
como los vehiculos. Los bienes intermedios y de capital crecieron de forma mas modesta.

Los bienes de consumo crecieron 29,9 %, mayor al avance del primer trimestre,
impulsados por los duraderos, principalmente vehiculos. Los pedidos externos de
estos bienes continuaron favorecidos por la incursion de nuevas tecnologias y cambios en
las preferencias de los consumidores; destacé la mayor importacion de hibridos de
Rumania, Corea del Sur y Estados Unidos. También se acrecentd la compra de eléctricos a
China y de motor de combustion a Brasil. Asimismo, las motocicletas tuvieron un aumento
notorio, en especial desde China e India. Otros durables que crecieron fueron los
televisores provenientes de México, estimulados por el mundial de fatbol, y los
ventiladores de China, ante las mayores temperaturas. En los no duraderos, destacé la
importacion de vestuario.

Los de capital crecieron a mayor ritmo por el aumento en equipo de transporte y en
menor proporcion por los dirigidos a la industria. En el primer rubro, destacé la
compra de vehiculos para el transporte de pasajeros y de mercancias fabricados en China
y México, y otros como tractores de México y para el mantenimiento de vias férreas desde
ltalia. En cuanto a los bienes de capital para la industria, los mayores aumentos en valor se
dieron en la adquisicion de maquinas y aparatos de oficina, principalmente computadores
provenientes de China y Vietnam; en menor proporcion crecié la maquinaria industrial en
donde sobresalié la compra de grdas a China. Por su parte, lo materiales de construccién
tuvieron un leve aumento, mientras que los dirigidos a la agricultura cayeron.

En cuanto a los intermedios, también mejoraron su dinamica frente al primer
trimestre y reunieron 47,0 % de las importaciones efectuadas por Antioquia. En esta
agrupacién destacd el comportamiento de los bienes provenientes de Estados Unidos ya
que la mayor parte del incremento provino de la compra de insumos para la industria, en
especial de productos alimenticios como maiz amarillo y soya de este pais; ademas, se
expandio considerablemente la importacién de quimicos y farmacéuticos. En el
componente de materias primas demandadas para uso en agricultura, también sobresalié
el aumento en la compra de soya. En menor medida crecié la importacién de
combustibles y lubricantes, principalmente desde Bélgica.

En el segundo trimestre se efectuaron compras a 118 territorios, de las cuales el 62,4
% del valor se concentro en China, Estados Unidos y Brasil. Las importaciones desde el
primero crecieron 17,4 % y aportaron 35,9 % del total, impulsado en mayor cuantia por las
compras de maquinaria industrial, seqguido de los vehiculos para uso particular. A Estados
Unidos aumentaron 24,3 % con una participacion de 20,7 %; en este caso el incremento se
fundamento en las compras de maiz, usado como insumo en la industria y en menor
medida por los vehiculos particulares. Las compras a Brasil crecieron 29,6 % impulsadas
también por los vehiculos, mientras que los paises con mayores reducciones fueron
Alemania y Ecuador, este ultimo afectado por los nuevos aranceles.
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Mercado laboral

Medellin A.M. Tasa de desocupacion (TD)

Trimestre movil

Tasa de desocupacion Tasa de informalidad
Q 120 Medellin A.M. - Abr-jun 2026 Medellin AM. - Abr-jun 2026

100 7,0 % 38,2 %

Trimestre movil Trimestre movil
8,0 \
Durante el trimestre movil abril-junio de 2026, los principales indicadores del
O 60 Y Y Y Y mercado de trabajo presentaron resultados heterogéneos. Luego de incrementarse en
2022 2023 2024 2025 2026 los dos periodos anteriores, la tasa de desocupacion (TD) para Medellin-Area

Metropolitana (A. M.) en su serie desestacionalizada se redujo 0,6 pp en el comparativo

Porcentaje

Medellin A M. Total nacional anual, llegando a 7,0 %, su segundo nivel mas bajo hasta la fecha. En un contexto de
Nota: Cifras corregidas por efecto estacional. mejora general del mercado laboral colombiano, la ciudad se consolidd como la de menor
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. incidencia del desempleo en el pais y se ubicd 1,2 pp por debajo del agregado nacional,

Medellin A.M. Tasa de ocupacion y Tasa global de participacion que tambien alcanzo un minimo historico en el periodo.

Variacion anual
La disminucion anual de la TD estuvo explicada por un crecimiento en la demanda de

@) empleo que supero ligeramente el avance de la oferta. La mayor disponibilidad de

" mano de obra, representada por un aumento anual de 1,5 pp en la TGP, se debid a que la
% 50 poblacién en edad de trabajar (PET) crecié a un menor ritmo que la fuerza laboral. Lo
% anterior sugirié una mayor disposicion a participar en el mercado de trabajo, en linea con la
S reduccién generalizada de la poblacion fuera de la fuerza laboral. Dentro de este grupo
é disminuy6 el nUmero de personas dedicadas a los oficios del hogar, al estudio y,
g 00 especialmente, a otro tipo de actividades, como las realizadas por los rentistas, los
pensionados, entre otros.
O O e T |2 | 1 Y T T (VA A
2022 2023 2024 2025 2026 La demanda de empleo presenté un incremento anual impulsado por diez de las
@ Tasa de ocupacion (T0) @ Tasa global de participacién (TGP) catorc? ramas. En el segundo trimestre, el nivel Qe ocupaci()nlen Medellin A. M. c'recié 4,7

Nota: Cifras corregidas por efecto estacional. % en términos anuales, sumando cerca de 101 mil empleos mas e impulsando mejoras en
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repuiblica. la tasa de ocupacion (TO). Por ramas, el aumento fue liderado por la administracion publica,
Medellin A.M. Ocupados segiin rama de actividad econémica que incluye defensa, educaciéon y salud; la construccion y las actividades profesionales, que
Contribucién a la variacién anual del total de ocupados- Il trimestre de 2026 en conjunto aportaron dos tercios del total de ocupados nuevos. Aunque los sectores con

variaciones positivas abarcaron el 62,6 %, el resultado estuvo limitado por la industria y el
comercio. Estas dos ramas, las mas representativas para la ocupacion, continuaron

Admon. publica y defensa _
Construccion ] contribuyendo negativamente. El comportamiento de la industria, en particular, se dio en
Profesionales y cientificas I un contexto de desaceleracion reciente de su produccion.
Transporte y almacenamiento _
Agropecuario I La calidad del empleo mostré senales de deterioro ante el aumento de la tasa de
Artisticas y recreacion ] informalidad (TI) y la caida en la participacion de asalariados. La Tl tuvo un crecimiento
Alojamiento y comida I anual de 1,1 pp, que revirtié la mejora previa y la situ6 en el 38,2 %. Pese a esto, la capital
Electricidad, gas y agua I antioquefia se mantuvo como la cuarta con menor porcentaje de informales. La
Financieras y de seguros I participacion de los asalariados en el empleo total también retrocedié en términos anuales
Minas y canteras [ ] (-1,5 pp) y se ubico en 62,7 %, debido a que el empleo asalariado creci6 menos que el no
Inmobiliarias I asalariado. Por posicion ocupacional, el empleo particular fue el que mas contribuyd al
Comercio e segmento asalariado, mientras que los trabajadores por cuenta propia fueron los que mas
Informacién y comunicaciones s aportaron a los no asalariados y al total. Lo anterior evidencio un mercado laboral con
Industrias manufactureras - ||| G mayor capacidad para generar empleo, pero con retos persistentes en torno a la calidad de

10 0,0 10 las nuevas posiciones.

Nota: Cifras corregidas por efecto estacional. Puntos porcentuales
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Medellin A.M. Inflacion anual
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Medellin A.M. Inflacion anual de alimentos y sus componentes
Variacién anual del IPC
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

Medellin A.M. Inflacion anual sin alimentos y sus componentes
Variacion anual del IPC
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual de
servicios
Medellin A.M.

Inflacion anual de
alimentos
Medellin A.M.

Inflacion anual
total
Medellin A.M.

6,98 %

Junio 2026

6,83 %

Junio 2026

8,27 %

Junio 2026

Durante el segundo trimestre de 2026 la inflacion en Medellin mantuvo su tendencia
ascendente y superé nuevamente el promedio nacional. La variacion anual del indice
de precios al consumidor (IPC) en el area metropolitana subié a 6,98 % en junio, el mayor
registro en cerca de dos afios y con una aceleracion mas pronunciada frente a la
evidenciada por el total nacional. Con esto Medellin se ubicd entre las tres ciudades con
mayor inflacion del pais. El resultado obedecié a presiones generalizadas en varios rubros,
un consumo de bienes que se mantuvo sélido y a mecanismos de indexacion a la inflacion
pasada y al salario minimo; el componente sin alimentos alcanzo un 7,01 % y supero la de
la canasta de alimentos (6,83 %).

Los precios de los alimentos aceleraron su ritmo al crecer un 6,83 % ante el fuerte
aumento de los perecederos. Esta subcanasta presentd una variacion anual de 17,55 %,
cerca de cuatro veces la observada en los procesados. El mayor incremento se concentro
en frutas frescas, papas y yuca, afectadas por condiciones climaticas adversas y bloqueos
viales en algunas regiones, que restringieron el abastecimiento y elevaron los costos de
transporte. En los procesados, el avance estuvo explicado principalmente por la carne de
res, ante el menor sacrificio de ganado bovino; no obstante, las reducciones en arroz y
carne de cerdo contribuyeron a moderar el resultado de este grupo.

El componente sin alimentos estuvo impulsado por los servicios; los regulados y
bienes crecieron en menor proporcion. El IPC de los servicios aumento 8,27 %
sustentado en los rubros de arrendamiento y gastos en servicios de la vivienda; en ambos
casos Medellin registro el ajuste mas alto entre las principales ciudades del pais. Por su
parte, se observaron aumentos considerables en componentes intensivos en mano de obra
como las comidas fuera del hogar y los servicios domésticos y de peluqueria, ante mayores
costos laborales. Los regulados avanzaron 6,67 %, con alzas notorias en transporte urbano
y gas. En cuanto a los bienes, mantuvieron una senda creciente mas moderada
contrarrestada parcialmente por la apreciacion del peso y una mayor oferta de vehiculos y
celulares.
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Antioquia. Ingreso de remesas en dolares
Nivel trimestral y variacion anual
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200 mill. 0,0
Las remesas recibidas por Antioquia permanecieron en niveles historicamente altos,
0 mill. T R -10,0 aunque moderaron su crecimiento durante el segundo trimestre del afo. Los ingresos
2022 2023 2024 2025 2026 superaron los USD 538 millones y aumentaron 4,6 %, variacion inferior a la del reporte
anterior, pero superior a la observada en el total nacional. En pesos colombianos, el valor
@ Remesas en ddlares Variacion anual (eje derecho) se acerco a COP 1,9 billones y disminuyo 10,0 %, caida mas pronunciada que la registrada
Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica. . . .
en el informe precedente, explicada por la apreciacion de la moneda local.
A_ntlo_qma. Ingrgsq ,cle remesas en pesos La moderacion de las remesas hacia Antioquia obedecid principalmente a la
Nivel trimestral y variacién anual .. , ..
normalizacion de los envios tras los notables crecimientos de 2024 y 2025. En
particular, perdieron fuerza algunos factores extraordinarios del afio anterior, como los
400 giros financiados con ahorros acumulados, la ampliacion de las jornadas laborales y los
2 bill. envios preventivos ante la incertidumbre econdmica y migratoria. A ello se sumaron la
o apreciacion del peso colombiano y la menor dindmica del mercado laboral de Estados
8 200 & Unidos, principal pais de origen, que limitaron tanto el crecimiento de los flujos como su
& 1 bill. g valor en moneda local. Asi, aunque las remesas permanecieron en niveles altos y
0.0 < continuaron respaldando en parte el ingreso disponible de los hogares, su menor
expansion habria reducido su contribucion al consumo privado frente a 2025.
0 bill. Malaeamaew aateeraseetiews eamastalemateteamalamalamsalases aneniaes -20,0 Estados Unidos se mantuvo como el principal origen de las remesas recibidas por
2022 2023 2024 2025 2026 Antioquia, aunque sus envios mostraron una marcada desaceleracion. Este pais
concentro el 62,8 % del total y registré un leve aumento de 0,6 %. Espaiia ocupo el
®Remesas en pesos Variacién anual (eje derecho) segundo lugar, con USD 63 millones y un crecimiento de 4,9 %, también inferior al del
Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica. reporte anterior. Por su parte, Reino Unido y Chile aportaron USD 18 millones cada uno;

este Ultimo se destaco entre los paises con mayores incrementos de los giros hacia el
departamento. Finalmente, las remesas provenientes de Venezuela alcanzaron USD 2,7
millones y aumentaron 12,5 %.

Antioquia. Ingreso de remesas segun pais de origen
Participacién y variacion anual - Il trimestre 2026
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Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.
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Chocé. Sector agropecuario
Variacién anual
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

Sacrificio porcino

Choco. Venta de motocicletas
Nivel trimestral y variacion anual
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Seleccione variable: Motocicletas [ Vehiculos ]

Fuente: ANDI; Fenalco, Andemos. Célculos Banco de la Republica.
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Choco. Sistema financiero
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Nota: cifras preliminares sujetas a revision.
Fuente: Superintendencia Financiera; Finagro. Célculos Banco de la Republica.
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42,6 % 88,3 %

Variacion anual Variacion anual

Los principales indicadores del sector agropecuario del Chocé presentaron
resultados negativos durante el trimestre. El abastecimiento de productos agricolas
procedentes del departamento completé un afio de descensos significativos, -42,6 %, ante
la menor oferta de platano proveniente principalmente de Nuevo Belén de Bajira 'y, en
menor medida, de Riosucio. Este comportamiento estaria asociado con las fuertes lluvias
de periodos anteriores y sus efectos sobre los cultivos y la infraestructura. Asimismo, la
actividad pecuaria continud en terreno negativo, debido a las reducciones en el sacrificio
de ganado bovino y porcino procedente del departamento.

La venta de motocicletas nuevas aumento significativamente en el Chocé, en
contraste con la reduccion de la matricula de vehiculos. Durante el segundo trimestre
se comercializaron 2.295 motocicletas, 88,3 % mas que un afio atras; si bien el ritmo de
crecimiento se modero frente al trimestre anterior, el departamento registré el mayor
incremento del pais. Este resultado evidencié el dinamismo y la amplia acogida de este
medio de transporte en el territorio, donde su menor costo relativo y versatilidad
favorecen su utilizacion para los desplazamientos cotidianos y como medio de trabajo. En
contraste, la matricula de vehiculos nuevos cayo 66,7 %, al contabilizar Unicamente tres
unidades, dos camionetas y un vehiculo utilitario, lo que reflejé la baja dinamica de este
segmento y acentud la brecha frente al comportamiento favorable de las motocicletas.

La financiacion agropecuaria disminuyé, las colocaciones permanecieron estables y
las captaciones mantuvieron un crecimiento notable. Los desembolsos al sector
agropecuario del Chocé sumaron COP 16.342 millones y cayeron 9,5 % en términos reales,
debido a la menor financiacion de la ganaderia de doble propdsito. En contraste,
aumentaron los recursos para actividades agricolas, principalmente platano, pasifloras y
cafa panelera. Las colocaciones registraron variaciones reales cercanas a cero: los créditos
de consumo y comercial cayeron, mientras el microcrédito, segundo en importancia,
prolongd su trayectoria positiva y la cartera de vivienda continu¢ creciendo a doble digito.
Por ultimo, el saldo de las captaciones avanzo significativamente, impulsado por los
depdsitos de ahorro y, en menor medida, por los certificados de depdsito a término (CDT).
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& El transporte en Chocé mostro resultados mixtos: disminuyeron la carga terrestre y
0,0 - = ~_ los pasajeros urbanos, mientras aumentaron los flujos aéreos de pasajeros y carga.
O La movilizacion terrestre de carga tuvo leve caida, explicada por menores despachos de
T L L A productos, mercancias de paqueteo y tractores hacia el interior del departamento. No
2022 2023 2024 2025 2026 obstante, crecieron los envios de cobre a Buenaventura, y de banano y platano al
Carga terrestre Carga aérea Pasajeros urbanos Pasajeros aéreos Magdalena. En Quibd®d, el transporte urbano de pasajeros registréo un descenso mayor

que el de los vehiculos en servicio, ante ventas récord de motocicletas, posiblemente
como alternativa de movilidad. Por su parte, la salida de pasajeros aéreos mantuvo
resultados positivos, debido a los incrementos hacia Bogota y Cali, pese a la reduccién
hacia Medellin. La carga aérea también crecid, en especial hacia Medellin y Nuqui.

Fuente: Ministerio de Transporte; DANE; Aeronautica Civil. Calculos Banco de la Republica.
Quibdo. Tasa de desocupacion (TD)

Trimestre movil

30,0 . - G s S
’ Para el trimestre movil abril-junio de 2026, el mercado laboral de Quibdé continué

presentando resultados favorables. La TD se ubicé en 23,8 %, debido a una
disminucion anual de 3,0 pp. Aunque la ciudad permanecié como la de mayor incidencia
del desempleo del pais, redujo a 15,6 pp su distancia frente al promedio nacional, el cual
se mantuvo en niveles historicamente bajos. La reduccion de la TD estuvo relacionada con
un descenso de 1,5 pp en la oferta de trabajo (TGP) y un aumento de 0,5 pp en la
I T e | e | 1 1Y [ | N Y2 B demanda (TO). Este avance fue impulsado por la mayor ocupacién en ocho de las catorce
2022 2023 2024 2025 2026 ramas econémicas, lideradas por los servicios de alojamiento y alimentacion, y la
construccion. Por el contrario, la administracion publica y las actividades artisticas
realizaron los mayores aportes negativos durante el periodo.

N
o
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Porcentaje
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o
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Quibdo Total nacional

Nota: Cifras corregidas por efecto estacional.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. . , . . .. . .
P La calidad del empleo presenté mejoras asociadas a la reduccion de la informalidad

y al aumento de la participacion de los asalariados. Pese a que la caida anual de la Tl
fue mas leve (0,1 pp), el indicador prolongé la tendencia descendente iniciada en 2025 y
se situd en 58,1 % al cierre del segundo trimestre. En cuanto a la participacién de los
asalariados en el empleo total, esta aumento 2,4 pp en términos anuales y se ubicé en
Construccion 45,0 %, favorecida por el crecimiento del empleo particular, que también sustento el

Industrias manufactureras e avance de la ocupacion total. Al mismo tiempo, el nUmero de trabajadores no asalariados

Quibdé. Ocupados por rama de actividad econémica
Contribucién a la variaciéon anual del total de ocupados- Il trimestre de 2026

Alojamiento y comida

se redujo, especialmente entre los empleados domésticos y los trabajadores por cuenta
propia. En balance, el mercado laboral de Quibdo registré6 mejoras en sus principales
variables, aunque mantuvo brechas marcadas frente al promedio del pais.
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Las exportaciones hechas desde Choco6 tuvieron una variacion anual de -45,8 % y
profundizaron su caida, con retrocesos en la mayoria de los rubros. El resultado se
explicé principalmente por la interrupcion de los envios de oro hacia Emiratos Arabes que
no fue compensado por el aumento en las ventas a China, India y Estados Unidos. A su
vez, los embarcos de madera hacia China, principal pais comprador en periodos previos,
se redujeron de forma importante. De otro lado, el platino presento un incremento
destacado, por mayores compras de Francia. La cesta exportadora del departamento
permanecié concentrada en pocos productos y paises destino, con un bajo aporte al
agregado nacional.

Las importaciones de Choco revirtieron su aumento y presentaron una caida anual
de 4,7 % debido a la menor compra de bienes de consumo. En este caso fue notoria la
merma en el rubro de no duraderos, particularmente productos alimenticios en donde se
redujo considerablemente la importacion de carne de cerdo a Estados Unidos. El
retroceso en bienes intermedios fue mas moderado, explicado por la contraccion en las
compras de productos alimenticios para la industria; parte de esta caida fue compensada
por la importacion de laminados de hierro o acero a China. Finalmente, ascendié la
adquisicion de bienes de capital, impulsado por mayores compras de maquinaria
industrial como motores a China.

Las remesas recibidas en Chocé sumaron USD 3,0 millones y crecieron 22,7 % anual,
una de las variaciones mas altas entre los departamentos del pais. Aunque el
incremento fue menor que el del trimestre anterior, el flujo de recursos mantuvo una
dinamica favorable. Espafia concentro el 58,3 % del total y aumenté 15,5 %, mientras que
Estados Unidos aporté el 20,5 % y acelero su crecimiento a 25,3 %. En moneda local, las
remesas mostraron un crecimiento de 5,6 %, aminorando la variacién del trimestre previo,
efecto explicado, en gran medida, por la apreciacion de la tasa de cambio.

En el segundo trimestre de 2026, la produccion de oro y plata en Choco crecié a un
ritmo mas moderado. El oro explotado se acercé a los 3 mil kilogramos, lo que
representd un aumento anual del 23,2 % que contribuy6 al avance del total nacional, en
un entorno de crecientes precios internacionales. La explotacion de plata, por su parte,
incrementd un 36,8 %, lo que le permitid aproximarse a los 348 kilogramos. En los dos
casos, el aumento se sustentd en una mejor dinamica en Unién Panamericana y Llord,
que tuvieron la mayor participacién, ademas de los notorios crecimientos en Condoto y
los avances en Medio San Juan. En contraste, la extraccion de ambos metales cayo en
Nuevo Belén de Bajira, Cértegui y otros municipios con menor peso. Es de anotar que El
Choco fue el segundo en la extraccion de oro y el primero en platino.



