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PANORAMA ECONOMICO DE ANTIOQUIA

Al cierre de 2011 la actividad econdémica antioquefia exhibié una
dinamica creciente, sustentada en los resultados expuestos por cada uno
de los indicadores analizados, los cuales compaginaron con la tendencia
mostrada en el compendio nacional.

Luego del bajo desempefio en 2009 y la recuperacion de 2010, la economia
antioquefia en 2011 sigui6 expandiéndose en un marco de mejoramiento del empleo y
leves presiones inflacionarias al alza. El fortalecimiento de la demanda se reflejé en
indicadores que mostraron el avance en el consumo y la inversion. Es asi como
fueron evidentes los aumentos anuales en el crédito dirigido a la adquisicion de
bienes de consumo por parte de los hogares; en la venta de vehiculos; y en el
porcentaje de comerciantes minoristas que tuvieron ventas mas altas frente a 2010.
Igualmente se destaco el incremento de las importaciones de bienes de consumo
durable y no durable. Por su parte, la buena dindmica de la inversion se reflejé en la
evolucion de la cartera comercial, el ascenso de las compras externas de bienes de
capital para la industria, materias primas y bienes intermedios, asi como de equipo de
transporte.

Por el lado de la oferta, la industria exhibié un desempefio positivo corroborado con
los aumentos en la produccién y las ventas reportadas en la encuesta de la Asociacion
Nacional de Empresarios de Colombia (ANDI), y los balances financieros de las
firmas que, con excepcion de las textileras, en su mayoria fueron positivos. En cuanto
a la actividad comercial, la encuesta de la Federacion Nacional de Comerciantes
(Fenalco) sefiald, ademas de las ventas, un desempefio favorable en el volumen de
pedidos y en las expectativas. Con igual tendencia se mostr6 el sector de la
construccidn, si se considera el avance anual en el area aprobada para vivienda y
otros usos, las ventas de vivienda nueva, y los despachos de cemento gris.

Respecto del frente externo, las exportaciones antioquefias en 2011 ascendieron en un
porcentaje superior al promedio de la década, indicando un excelente desarrollo de las
ventas tradicionales que realizé el departamento (oro, café, banano, confecciones y
flores), asi como del resto de productos, especialmente de la rama industrial. De igual
manera se destaco el repunte de las transacciones a Venezuela, no obstante estar por
debajo de los niveles reportados en 2007, asi como la evolucion de las exportaciones
hacia Ecuador y Peru, con una oferta diversificada.

Finalmente, otras variables economicas también se mantuvieron en zona positiva,
como fue el recaudo de impuestos nacionales, el movimiento societario y el consumo
de gas natural.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

AGROPECUARIO

De acuerdo a las estimaciones del Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE), el érea total usada para diferentes actividades agropecuarias y
otras, durante 2011 en el departamento de Antioquia, alcanzé 3,9 millones de
hectéreas, 2,7% mas que un afio atras. En el sector pecuario se destinaron 2,8
millones de hectareas, que representaron el 70,9% del total; mientras que la
destinacion agricola, que peso el 6,8%, sefialé un avance interanual del 5,5%. Es de
anotar que estas labores dieron cuenta de cerca del 9% de las hectareas reportadas en
el compendio nacional para estos destinos.

Antioquia. Uso del suelo, segun actividad

2010 - 2011
Hectareas
Uso 2010 2011 Var. %
Total 3.802.694 3.906.288 2,7
Agricola 253.162 267.045 55
Pecuaria 2.761.566 2.769.644 0,3
Otros 787.966 869.599 10,4

Fuente: DANE - ENA. Calculos Centro Regional de Estudios
Econdémicos, Medellin. Banco de la RepUblica.

Dentro de la actividad agricola, 234.801 hectareas correspondieron a cultivos
permanentes, con un avance del 16,3%, donde se destacaron las areas plantadas de
café, platano, cacao, cafia y aguacate, entre otros. Por su parte lo cultivos transitorios,
que representaron el 7,9% del total, se redujeron en 15,6%.

Antioquia. Uso del suelo para actividad
agricola, por tipo de cultivo

2010 - 2011
Hectareas
Uso 2010 2011 Var. %
Total 253.162 267.045 55
Permanentes 201.904 234.801 16,3
Transitorios 24.934 21.045 -15,6
Otros 26.324 11.199 -57,5

Fuente: DANE - ENA. Calculos Centro Regional de Estudios
Econdémicos, Medellin. Banco de la Republica.

En cuanto a la produccion de los cultivos transitorios, estos sefialaron un importante
incremento del 54,9% frente al consolidado de 2010. El resultado en maiz, frijol y
tomate superd en més del 100% el de un afio atras; una menor variacion, 4,6%, se




observo en la produccion de papa. Es de anotar, que en cada uno de estos cultivos el
area cosechada se intensificd, obteniendo una variacion consolidada del 9,3%.

ABASTECIMIENTO

Partiendo de los reportes del Sistema de Informacién de Precios del Sector
Agropecuario® (SIPSA), el abastecimiento de alimentos en la Central Mayorista de
Antioquia y la Plaza Minorista de Medellin, en el cuarto trimestre de 2011, alcanz6
302.739 toneladas, representado un avance interanual del 8,3%, con un mejor
dinamismo en el mes de diciembre. El 54,3% correspondid a otros grupos (cereales,
granos, cérnicos, procesados, lacteos y huevos); el 15,9% a tubérculos, raices y
platanos; el 15,5% a frutas fresca; y el 14,3%, a verduras y hortalizas. Para destacar el
incremento registrado en otros grupos, 13,7%, que contrastd con la caida del 3,5%
evidenciada en el acopio de tubérculos, raices y platanos.

Medellin. Abastecimiento de alimentos®
Trimestres 2010 - 2011
Toneladas
Periodo Total Frutas Otros ,  Tubérculos, Verdur.as y
frescas grupos™ rajces y platano  hortalizas
2010
Acumulado  1.192.076 196.866 622.681 208.453 164.076
1% trimestre 319.385 53.340 165.728 55.876 44.441
200 trimestre  273.549 48.319 142.433 47.338 35.459
3 trimestre 319.530 51.889 169.820 55.344 42.477
4 trimestre 279.612 43.318 144.700 49.895 41.699
2011
Acumulado  1.075.978 179.816 550.145 184.057 161.960
19 trimestre  277.604 47.112 137.404 50.191 42.897
290 trimestre  222.512 39.690 111.448 38.107 33.267
3 trimestre 273.123 46.219 136.792 47.608 42.504
4° trimestre  302.739 46.795 164.501 48.151 43.292
Variacion % anual
Acumulado -9,7 -8,7 -11,6 -11,7 -1,3
1% trimestre 13,1 11,7 171 -10,2 -35
290 trimestre -18,7 -17,9 -21,8 -19,5 -6,2
3 trimestre -145 -109 -194 -14,0 01
4 trimestre 83 8,0 137 -35 38

! Toneladas llegadas a la Central Mayorista de Antioquia y la Plaza Minorista de M edellin.

2Cereales, granos, cérnicos, procesados, lacteos y huevos.

Fuente: Sipsa. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Medellin. Banco de la
Repdblica.

! El Sistema de Monitoreo al Abastecimiento de Alimentos tiene presencia y cobertura en trece de los
principales mercados abastecedores de alimentos a nivel nacional, ubicados en las siguientes ciudades:
Bogota, Medellin, Bucaramanga, Cali, Barranquilla, Clcuta, Pereira, Villavicencio, Neiva y Armenia.




Por el contrario, el compendio anual dio cuenta de una disminucién global del 9,7%
frente a los resultados de 2010, acentuada en otros grupos (-11,6%) y tubérculos,
raices y platanos (-11,7%), como consecuencia de la ola invernal que no solo afecto
los ciclos productivos, sino la movilidad de las cosechas por el estado de las
carreteras, especialmente en los nueve primeros meses del afio.

Gréfico 1
Medellin. Abastecimiento de alimentos®
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Grafico 2
Medellin'. Abastecimiento de alimentos, Participacion por grupo
Acumulado enero - diciembre 2010 y 2011
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Como ya se ha acotado en anteriores informes, cerca del 35% del acopio de alimentos
realizado por las plazas de Medellin, hace transito hacia los mercados de la Costa
Atlantica, incluido el Uraba Antioquefio, y el archipiélago de San Andrés y
Providencia. De otro lado, el ingreso de alimentos a Medellin, segun la encuesta
realizada por el Sipsa, representa cerca del 27% del total nacional, solo superado por
el stock de Bogota D.C. (alrededor del 40%). El abastecimiento de la ciudad de Cali
se ubica en el tercer lugar, con un rango que oscila entre el 10% y el 15%.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

Durante 2011 los créditos conferidos por Finagro en el departamento de Antioquia
sumaron $704.396 millones, saldo que representd un aumento del 48,4%, si se
compara con los desembolsos obtenidos en 2010. Para el cuarto trimestre
contabilizaron $205.042 millones, con un significativo avance del 54,5% frente a los
tres meses finales del afio precedente.

Dentro del consolidado nacional, $5,5 billones, Antioquia concentr6 la mayor
proporcion, 12,9%. Asi mismo fueron relevantes los montos concedidos en el Valle
del Cauca, Tolima, Santander, Cundinamarca y Meta, partidas que en conjunto
sumaron $1,4 billones, es decir el 25,9% del total, con montos individuales que
superaron los $300 mil millones.

Antioquia - Colombia. Saldos de los créditos otorgados por Finagro
Acumulado enero - diciembre 2007 - 2011
Millones de pesos

. Var. %

Variables 2007 2008 2009 2010 2011 11/10
Antioquia 332.840 371.938 544.533 474.580 704.396 4384
Colombia 3.073.124 3.035.884 3.923.541 4.182.037 5.473.100 30,9
Participacion % Antioquia 10,8 12,3 139 11,3 129 134

Fuente: Finagro. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, M edellin. Banco de la Repblica.

Como ya se ha venido registrando en anteriores boletines, buena parte de los créditos
del total nacional, 60,7%, se dirigié a la inversion, especialmente para siembras,
compra de animales e infraestructura; seguido de capital de trabajo para servicio de
apoyo, comercializacion y produccion. De acuerdo al tipo de beneficiario, los
empréstitos individuales (para pequefios y medianos productores) significaron el
58,7%, en tanto que el 38,4% se identific6 como empresariales (pequefia, mediana y
gran empresa).




Antioquia. Monto de los créditos otorgados por Finagro
Trimestres 2007 — 2011
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Fuente: Finagro. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, M edellin. Banco de la Republica.

ITI. INDUSTRIA

ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA (EOIC)

A partir de enero de 2010 la industria viene mostrando mes a mes incrementos en
produccion y ventas, tendencia que se consolidd en 2011. De acuerdo con los
resultados de la EOIC, que la ANDI realiza en conjunto con otras entidades, al
finalizar diciembre de 2011 la produccion y las ventas de la industria manufacturera
en Antioquia crecieron a un ritmo anual del 6,2% y 7,2%, respectivamente.

Antioquia. Principales aspectos de la EOIC, por variables

2010 - 2011
2010 2011

Concepto Ene - Ene - Ene - Ene - Ene - Ene - Ene - Ene -
Mar. Jun. Sep. Dic. Mar. Jun. Sep. Dic.
Produccidn - Variacion porcentual 98 11,5 98 10,2 11,6 11,0 7.9 6,2
Ventas totales - Variacidn porcentual 10,8 10,8 99 10,3 11,2 10,0 8,6 7,2
Utilizacién de la capacidad instalada (%) 72,7 75,2 77,3 78,5 78,3 74,7 774 76,9
Buena situacién de la empresa (R.P.) 55,7 63,1 60,8 76,2 65,4 67,4 69,4 75,6

Mejores expectativas préximos meses (R.P.) 42,9 44.6 39,2 41,7 38,5 384 37,6 47,4
R.P: Respuestas positivas.
Fuente: ANDI - EOIC.
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La utilizacion de la capacidad instalada se situ6 en el 76,9%, nivel coherente con el
buen desempefio de la economia, que sigue en una fase expansiva; también fue
positivo el hecho de que el 88,0% de los industriales calific los pedidos como altos o
normales. Respecto del clima de los negocios, continu6 el optimismo, ya que el
75,6% de los encuestados consideré como buena la situacion de la empresa y el
47,4% manifestd expectativas favorables para los proximos meses. Un afio atras estos
porcentajes eran del 76,2% y el 41,7%. De otro lado, el 19,0% de los indagados
enfrentaron problemas de tasa de cambio, el 17,7% de fuerte competencia, el 15,2%
de rentabilidad y el 13.9% de falta de demanda.

Antioquia. Capacidad instalada, situacion de la empresa y expectativas, variacion anual
2006 - 2011

Porcentaje Capacidad instalada Porcentaje Situacion y expectativas
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Fuente: ANDI - EOIC.
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MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

Segun los resultados de la MTMR para Medellin y el Area Metropolitana que realiza
el DANE, en 2011 el crecimiento real anual de la produccion industrial fue de 7,6%,
y por trimestres de 12,7%, 7,4%, 9,4% y 2,7%. Las divisiones industriales que
presentaron mejor desempefio fueron: produccion y transformacion de carnes y
derivados carnicos, con un aumento anual de 21,8%, fabricacion de vehiculos y
autopartes (18,2%), la industria textil (14,4%) y confecciones (11,1%). Decrecieron la
industria de alimentos diferentes a carnicos (2,4%), la elaboracién de bebidas (3,1%)
y la fabricacion de productos metaltrgicos basicos (13,8%). Los principales aumentos
en el personal ocupado se dieron en la fabricacion de vehiculos, elaboracion de
bebidas y en la industria de alimentos para animales.

En el dltimo trimestre del afio se dio una disminucion en la variacion anual de la
produccion y ventas del sector de vehiculos, textiles y confecciones.

Medellin - Area Metropolitana. Variacion anual de la produccion real, las ventas reales y el
personal ocupado
Trimestres 2009 - 2011

- 2009 2010 2011

oncepto | T I IV | T I Y | T I v
Produccion 127 158 113 24 78 146 67 94 127 14 94 27
Ventas 80 -16 -101 -27 58 142 78 138 132 46 73 01
Personal ocupado -122 -135 -151 -130 -6,4 -2,3 0,4 04 -0,5 -1,0 -0,2 0,6

Fuente: DANE.

Gréafico 6

Medellin - Area Metropolitana. Variacion anual de la produccién real y las ventas reales
Trimestres 2008 - 2011
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RESULTADOS EMPRESARIALES

El andlisis de los resultados financieros al cierre de 2011, de una muestra de 17
firmas antioquefias que reportaron informacion a la Superintendencia Financiera de
Colombia (Superfinanciera), arrojé las siguientes conclusiones:

Exceptuando a Inversiones Mundial S.A., todas las empresas mostraron aumentos en
ventas, pero en su mayoria se observé un descenso en la utilidad neta. Las mas fuertes
caidas se identificaron en Loceria Colombiana S.A. (70,4%), Suministros de
Colombia S.A. (68,2%) y en Inversiones Mundial S.A., cuyas ganancias pasaron de
$62.669 millones en 2010 a $26.192 millones en 2011, resultado asociado a la
compra de activos.

Antioquia. Resultados financieros por empresas
Acumulado enero - diciembre 2010 - 2011
Millones de pesos

Ingresos operacionales Utilidad operacional Utilidad neta
Empresas Var, Var. Var,
2010 2011 % 2010 2011 % 2010 2011 %

Total 16.528.963 18.782.311 13,6 1.231.189 1.414.251 14,9 1.160.665 1.256.155 82
Subtotal 2.347.412 2.675.425 14,0 219.868 283.828 29,1 271.258 251.607 7,2
Productos Familia S.A. 660.542 756.162 14,5 3.438 9.025 162,5 64.375 88.248 371
Conconcreto S.A. 444,025 447.730 08 29.586 24.899 -15,8 28.265 24.068 -14,8
Enka de Colombia S.A. 299.637 342.506 14,3 -7.110 -8.753 -- 465 -12.482 --
Mineros S.A 228.615 339.939 48,7 88.825 172.661 94,4 91.870 115.802 26,0
Suministros de Colombia S.A. 208.297 244.767 17,5 13.258 8.346 -37,0 3.539 1125 -68,2
Compafiia de Empaques S.A. 98.794 121.437 22,9 3.582 4.921 374 3.400 2911 -144
Loceria Colombiana S.A. 103.635 103.789 01 8.093 6.733 -16,8 4.970 1.469 -70,4
Tablemac S.A. 92.363 109.079 18,1 10.470 11.183 6,8 7.114 5.071 -28,7
Industrias Estra S.A. 73.048 78.836 79 2.391 -1.957 -- 464 -5.752 --
Setas Colombianas S.A. 39.483 41.061 4,0 4.803 4.344 -9,6 5.401 4.928 -8,8
Inversiones Mundial S.A. 66.769 54285  -18,7 64.595 52.242 -19,1 62.669 26.192 -58,2
Electroporcelana Gamma S.A. 32.204 35.834 11,3 -2.063 184 - -1.274 27 --
Subtotal 837.311 894.628 6,8 31.890 11.209 -64,9 82.456 -8.842 --
Textiles Fabricato S.A. 583.512 639.695 9,6 28.080 17.375 -38,1 3.196 -5.636 -
Coltejer S.A. 253.799 254.933 04 3.810 -6.166 - 79.260 -3.206 -
Subtotal 13.344.240 15.212.258 14,0 979.431 1.119.214 14,3 806.951 1.013.390 25,6
Cementos Argos S.A. 1.378.250 1.602.470 16,3 231.797 287.702 24,1 288.878 369.974 28,1
Grupo Nutresa S.A. 4.458.858 5.057.383 13,4 432.745 432.495 -0,1 263.239 253.961 -35
Almacenes Exito S.A. 7.507.132 8.552.405 13,9 314.889 399.017 26,7 254.834 389.455 52,8

-- No aplicable.
Fuente: Superfinanciera. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Medellin. Banco de la Republica.

Entre las empresas con mayores ingresos operacionales, los mejores resultados se
presentaron en Almacenes Exito S.A. y Cementos Argos S.A. en las variables

12



analizadas, ademas de realizar significativas inversiones en 2011. Otras firmas que
arrojaron resultados favorables fueron Productos Familia S.A. y Mineros S.A.

Las empresas textileras, luego de arrojar utilidades en 2010, incurrieron en pérdidas
netas. Textiles Fabricato S.A. registro una pérdida de $ 5.636 millones y Coltejer S.A
de $3.206 millones. Acompafiaron esta tendencia, Enka de Colombia S.A. e
Industrias Estra S.A. como efecto de la ampliacién de su linea de negocios.

Considerando el total de la muestra, los ingresos operacionales aumentaron el 13,6%,
la utilidad operacional el 14,9% vy la utilidad neta se incrementd el 8,2%. Sin
considerar las grandes empresas y las textileras el agregado del resto de empresas
registrd una disminucion en las utilidades del 7,2%.

Antioquia. Variacion porcentual de los ingresos operacionales, por empresa
Acumulado enero - diciembre 2010 - 2011
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Fuente: Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Medellin. Banco de la RepUblica.

13



IV. COMERCIO EXTERIOR

El comportamiento del comercio exterior antioquefio continu6 con la evolucion
creciente presentada desde el afio 2007; para el acumulado de 2011 las exportaciones
totales, y sin los principales productos, sefialaron aumentos superiores al 20%. Igual
conducta presentaron las importaciones, con un avance cercano al 40% frente a 2010.

A raiz del mayor dinamismo de las importaciones, no obstante lo observado por las
exportaciones, la balanza comercial antioquefia en 2011 fue deficitaria en US$300,3
millones FOB, revirtiendo el comportamiento superavitario mostrado en los dos
ultimos afos. Este déficit se acentla mas si se descuentan las exportaciones de oro,
alcanzando US$2.889,1 millones FOB.

Antioquia. Evolucion del comercio exterior
Acumulado enero - diciembre 2007 - 2011
Millones de US$ (FOB)

Var. %
Productos 2007 2008 2009 2010 2011 1010
Bxportaciones 3.982,0 4.038,7 4.125,6 47143 6.037,3 28,1
Oro 503,4 807,5 1.332,7 1.868,7 2.588,8 38,5
Bxportaciones sin oro 3.478,6 3.231,2 2.792,9 2.845,6 3.448,5 21,2
Importaciones 3.828,1 4.317,9 3.454,1 4.497,0 6.337,6 40,9
Balanza comercial 1539 -279,2 671,5 217,3 -300,3 -
Balanza comercial sin oro -349,5 -1.086,7 -661,2 -1.651,4 -2.889,1 74,9
-- No aplicable.

Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Medellin. Banco de la Republica.

EXPORTACIONES

Al finalizar 2011 las ventas externas (en valores FOB) de Antioquia contabilizaron
US$6.037,3 millones, y una variacion anual del 28,1%, porcentaje superior al
crecimiento promedio de la década. La fuerte expansion se explico por el aumento de
los productos que tradicionalmente exporta el departamento, asi como por las
transacciones de otros productos industriales. Los incrementos en cinco rubros, que
concentraron alrededor del 70% del total de exportaciones, fueron: oro (38,5%), café
(60,5%), banano (12,0%), confecciones (13,0%) y flores (12,0%); mientras que el
agregado del resto de productos avanzd en 22,0%, destacandose alimentos
procesados, energia eléctrica, vehiculos y productos de papel.
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Antioquia. Crecimiento anual de la exportaciones
Acumulado enero - diciembre 2008 - 2011

Porcentaje
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* Sin oro, banano, café, confecciones y flores.
Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Medellin. Banco de la Republica.

Antioquia. Principales productos de exportacion
Acumulado enero - diciembre 2007 - 2011
Millones de US$ (FOB)

Var. %
Productos 2007 2008 2009 2010 2011 11/10
Total 3.982,0 4.038,7 4.125,6 47143 6.037,3 28,1
Oro 503,4 807,5 1.332,7 1.868,7 2.588,8 38,5
Banano 410,0 498,1 631,7 549,1 615,1 12,0
Café 291,6 2846 1736 2183 350,3 60,5
Confecciones 702,1 607,2 340,7 363,6 410,7 13,0
Alimentos 139,7 158,0 169,0 179,8 228,4 27,0
Flores 156,4 1481 156,1 187,1 209,5 12,0
Productos plasticos 1743 186,4 1559 1541 1649 7,0
Energia eléctrica 58,1 37,7 95,7 61,2 1331 1175
Productos de papel 132,0 139,2 124,0 1128 137,1 215
Vehiculos 431,6 148,7 26,4 74,4 97,1 30,5
Resto 982,8 1.023,2 919,8 945,2 1.102,3 16,6
Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Medellin. Banco de la
Republica.

Segun el pais de destino, las exportaciones a los Estados Unidos concentraron el
43,5% del total, con un valor de US$2.626,8 millones, y una variacion anual del
28,8%. Este incremento obedecio principalmente a las ventas de oro, que se
acrecentaron en 43,0%, y agruparon el 63,6% del total, lo que permite afirmar que la
oferta exportable del departamento a este pais es limitada; se debe sefialar, que el
agregado de oro, café, banano y flores aporté el 82,0% del total negociado.
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Cuadro 10

Antioquia. Principales destinos de exportacion
Acumulado enero - diciembre 2007 - 2011
Millones de US$ (FOB)

. Var. %

Paises 2007 2008 2009 2010 2011 11/10
Total 3.982,0 4,038,7 4.125,6 4.714,3 6.037,3 28,1
Estados Unidos 830,9 1.040,7 1572,6 2.038,9 2.626,8 28,8
Suiza 362,7 464,9 508,7 701,5 921,0 31,3
Ecuador 292,7 283,4 268,2 349,8 462,2 32,1
Venezuela 1.193,6 879,6 473,2 199,3 254,7 27,8
Per( 104,4 118,55 122,1 179,7 225,7 25,6
Alemania 168,8 152,4 136,5 101,2 163,1 61,2
Bélgica 129,4 167,1 145,3 119,0 162,1 36,2
Reino Unido 38,4 84,8 102,8 93,1 153,1 64,4
México 122,7 107,2 87,8 96,9 115,7 194
Italia 71,7 72,2 79,0 86,1 112,8 31,0
Resto 666,7 667,9 629,4 748,8 840,1 12,2
Fuente: DANE. Caélculos Centro Regional de Estudios Economicos, Medellin. Banco de la
Republica.

Respecto de otros socios comerciales, se destacd el aumento significativo de las
ventas de banano hacia Alemania, Reino Unido, Bélgica e Italia. Igualmente
sobresalio el repunte de las ventas a Venezuela, aclarando que adin se encuentran por
debajo de los niveles de 2007, y la excelente dindmica que exhibieron las

exportaciones hacia Ecuador y Peru.

Antioquia. Evolucion de la participacion, principales destinos de exportacion
Acumulado enero - diciembre 2007 y 2011
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Fuente: DANE. Caélculos Centro Regional de Estudios Econémicos, M edellin. Banco de la Republica.
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IMPORTACIONES

La expansion econOomica, la apreciacion del peso y la reforma arancelaria
favorecieron el desarrollo de las importaciones en 2011. Al cierre de diciembre las
compras externas en Antioquia ascendieron a US$6.723,6 millones CIF, con un
avance del 38,8% respecto de 2010. Segun destino econémico, las importaciones de
materias primas y productos intermedios para la industria crecieron el 26,3% y
participaron del 45,4% del total, mientras que las compras de bienes de capital
pasaron de US$711,4 millones a US$1.003,2 millones con un aumento del 41,0%.

El fuerte crecimiento del consumo de los hogares se reflejé en mayores importaciones
de bienes asociados: los duraderos (principalmente vehiculos y electrodomésticos) se
acrecentaron en 42,8%, y los no duraderos (el peso mayor es de alimentos y
confecciones), en 39,8%. Un hecho destacable fue el incremento del 123,5% en las
compras de equipo de transporte, pasando de US$299,6 millones en 2010 a US$669,7
millones en 2011. En este rubro, el 66,5% correspondié a equipo rodante, importado
principalmente desde México, y el 32,2% a repuestos de equipo de transporte.

Cuadro 11

Antioquia. Importaciones segun clasificacion CUODE
Acumulado enero - diciembre 2007 - 2011
Millones de US$ (CIF)

Var. %

Concepto 2007 2008 2009 2010 2011 11/10
Total 41403 46934 36973 48444  6.7236 38,8
Materias primas y productos intermedios para la industria 21124 24755 18245 24192  3.054,6 26,3
Bienes de capital para la industria 670,9 685,0 599,6 7114  1.0032 41,0
Bienes de consumo duraderos 3914 4253 354,6 518,2 7399 42,8
Bienes de consumo no duraderos 3341 404,1 360,6 5195 726,5 39,8
Equipo de transporte 3331 291,7 219,1 299,6 669,7 1235
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 192,6 2749 239,3 2474 307,3 24,2
Materiales de construccion 739 92,8 69,1 91,7 171,0 86,5
Combustibles, lubricantes y conexos 22,0 26,3 15,8 223 29,6 32,7
Bienes de capital para la agricultura 8,1 15,3 12,2 13,7 19,7 438
Diversos 1,8 2,5 2,5 14 21 50,0

Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, M edellin. Banco de la Rep ublica.

El principal pais proveedor de bienes para el departamento fue Estados Unidos, cuyas
ventas (basicamente de maquinaria y equipo, productos de la industria plastica,
cereales y productos quimicos) crecieron el 27,6% y aportaron el 19,7% del total. La
Republica Popular de China fue el segundo abastecedor, con un aumento interanual
del 52,1%, mientras que su valoracion casi triplico el registro de 2007. También
resaltaron los aumentos de las compras a México (98,6%), Taiwan (68,8%), Corea
del Sury la India (46,7%).
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Cuadro 12

Antioquia. Principales paises origen de importacion
Acumulado enero - diciembre 2007 - 2011
Millones de US$ (CIF)

. Var. %

Paises 2007 2008 2009 2010 2011 11/10
Total 41403 46934 36973 48444  6.723,6 38,8
Estados Unidos 1.214,0 1.535,9 1.000,9 1.038,7 1.325,6 27,6
China 452,0 547,6 470,4 789,0 1.200,4 52,1
México 434,3 3318 256,7 440,4 874,8 98,6
Argentina 127,1 191,7 250,1 394,1 4819 22,3
Brasil 290,6 284,0 2754 320,3 400,1 24,9
India 163,5 163,0 140,8 226,1 331,8 46,7
Alemania 148,2 165,7 140,0 161,0 210,0 30,4
Japon 162,4 1875 161,9 157,6 155,0 -1,6
Corea del Sur 56,8 94,7 60,8 102,2 1499 46,7
Taiwan 56,9 73,2 64,9 81,3 137,2 68,8
Resto 1.034,5 1.118,3 8754 11337 1.456,9 28,5
Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Medellin. Banco de
la Republica.

V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

El area aprobada, total y para vivienda, sefial6 importantes incrementos en Antioquia
durante 2011, avances que superaron el 37% de manera mensual, trimestral y anual.

En el acumulado de doce meses, se licenciaron 3,6 millones de metros cuadrados
(m?), 53,0% mas que en 2010, de los cuales el 83,0% correspondié a vivienda. Es de
anotar que Antioquia contribuyd con siete puntos porcentuales (pp) a la variacion
nacional (33,9%), la mayor dentro de los 26 departamentos encuestados, seguida por
Bogotd D.C. con 5,9 pp. En esta misma linea, el metraje reportado en Antioquia
represent6 el 15,2% del consolidado nacional, solo precedido por el Distrito Capital,
con el 26,9%; le siguieron en escala descendente el Valle del Cauca, 10,6% y
Cundinamarca, 8,1%.

Por tipo de vivienda, el 80,3% del area aprobada en Antioquia se dirigid a viviendas
distintas a interés social, 2,4 millones de m?, el restante 19,7% correspondi6 a
viviendas de interés social (VIS - que no superen $76,5 millones); en ambos
segmentos los apartamentos aportaron cerca del 90% de las soluciones. En resumen,
se construyeron 31.345 viviendas, donde el 68,8% fueron diferentes a VIS. El
segundo destino con mayor area aprobada fue el comercio, 211.659 m?, los cuales
significaron el 5,9% del total, seguido por educacion con el 2,7%.
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Cuadro 13

Antioquia. Area total aprobada y para vivienda

A diciembre 2010 - 2011

Metros cuadrados

Periodo 2010 2011 Var. %
Total Vivienda Total Vivienda Total Vivienda
Diciembre 324.436 239.326 455.707 365.281 40,5 52,6
IV trimestre 772.060 539.650 1.059.028 871.695 37,2 61,5
Doce meses 2.358.181 1.801.085 3.607.864 2.993.218 53,0 66,2

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Medellin. Banco de la Republica.

Antioquia. Area aprobada para construccion
2006 - 2011
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Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Medellin. Banco de la Republica.

MERCADO INMOBILIARIO

> VENTA DE VIVIENDA NUEVA

Las ventas de vivienda nueva registradas en la circunscripcion de la Camara
Colombiana de la Construccién (Camacol) regional Antioquia®, que reine 23
municipios del departamento, sumaron 4.685 unidades en el cuarto trimestre de 2011,
representando un avance del 9,0% frente a igual periodo de 2010.

En el afo las unidades comercializadas totalizaron 21.280 (cifra record desde 2006),
superando en 4.088 las de 2010, lo que se tradujo en una variacién relativa del 23,8%,
y un promedio mensual de ventas de 1.773 unidades; se deben resaltar las 2.607

Z Valle de Aburré: La Estrella, Caldas, Sabaneta, Envigado, Medellin, Itagiii, Bello, Copacabana,
Girardota, Barbosa. Occidente Medio: Santafé de Antioquia, San Jerénimo, Sopetran. Oriente
Cercano: Rionegro, La Ceja, El Retiro, Marinilla, Guarne, Carmen de Viboral, Santuario, La Unidn,

El Pefiol y Guatapé.
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operaciones efectuadas en marzo, excediendo los registros historicos; en contraste,
para los meses finales del afio se produjo una desaceleracion intermensual, no
obstante superar las cifras de 2010.

Grafico 11
Antioquia. Venta de vivienda nueva y proyectos nuevos
2007 - 2011
3.000 - - 500
480
3 2.500 460 &
< 2.000 440
5 420 8
1) o
> 1.500 400 o
[ ©
S 380 o
§ 1.000 360 ¢
5 500 340 2
320
0 300

Fuente: Camacol. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Medellin. Banco de la RepUblica.

Por tipo de vivienda, las diferentes a VIS representaron el 62,6% del total; el restante
37,4% pertenecieron a VIS. Por municipios, Medellin concentré el 52,5% de las
ventas consolidadas, con una participacién muy cercana entre VIS y no VIS. En su
orden le siguieron Bello, Sabaneta y Envigado.

La oferta de vivienda nueva a diciembre de 2011 fue de 16.174 unidades, con un
aumento anual del 26,0%. Por segmentos la no VIS ponder6 el 74,8%, registrando un
incremento del 28,0%, mientras que la VIS lo hizo en 23,0%. En cuanto a los
proyectos, estos sumaron 480 al cierre del afio, 12,9% mas que en 2010.

» MOVIMIENTO INMOBILIARIO

Finalizado el 2011, los datos reportados por la Lonja de Propiedad Raiz de Medellin
y Antioquia, que retine el movimiento inmobiliario del Valle de Aburra y el Oriente
Cercano del departamento, sefialaron un avance anual del 5,5% en el nimero de
transacciones realizadas, 69.068, mientras que su valoracion se redujo 7,1%, al
consolidar $7,7 billones. En el cuarto trimestre se presentaron crecimientos
interanuales del 7,6% en la cantidad de negocios y del 0,3% en su monto. Cabe
sefialar, que las operaciones realizadas en este periodo fueron las mayores por
trimestres, explicando algo méas del 26% del total.
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Grafico 12

Antioquia. Transacciones inmobiliarias
Mensual 2008 - 2011
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Fuente: Lonja de Propiedad Raiz de Medellin y Antioquia. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
M edellin. Banco de la Republica.

INDICE DE COSTOS DE LA CONSTRUCCION DE VIVIENDA (ICCV)

El ICCV calculado por el DANE, el cual hace un seguimiento al cambio promedio de
los precios de los principales insumos para la edificacion de vivienda, sefialé una
variacion del 7,0% en la ciudad de Medellin durante 2011, aumentando en 6,0 pp el
indice acumulado de 2010. Este resultado estuvo por encima de la variacién nacional,
6,9% Yy de las restantes tres principales ciudades del pais: Bogota D.C., 6,9%, Cali,
4,6% y Barranquilla, 4,8%. Es de anotar que la mayor variaciéon dentro de las 15
ciudades donde se realiza la encuesta se localiz6 en Pereira, 11,1%, mientras que la
menor se identific en Ibague, 4,1%. En diciembre dicha estadistica para la capital
Antioquefia fue de 0,1% (la menor variacion en el compendio anual), aventajando en
0,1 pp, la variacion de igual lapso del afio anterior, e igualando el promedio nacional,
muy por debajo del registro de Pereira, 0,5%.

Cuadro 14
Medellin. Variacion anual del indice de costos de la construccion de vivienda
A diciembre 2010 - 2011
Porcentaje
. 2010 2011
Periodo — — — —
Total Unifamiliar Multifamiliar VIS Total Unifamiliar Multifamiliar VIS
Diciembre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Anual 1,0 1,3 0,9 14 7,0 6,9 7.1 7,0

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Medellin. Banco de la Republica.

Por modelo de vivienda, la multifamiliar superé el registro consolidado de la
variacion del indice en Medellin, al ubicarse en 7,1%; en la VIS alcanzé el 7,0%,
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mientras que la multifamiliar vario 6,9%, superando cada uno de ellos las estadisticas
nacionales para igual periodo.

Como se anoté anteriormente, la variacion del indice para diciembre en Medellin,
0,1%, estuvo ligado al siguiente comportamiento: materiales, 0,2%; maquinaria y
equipo, y costos en mano de obra sin movimiento.

Variacion anual del indice de costo de la construccion de vivienda
2007 - 2011
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Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Medellin. Banco de la Republica.

DESPACHOS DE CEMENTO

Los despachos de cemento gris para Antioguia durante diciembre de 2011 fueron de
127.691 toneladas, con un incremento anual del 20,5%, de los cuales 102.769
toneladas se registraron como empacadas y las restantes 24.922 a granel. De esta
manera el departamento concentrd el 14,4% del total nacional, solo excedido por
Bogota D.C., que participd con el 15,6%. Cabe sefialar que Bogota D.C., Antioquia,

Valle del Cauca, Santander, Cundinamarca y Atlantico apropiaron cerca del 55% del
consolidado general.

En el afio el movimiento ascendié a 1,4 millones de toneladas, 8,7% mas que en
2010, con una contribucion del 1,8% a la variacion acumulada nacional, la cual se
situd en 13,8%. Dentro del gran total el 79,4% correspondié a envios de cemento gris
empacado. Por canales de distribucion, 814 mil toneladas, el 57,3%, fue dirigido a los
comercializadores; el 24,0% a constructores y contratistas; 14,6% a las concreteras; y
el restante 4,0% a otros (incluye fibrocemento, prefabricados y otros). Es de anotar,
que la participacién dentro de la distribucion nacional para el afio completo, fue
similar a la presentada en el mes de diciembre.
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Cuadro 15

Antioquia. Despachos de cemento gris

2010 - 2011
Toneladas
Periodo Diciembre IV trimestre Doce meses
2010 106.011 325.832 1.306.122
2011 127.691 385.797 1.419.710
Variacién % anual
2011/2010 20,5 18,4 8,7

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Medellin. Banco de la Republica.

Grafico 14
Variacion anual de los despachos de cemento gris
2007 - 2011
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V1. COMERCIO

COMERCIO INTERNO

> ENCUESTA DE OPINION COMERCIAL (EOC)

De acuerdo a los resultados del comercio minorista en 2011 (encuesta DANE), la
dinamica del consumo de los hogares, la importacion de bienes de consumo durables
y no durables, el aumento de la cartera de consumo, entre otros, puede concluirse que
2011 fue un buen afio para el comercio formal. Respecto de la evolucion del mismo
en Medellin — Valle de Aburrd, segln el reporte de diciembre de la EOC realizada por

Fenalco — Antioquia, con una muestra efectiva de 550 comerciantes, se destacaron los
siguientes aspectos:

El promedio de 2011 del porcentaje de comerciantes con ventas mas altas fue 34,7%,
superior al de 2010 (30,9%). En la cadena mayorista el promedio fue de 37,3%,
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similar al del afio anterior; en la minorista aumentd de 27,9% a 33,3% para los afios
referidos.

En el mes de diciembre los sectores mayoristas con ventas mas altas fueron:
ferreterias, quimicos, editoriales, medicamentos y materiales para la construccion. En
el sector minorista se destacaron: grandes cadenas, alimentos y servicios.

Cuadro 16

Medellin - Valle de Aburra. Situacion del comercio, segun mercado
Promedio enero - diciembre 2010 - 2011

Porcentaje de respuestas
Total Mayoristas Minoristas

2010 2011 2010 2011 2010 2011
Cantidades vendidas mas altas 30,9 34,7 37,1 37,3 279 33,3

Concepto

Pedidos altos 11,0 16,1 153 195 8,8 144
Inventarios altos 13,7 13,2 13,6 145 13,7 12,5
Niveles de cartera vencida alto 22,6 19,9 22,8 19,6 22,5 20,1
Mejor rotacion de cartera 119 14,5 15,3 15,0 11,0 14,3
Mayor margen comercial 8,6 84 11,3 9,6 78 71
BExpectativas favorables 57,5 74,9 59,8 76,2 56,4 74,3

Fuente: EOC - Fenalco Antioquia.

El porcentaje de comerciantes que sefialaron tener inventarios altos, 13,2%, se
asemejé al promedio de 2010. En diciembre los Unicos sectores mayoristas que
presentaron aumentos de inventarios fueron: otros establecimientos de comercio y
repuestos, y entre los minoristas las cacharrerias. En cuanto al volumen de pedidos, el
promedio de respuestas altas aumenté del 11,0% en 2010 al 16,1% en 2011.

Respecto de los indicadores de cartera, se registrd6 una mejoria al disminuir el
porcentaje de comerciantes con nivel de cartera vencida alta del 22,6% en 2010 a
19,9% en 2011. Los resultados sobre una mayor rotacién de cartera también fueron
favorables, al pasar de 11,9% a 14,5% en iguales afios.

La percepcion de mejores margenes comerciales disminuyé para los mayoristas,
cuyas respuestas altas se redujeron en 170 puntos basicos (pb) comparando con 2010.
En el comercio minorista el promedio se mantuvo relativamente estable.

Con relacién a las expectativas, el promedio de comerciantes que percibieron una
situacion favorable fue del 74,9%, frente a 57,5% de 2010.
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Grafico 15

Medellin - Valle de Aburra - Colombia. Ventas mas altas y expectativas - EOC vs mayor volumen de ventas y
mayores expectativas en el comercio - EMEE
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Fuente: EOC - Fenalco Antioquiay EMEE - Banco de la Republica.

COMERCIO DE VEHICULOS

Las ventas de vehiculos nuevos, ensamblados e importados, segun reportes de la
firma Econometria, Comité Administrador de la Industria Automotriz Colombiana,
totalizaron para la ciudad de Medellin 11.021 unidades durante el cuarto trimestre de
2011, determinando un incremento interanual del 8,0%. Este comportamiento, que se
percibio en lo corrido del afio, permitid registrar las mayores operaciones historicas
del sector, al colocar en el mercado local 44.225 vehiculos, registro que super6 en
27,0%, el logrado en 2010.

Como se ha mencionado en informes anteriores, los diferentes segmentos continuaron
liderados por los automdviles, que al sumar 25.406 unidades sustentaron el 57,4% de
las ventas totales. En segundo lugar se ubicaron los vehiculos utilitarios (para uso
especifico empresarial o familiar), con 8.036 unidades y una participacion del 18,2%.
Es importante sefialar, que los vehiculos comerciales de carga han venido ganando
espacio dentro de la composicion sectorial, al representar el 9,4% de las ventas
totales, 4.138 unidades, con una variacion anual del 136,2%, efecto de la dinamica
econdémica que se vivio durante el afio, la cual motivé a diferentes empresas a tener
su propia red de transporte, segun comentarios del sector.

En cuanto a la composicion de las ventas por ciudades, el mercado de Bogota D.C. se
consolido como el mas importante dentro del contexto nacional, al absorber el 46,2%,
mientras que Medellin ocup6 el segundo lugar con el 13,3%; de manera descendente
se ubicaron Cali, con el 10,0%; Bucaramanga, 6,2% y Barranquilla, 5,8%.
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El panorama favorable antes descrito, se movio en un ambiente de moderadas tasas
de interés y diminucion de los precios de venta, impulsado por el comportamiento a
la baja de la tasa de cambio y la reduccién gradual de aranceles (como el caso de
Meéxico), que permiti0 aumentar de manera importante la oferta de vehiculos
importados en el mercado nacional. A lo anterior se sumo las promociones y
facilidades de pago ofrecidas por los concesionarios.

Cuadro 17

Medellin. Ventas de vehiculos

Trimestres 2007 - 2011

Unidades
. Trimestres
Periodo Total I T T v,
2007 39.054 9.420 9.828 10.081 9.725
2008 30.449 8.194 7.773 8.174 6.308
2009 24.740 5.724 5571 6.522 6.923
2010 34.845 7.032 8.382 9.231 10.200
2011 44.255 10.850 11.268 11.116 11.021
Variacién % anual
2008/2007 -22,0 -13,0 -20,9 -18,9 -35,1
2009/2008 -18,7 -30,1 -28,3 -20,2 9,7
2010/2009 40,8 22,9 50,5 415 473
2011/2010 27,0 54,3 34,4 20,4 8,0
Fuente: Econometria. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Medellin. Banco de
la Republica.
Medellin. Ventas de vehiculos, evolucion y participacion por grupos
2006 - 2011
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

> TRANSPORTE URBANO

El numero de pasajeros ingresados a las terminales de transporte de la capital
antioquefia (incluye norte y sur) durante 2011, totalizdé 12,4 millones de personas,
movilizados en 720.676 vehiculos, sefialando incrementos entre afios del 2,0% vy
3,1%, en su orden. En términos generales la actividad mostré una evolucion muy
regular; no obstante se presentaron mayores flujos en los meses de enero y diciembre,
asociados a la temporada de vacaciones.

Cuadro 18

Medellin. Ingreso de pasajeros y vehiculos a las terminales de

trans portes
A diciembre 2010 - 2011
Periodo 2010 2011 Var. % anual
Pasajeros  Vehiculos Pasajeros  Vehiculos Pasajeros Vehiculos
Diciembre 1.103.157 64.575 1.122.641 65.994 18 2,2
IV trimestre 3.074.923 179.129 3.207.036 188.100 43 50
Doce meses ~ 12.195.502 698.794  12.438.862 720.676 2,0 31

Y Incluye informacion de la terminal del norte y del sur de Medellin.
Fuente: Terminales Medellin y Situr. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Medellin.
Banco de la Republica.

> TRANSPORTE AEREO

El movimiento de pasajeros en los aeropuertos Olaya Herrera y José Maria Cordova,
que sirven a la ciudad de Medellin, presentdé un incremento anual del 3,5% en el
acumulado de 2011, al totalizar 4,4 millones de personas entre llegados y salidos de
vuelos nacionales e internacionales.

Para el mes de diciembre, donde se mostré el mayor flujo, el crecimiento total fue del
7,0%, jalonado por el nimero de pasajeros arribados a los terminales aéreos, 227.211,
en tanto las salidas fueron 208.011 personas.

Por tipo de trayecto, en lo corrido del afio las llegadas nacionales contabilizaron 1,8
millones de pasajeros, similares a las salidas, representando un aumento del 4,5% y
4,4% en su orden; en tanto los arribos y salidas internacionales disminuyeron en 0,6%
y 0,1%, respectivamente.

El mayor flujo de pasajeros se dio en el aeropuerto José Maria Cdrdova, el cual
concentrd cerca del 80% del movimiento aéreo de estos terminales, siendo ademas el
segundo en operaciones regulares y no regulares dentro del contexto nacional.
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Cuadro 19

Medellin. Transporte aéreo de pasajeros’
A diciembre 2010 - 2011

NuUmero de personas

Periodo 2010 2011 Var. % anual
Llegados  Salidos Total Llegados  Salidos Total Llegados Salidos Total
Diciembre 209.940 196.872  406.812 227211  208.011 435222 8,2 57 70
IV trimestre 589.828 579.349 1.169.177 608.311 585017 1.193.328 31 10 21
Doce meses 2148310 2148.666 4.296.976 2.223.602 2223524 4.447.126 35 35 35

! Incluye nacionales e internacionales, llegados y salidos desde el aeropuerto Olaya Herrera de Medellin y el José Maria

Cordova de Rionegro que sirve a la ciudad de Medellin.

Fuente: Aerocivil. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Medellin. Banco de la RepUblica.

Gréfico 17

Medellin. Flujo total del transporte aéreo de pasaje ros*
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! Incluye nacionales e internacionales, llegados y salidos desde el aeropuerto Olaya Herrera de Medellin y el
José Maria Cérdova de Rionegro que sirve a la ciudad de Medellin.

Fuente: Aerocivil. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, M edellin. Banco de la Republica.
TURISMO

> OCUPACION HOTELERA

El porcentaje de ocupacion hotelera en Medellin durante 2011 promedié 50,0%,
sefialando una caida de 64 pb frente al resultado del afio anterior, segun el reporte
compilado por el Sistema de Indicadores y Estadisticas Turisticas (Situr) con una
muestra aproximada de 100 hoteles en la ciudad. Durante el periodo analizado la
mayor ocupacion se identificd en el segundo semestre, especialmente en los meses de
agosto y noviembre con variaciones superiores al 55%; en agosto se destaco la
realizacion de la Feria de las Flores, temporada en la que el indicador alcanzd un
promedio del 72,9% en los hoteles, mientras que en los hostales (nueve hostales
reportan informacion) fue del 93,8%; para ambos operadores se aprecid un
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incremento respecto de las estadisticas de 2010. También fueron importantes los
porcentajes observados en junio y diciembre, los cuales superaron los de un afio atras
en 11,6% y 17,0%, en su orden, por efecto de la época vacacional. Cabe anotar que la
zona del Poblado concentré el mayor nimero de usuarios, seguida de Laureles y el
Centro de la capital antioquefia.

Grafico 18
Medellin. Porcentaje de ocupacion hotelera
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Fuente: Situr y Cotelco. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Medellin. Banco de la RepUblica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

En diciembre de 2011 las captaciones del sistema financiero en Antioquia
ascendieron a $23,2 billones con una variacién interanual del 12,5%. Los bancos
comerciales captaron el 79,4% de las cuentas pasivas del departamento, seguido de
las compafiias de financiamiento comercial (16,8%) y las cooperativas financieras
(3,8%).

Por tipo de cuenta la mayor participacion se identificé en los depdsitos de ahorro
(56,8%), destacandose la pérdida de dinamismo de los CDT en los ultimos afios,
como consecuencia de la caida en la rentabilidad real. A comienzos de la década, los
CDT participaban alrededor del 50% del total, cayendo al 20,8% en el periodo
analizado.
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Cuadro 20

Antioquia. Saldos de las captaciones, por entidad y tipo
A diciembre 2010 - 2011

Miles de millones de pesos

Variables 2010 2011 Var. %

Total 20.586 23.152 125
Bancos comerciales 16.435 18.379 11,8
Corporaciones financieras 181 9 -95,0
Compafiias de financiamiento comercial 3.089 3.877 255
Cooperativas financieras 880 887 0,8
Tipos de captacion

Dep6sitos en cuenta corriente bancaria 3.628 3.365 =72

Certificados de depdsito a término 4.306 4.824 12,0

Depdsitos de ahorro 11.581 13.156 13,6

Titulos de inversion 1.072 1.807 68,6

Fuente: Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Medellin.
Banco de la Republica.

Grafico 19

Antioquia. Variacion anual del saldo de las captaciones al cierre de trimestre
2006 — 2011
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Fuente: Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Medellin. Banco de la
Republica.

COLOCACIONES

Al cierre de 2011 el valor total de las colocaciones del sistema financiero ascendio a
$40,0 billones, significando un aumento interanual del 35,0%, superior al de 2010
(24,7%), y mayor que la variacion nacional (21,1%). Segun la segmentacion por tipo
de crédito, en el periodo analizado se observé un crecimiento en la cartera de
consumo del 24,4% vy del 40,7% en la cartera hipotecaria. Aunque la demanda por
este tipo de crédito sigue siendo alta, el significativo incremento anual también se
explica por las titularizaciones efectuadas en 2010. Respecto de la cartera comercial
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que concentro el 73,0% del total, financiando los proyectos de inversion en capital de
trabajo y capital fijo de las firmas, se observd una expansion del 38,1%.

Segun establecimientos de crédito, al finalizar 2011 los bancos comerciales agruparon
el 89,7% del total de las colocaciones. Las compafiias de financiamiento comercial y
las cooperativas financieras redujeron sus participaciones al 7,3% y al 3,0%, cuando
en 2010 eran del 9,5% y 4,3%, respectivamente.

Cuadro 21

Antioquia. Saldos de las colocaciones, por entidad vy tipo
A diciembre 2010 - 2011

Miles de millones de pesos

Variables 2010 2011 Var. %

Total 29.655 40.021 350
Bancos comerciales 25,577 35.886 40,3
Compaiiias de financiamiento comercial 2.803 2.930 45
Cooperativas financieras 1.275 1.205 -5,5
Tipos de colocacion

Créditos de consumo 6.503 8.093 24.4

Créditos de vivienda 1.502 2113 40,7

Créditos comerciales 21.150 29.208 381

Microcréditos 500 607 214

Fuente: Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Medellin.
Banco de la Republica.

Grafico 20
Antioquia. Variacion anual de los saldos de cartera al cierre de trimestre
2006 — 2011
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Fuente: Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Medellin. Banco de la
Republica.

No obstante que en 2011 la Junta Directiva del Banco de la Republica inicié un
proceso de normalizacién de la politica monetaria aumentando 175 punto basicos la
tasa de intervencion, las tasas reales de interés de las diferentes modalidades de
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crédito continuaron en niveles histéricamente bajos y la cartera siguié presentando
una fuerte dindmica con crecimientos mayores que las observadas en 2010, pero méas
moderados que los registros del tercer trimestre.

Grafico 21

Antioquia. Variacion anual del los saldos de captacion y colocacion; evolucion
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Fuente: Banco de la Republica - Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos,
M edellin. Banco de la Republica.

En lo que respecta al nimero de oficinas, la cobertura en el departamento al cierre del
afio presenté un aumento anual del 6,4%, lo que correspondié a la apertura de 52
nuevas agencias. Es de anotar que los establecimientos de crédito en Antioquia se
encuentran presentes en cerca del 90% de los 125 municipios.

Por tipo de establecimiento, los bancos comerciales participaron con el 78,6% del
total, indicando un crecimiento anual del 7,6%; le siguieron, en su orden, las
cooperativas financieras, que crecieron el 2,5% vy contribuyeron con el 14,5%,
mientras que las compafiias de financiamiento comercial aumentaron sus sedes en
1,8%, agrupando el restante 6,9%.

En cuanto al nimero de empleados (directos y subcontratados) que laboraron en los
establecimientos de crédito durante el afio, 22.513 personas, se observd un aumento
interanual del 8,2%. Por tipo de entidad, los bancos comerciales concentraron cerca
del 83%, con un aumento entre afios del 11,2%; las compafiias de financiamiento
comercial agruparon el 10,4% de los empleados, no obstante presentar una
disminucion del 7,4%; en tanto que las cooperativas financieras incrementaron los
empleados en 1,7%.

32



Grafico 22

Antioquia. Participacion porcentual del nimero de oficinas y empleados de los
establecimientos de credito
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Fuente: Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, M edellin. Banco de la Republica.

IX. MERCADO LABORAL

La buena dindmica de la economia en 2011 se reflej6 en la mejora de los indicadores
del mercado laboral en Medellin — Valle de Aburrd. Segun la Gran Encuesta
Integrada de Hogares del DANE la tasa de desempleo en el trimestre mdvil octubre -
diciembre de 2011 se situd en 10,9%, inferior a la observada en igual periodo de 2010
que fue de 12,3% y mayor que el promedio de las trece principales ciudades y areas
metropolitanas, 9,6%. EI nimero de ocupados paso de 1.591 (miles) a 1.672 (miles),
con un aumento del 5,1%, mas alto que la variacion en 2010 (3,4%).

Un estudio reciente sobre la evolucién del empleo urbano® en 2011, concluye que
para Medellin y el Valle de Aburra el crecimiento del empleo urbano viene
acelerandose al pasar de un aumento anual del 3,5% en 2010 al 8,0% en 2011.
Igualmente sefiala (con series trimestre mdvil desestacionalizadas) que el empleo
informal trae una tendencia al alza a partir de mayo de 2011, luego de caer desde
comienzos de 2010. También destaca el repunte desde mayo de 2011 del agregado
desempleo - informalidad, hasta alcanzar el 34,9% en el trimestre octubre - diciembre
de 2011.

¥ Lopez, Hugo, Febrero de 2012. Desempefio del mercado laboral urbano en 2011, Analisis por
ciudades. Banco de la Republica - Medellin.
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Cuadro 22

Medellin - Valle de Aburra. Indicadores del mercado laboral
Trimestre mévil 2007 - 2011

Octubre - Diciembre

Concepto 2007 2008 2009 2010 2011
Tasa global de participacién (TGP) 60,4 60,0 64,8 64,4 65,5
Tasa de ocupacion (TO) 54,3 52,7 55,6 56,5 58,3
Tasa de desempleo (TD) 10,1 12,1 14,2 12,3 10,9
% de poblacién en edad de trabajar 82,3 82,7 83,0 83,3 83,6
Poblacién econémicamente activa (Miles) 1.612 1.631 1.794 1.815 1.878
Ocupados (Miles) 1.449 1434 1.539 1.591 1.672
Desocupados (Miles) 162 198 255 224 205

Fuente: DANE.

Grafico 23

Medellin — Valle de Aburra. Tasa de desempleo, de ocupacion y global de
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X. PRECIOS

Al cierre de 2011 la inflacion anual en Medellin se situ6 en 4,12%. Este registro fue
superior en 54 pb al observado en 2010 y en 39 pb al nacional. Los grupos de bienes
y servicios que mas presionaron la variacion del IPC fueron los alimentos (el que mas
participé en la variacién total) con un incremento del 4,74%, educacion (4,32%) y
comunicaciones (12,10%). Por el contrario los registros mas bajos correspondieron a
diversion (0,04), vestuario (1,36%) y salud (2,72%). Segun niveles de ingresos, los
bajos presentaron la mayor inflacion con el 4,93%, dado el mayor efecto del
comportamiento alcista de los alimentos en su canasta de bienes. El nivel de ingresos
medios registrd una variacion anual de 4,12 y los altos del 2,65%.

Gréfico 24

Colombia — Medellin. Evolucion del IPC (variacion doce meses)
2008 - 2011
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Fuente: DANE.

XI. MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

La inversion neta de sociedades en los 69 municipios que cubre la jurisdiccion de la
Camara de Comercio de Medellin se ubicd, al cierre de diciembre de 2011, en $1,4
billones, monté que super6 en 89,0% la cifra del 2010. El importante movimiento

societario estuvo sustentado tanto por la constitucion como por las adiciones de
capital.

La formacién de nuevas sociedades sumé $673.335 millones, representada en 6.368
firmas, registros que sefialaron incrementos anuales del 98,1% y 20,5%, en su orden.
Dentro del sector de electricidad, gas y agua se debe destacar la creacion, en el primer
trimestre del afio, de la sociedad EPM Ituango S.A. E.S.P., por una suma cercana a
los $250 mil millones; en conjunto estas actividades representaron el 35,3% del total
constituido. En segundo lugar, con una participacion del 20,5%, se ubicé el sector de
la construccion, sobresaliendo la creacion de la sociedad Inversiones Conconcreto
S.A. dedicada a la realizacién de toda clase de negocios relacionados con la
propiedad raiz y construccion de obras civiles y bienes inmuebles.
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Cuadro 23

Antioquia. Inversion neta, sequn actividad econémica
Acumulado enero - diciembre 2010 - 2011

Millones de pesos

Sectores 2010 2011 Var. %
Total 719.212 1.359.351 89,0
Agropecuario 48.238 16.395 -66,0
BExplotacién de minas y canteras 19.683 46.092 134,2
Industria manufacturera 48.003 117.875 145,6
Electricidad, gas y agua 331.295 679.371 105,1
Construccion 26.191 140.758 4374
Comercio, restaurantes y hoteles -111.434 190.143 -
Transporte y comunicaciones 30.383 30.393 0,0
Seguros y finanzas 339.044 88.512 -73,9
Servicios sociales y personales -12.191 49.812 -
-- No aplicable.

Fuente: Cémara de Comercio de Medellin. Caélculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Medellin. Banco de la Repblica.

Cuadro 24

Antioquia. Constitucién de sociedades, segun actividad econdmica
Acumulado enero - diciembre 2010 - 2011

Millones de pesos

Sectores 2010 2011 Var. %
Numero  Valor Numero  Valor Numero Valor
Total 5284  339.862 6.368 673.335 20,5 98,1
Agropecuario 181 15.830 191 13.616 55 -14,0
Bxplotacién de minas y canteras 122 6.383 157 12.691 28,7 98,8
Industria manufacturera 647 33.908 753 39.753 16,4 17,2
Electricidad, gas y agua 17 1.358 20  237.599 17,6 *
Construccion 425 20.443 484  138.172 139 *
Comercio, restaurantes y hoteles 1.420 56.622 1.762 97.865 24,1 72,8
Transporte y comunicaciones 191 8.153 261 16.647 36,6 104,22
Seguros y finanzas 1901 180.489 2.257 90.158 18,7  -50,0
Servicios sociales y personales 380 16.676 483 26.834 27,1 60,9

* Variacion muy alta.
Fuente: Camara de Comercio de Medellin. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, M edellin.
Banco de la Republica.

Por su parte las adiciones de capital, realizadas en 1.526 sociedades, contabilizaron
$885.085 millones y una variacion del 81,6% en términos anuales. ElI 49,9% se
concentrd en el sector de electricidad, gas y agua, efecto de la inyeccion de capital
realizada a la razén social Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P. por cerca de $350.000
millones, a fin de fortalecer el servicio de captacion, depuracion y distribucion de
agua y eliminacion de desperdicios y aguas residuales. En este mismo segmento
también fue importante la adicion hecha a las Hidroeléctricas del rio Arma S.A.
E.S.P. En el rubro de seguros y finanzas se fortalecieron las actividades de leasing y
arrendamiento operativo. lgualmente, acrecentaron el capital algunas firmas
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dedicadas a los servicios de restaurantes, bebidas y alimentos, y al comercio de
combustibles al por mayor, entre otras.

Finalmente, la liquidacion de sociedades aumento 84,4% en lo corrido del afio, al
reportar $199.071 millones, mientras que el nimero de firmas lo hizo en 31,9%.

Cuadro 25

Antioquia. Reformas de capital, segun actividad econémica

Acumulado enero - diciembre 2010 - 2011
Millones de pesos

Sectores 2010 2011 Var. %

Numero Valor Numero  Valor Numero Valor
Total 1.316 487.299 1526  885.085 16,0 81,6
Agropecuario 64 35.257 50 4.090 -21,9 -88,4
Explotacion de minas y canteras 40 15431 59 33.711 475 1185
Industria manufacturera 115 19.485 163 83.799 417 3301
Electricidad, gas y agua 12 329.963 13 441772 8,3 339
Construccion 50 9.166 98 13.972 96,0 52,4
Comercio, restaurantes y hoteles 301 -155.879 362  106.554 20,3 -
Transporte y comunicaciones 57 23.844 57 16.730 00 -298
Seguros Yy finanzas 604 202.327 628 158.653 4,0 -21,6
Servicios sociales y personales 73 7.705 96 25.804 315 2349
-- No aplicable.

Fuente: Cémara de Comercio de Medellin. Caélculos Centro Regional de Estudios Econémicos, M edellin.
Banco de la Republica.

XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

En diciembre de 2011, el balance del volumen de ventas en Antioquia segun la
EMEE, revelé un excelente resultado frente a igual mes de 2010, al ubicarse en
50,0%, con un incremento de 47,4 pp. Dentro del contexto regional, el departamento
obtuvo el mayor porcentaje, seguida de la region Suroccidente, 46,1%, Nororiente,
40,6% Yy Caribe, 33,8%; el resultado del Eje Cafetero, Bogota y los Llanos Orientales,
estuvo por debajo del de Antioquia en mas de 20 pp. Es de anotar que el balance
alcanzado por las ventas departamentales fue el méas alto desde el afio 2006,
relacionado con la recuperacion econdmica iniciada a finales de 2010, la cual se
fortalecid a partir del sequndo semestre del afio de referencia.

En cuanto a las expectativas de ventas para los proximos 12 meses, diciembre
también marco el mayor balance del afio para Antioquia, 77,6%, sefialando un
incremento interanual de 10,5 pp, solo precedido por los Llanos Orientales, con el
82,5%. EI resultado departamental se situd por encima de la perspectiva nacional,
73,3%, lo que indico un alto grado de confianza por parte de las empresas asociadas a
los sectores del comercio, industria y servicios, que hacen parte de la muestra local.
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Gréfico 25

Colombia - Antioquia. Balance del volumen de ventas y expectativas de ventas para los proximos 12 meses
Mensual 2006 - 2011
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Fuente: EM EE - Banco de la Republica.

Analizado el comportamiento de los sectores de manera global, el mejor balance de
las ventas y expectativas se percibio en el transporte, 71,1% y 81,6%,
respectivamente, con aumento significativos frente a diciembre de 2010; le siguieron
comercio, industria, construccion y agricultura. Se debe destacar la mejoria del sector
de la construccidn, cuyas ventas, luego de arrojar resultados negativos desde enero de

2008, terminaron siendo positivas en los cuatro meses finales de 2011, acompafados
de un avance en las expectativas.

SERVICIOS BASICOS

Un leve crecimiento interanual del 1,5% registré el consumo de energia eléctrica en
Antioquia durante el cuarto trimestre de 2011, al contabilizar 1.918 Gigavatios/hora
(cifra que incluye la comercializacion atendida por EPM y demés operadores). El uso
residencial, que ponderé el 40,1% dentro del total, sefialé un descenso del 0,4%. La
mas alta variacion se presentd en el consumo comercial, 5,1%, relacionada con la
mayor actividad del sector en los meses finales del afio. Por su parte el uso industrial,
el segundo en importancia, se estabilizo frente al resultado del afio anterior. En cuanto
al compendio anual, se percibi6 un panorama similar en todos los componentes.
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Cuadro 26

Antioquia. Consumo de energia eléctrica, por sector*
Trimestres 2010 - 2011

Gigavatios/hora

Periodo Total Residencial Comercial  Industrial Otros?
2010
Acumulado 7.553,6 3.116,9 1.495,6 2.169,1 772,0
1" trimestre 1.884,1 7872 370,0 518,8 208,1
290 trimestre 1.888,3 782,7 3722 539,4 194,0
3 trimestre 1.890,5 775,5 3733 557,0 184,7
4™ trimestre 1.890,7 7715 380,1 553,9 185,2
2011
Acumulado 7.638,1 3.093,1 1.558,6 2.223,6 762,8
1" trimestre 1.892,9 7844 380,7 549,0 178,8
29° trimestre 1.890,7 765,0 379,1 555,4 1912
3¥ trimestre 1.936,1 7749 399,2 564,9 197,1
4% trimestre 19184 768,8 399,6 554,3 195,7
Variacion % anual
Acumulado 11 -0,8 42 25 -1,2
1% trimestre 0,5 -0,4 29 58 -14,1
2% trimestre 0,1 23 19 30 15
3% trimestre 24 0.1 6,9 14 6,7
4" trimestre 15 0,4 51 0,1 57

! Energia comercializada por los diferentes agentes en el departamento de Antioquia.
2 Incluye oficiales, especiales alumbrado pUblico, autoconsumos y exentos.

Fuente: EPM. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Medellin. Banco de la
Republica.

Grafico 26

Antioquia. Consumo de energia eléctrica en el sector industrial y comercial
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Por su parte, el consumo de gas natural exhibiéo un mayor avance en el ambito
departamental, compartiendo un incremento anual del 10,3%, tanto para el periodo
octubre — diciembre, como para el consolidado de 2011. Del total consumido en los
tres meses finales del afio, 106,9 millones de metros cubicos (m3), el 49,5%
correspondio a la industria, sefialando, ademas, un aumento del 8,4%, respecto de
igual lapso de 2010.

Cuadro 27

Antioguia. Consumo de gas natural, por sector
A diciembre 2010 - 2011
Miles de metros cubicos

Periodo Total Residencial Comercial Industrial GNV Oficial
2010
Diciembre 30.225 7.997 2.417 14.925 4501 385
IV trimestre 96.978 25.380 7.650 48.828 13.933 1.187
Doce meses 366.966 92.949 28.398 185.261 56.030 4.328
2011
Diciembre 35.475 9.481 3.117 17.225 5.215 437
IV trimestre 106.982 27.657 9.111 52.937 15.977 1.300
Doce meses 404.891 105.498 33.324 201.763 59.409 4.897
Variacién % anual
Diciembre 17,4 18,6 29,0 154 15,9 135
IV trimestre 10,3 9,0 19,1 8,4 14,7 95
Doce meses 10,3 13,5 17,3 8,9 6,0 13,1
Fuente: EPM. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, M edellin. Banco de la Republica.
Antioquia. Consumo de gas natural en el sector industrial y comercial
2009 - 2011
Miles de m3 Industrial Miles de m3 Comercial
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Fuente: EPM. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Medellin. Banco de la RepUblica.

Si se tiene en cuenta este comportamiento, sumado al consumo de energia y la
generacion propia que realizan varias empresas regionales, se puede concluir que
2011 marca la recuperacion de la industria antioquefa. El uso residencial significo el
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25,9%, y una variacion entre afios del 9,0%, gracias a la dindmica mostrada por la
construccion de vivienda y la continua expansion de este servicio en el departamento.
Se debe rescatar el progreso observado por el uso comercial, proximo al 20%, efecto
de la masificacion que se viene adelantando en el sector, el consumo de las grandes
superficies y la apertura de nuevos negocios relacionados con la actividad. El uso de
gas natural vehicular, mantuvo la tendencia creciente en buena parte del afio, al
sefialar una variacion entre trimestres del 14,7%. Es de anotar, que los resultados
anuales se movieron en la misma linea que los descritos para el trimestre final del
afio.

FINANZAS PUBLICAS

> DEUDA PUBLICA

Al término de 2011, la deuda publica del gobierno central departamental de Antioquia
contabilizd $640.015 millones, saldo que se incremento 35,8% en términos anuales.
Su composicién estuvo en buena parte representada por los compromisos internos
con la banca nacional, 89,6%, monto que supero en 37,9% los de un afio atras. En el
mismo sentido la deuda externa de la entidad aumenté en 20,1%. De manera
generalizada los desembolsos obtenidos en el afio de analisis fueron dirigidos a
financiar proyectos de infraestructura fisica en vias secundarias pavimentadas y
terciarias, salud y educacion. Las entidades descentralizadas del nivel departamental
cerraron el afio con una deuda de $128.459 millones, 12,6% mas que en 2010.
Durante el afio los desembolsos recibidos se encaminaron a la ejecucién de obras de
infraestructura en educacion y deporte.

Cuadro 28

Antioquia - Medellin. Saldo consolidado de la deuda publica

2010 - 2011
Millones de pesos
Entidades Saldos a diciembre Variacion
2010 2011 Absoluta %

Gobernacion de Antioquia 471.39%4 640.015 168.621 358
Descentralizadas departamentales 114.124 128.459 14.335 12,6
Municipio de Medellin 208.146 505.816 297.670 1430
Empresas Publicas de Medellin 4.070.099 5.269.335 1.199.236 29,5
UNE EPM Telecomunicaciones SA ESP 647.062 826.427 179.365 27,7
Metro de Medellin 5.210.686 5.244.033 33.347 0,6

Fuente: Contraloria General de Antioquia y Contraloria General de Medellin. Célculos Centro Regional
de Estudios Econdmicos, M edellin. Banco de la Republica.

En cuanto al nivel municipal, el gobierno central de Medellin reportd un saldo de
$505.816 millones, con un avance del 143,0% respecto de 2010; los desembolsos
durante el afio, cerca de $300 mil millones, financiaron parte de la red vial local, asi
como diferentes programas encaminados al bienestar social de la poblacion
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vulnerable. Por su parte EPM E.S.P., contabiliz6 $5,3 billones y un incremento del
29,5%, los cuales soportaron la expansion de la empresa en sus diferentes lineas de
negocio, puntualmente en la generacion, transmision y distribucion de energia en el
pais y Centro América. Es de anotar, que dentro de la composicién de la deuda el
64,1% correspondio a creditos externos. Por su parte UNE EPM Telecomunicaciones,
aumento en 27,7% el saldo de la deuda a diciembre de 2011, totalizando $826.427
millones, dentro del plan de fortalecimiento de la empresa.

» RECAUDO DE IMPUESTOS

El resultado de la tributacion a cargo de la Administracion de Impuestos y Aduanas
Nacionales (DIAN) en el departamento de Antioquia durante 2011 fue favorable, si se
tiene en cuenta que su valoracion $9,1 billones, representd un incremento del 17,1%,
en términos anuales. Para el cuarto trimestre el aumento fue del 9,5% al sumar $1,9
billones.

Cuadro 29

Antioquia. Recaudo de impuestos nacionales, por tipo
Acumulado enero - diciembre 2010 - 2011
Millones de pesos

Concepto 2010 2011 Var. %
Total 7.746.614 9.071.977 17,1
Cuotas Renta 1.060.150 1.128.347 6,4
IVA 2.353.495 2.597.351 10,4
Ex[ernosz 536.558 680.675 26,9
Patrimonio 340.335 716.225 110,4
Otros® 3.108 8.367 169,2

! Incluye retenciones en la fuente a titulo de renta, IVA y timbre.
2 Incluye arancel e IVA externo.

3 Incluye sanciones, errados, seguridad democraticay por clasificar.
Fuente: DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
M edellin. Banco de la RepUblica.

En su composicion, los impuestos internos dieron cuenta del 92,5% del total, y dentro
ellos la retencion a titulo de renta, IVA y timbre continu6 liderando su expansion al
sumar $3,9 billones, con una variacion interanual del 14,1% y una ponderacion del
47,0%. Por monto le siguié el IVA (declaraciones), al contabilizar $2,6 billones,
superando en 10,4% el recaudo de 2010, comportamiento que estuvo asociado a la
expansion experimentada por las ventas del comercio en general y la industria. Cabe
sefialar, el importante repunte que tuvo el impuesto al patrimonio, el cual avanzo
110,4% al reportar $716.225 millones, como efecto de las reformas a que fue
sometido en diciembre de 2010, ampliando la base gravable y aumentando las tarifas
establecidas en el afio 2009. Por su parte los impuestos externos, que comprenden el
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arancel e IVA externo, sefialaron un aumento entre afios del 26,9%, gracias a la
dinamica del comercio exterior local, siendo mas significativo en el cuarto trimestre.

De esta manera, el comportamiento del recaudo tributario departamental estuvo en
linea con el total nacional, superando los resultados esperados, todo ello impulsado
por el crecimiento que mostraron las principales variables econémicas de la region.

Grafico 28

Antioquia. Impuestos nacionales, Participacion y contribucion a la variacion en el recaudo
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XIII. CONSIDERACIONES FINALES

En el afio 2011 la economia continud con la fase expansiva iniciada en 2010, la cual
fue evidente tanto en el &mbito nacional como en el nivel regional. De esta manera,
las variables analizadas dieron cuenta del comportamiento favorable experimentado
por los diferentes sectores de la economia antioquefia.

En la construccion fueron significativos el aumento del area aprobada, la venta de
unidades de vivienda nueva, el nimero de proyectos nuevos, las transacciones
inmobiliaria y el avance en los despacho de cemento gris, corroborando el buen
momento por el que pasa el sector en el departamento.

Por su parte la actividad industrial continu6 con tendencia positiva, los indicadores de
produccién y ventas aumentaron frente a los resultados de 2010. Igualmente, se
aprecio un buen cierre financiero para el conjunto de empresas antioquefias que
reportan a la Superfinanciera.

El comercio prosigui6é su evolucion, con mayores niveles de ventas y expectativas
crecientes; coherente con esta situacion, las ventas de vehiculos nuevos durante el afio
superaron los registros historicos desde 2007.

En tanto, el desarrollo de las colocaciones y captaciones de las entidades del sector
financiero en Antioquia mostraron altos resultados, especialmente en las lineas de
crédito comercial y de consumo.

También se deben destacar las cifras alcanzadas por el comercio exterior; con una
fuerte expansion en las ventas de los principales productos de exportacion; sumado al
fortalecimiento de las compras externas, principalmente en materias primas y bienes
de capital para la industria.

El positivo panorama expuesto, también se reflejo en otras variables como el recaudo
de impuestos nacionales, que superd las metas propuestas; el movimiento societario,
con énfasis en la constitucion y adicion de capital; y el aumento en el consumo de gas
natural, conducta que, en términos generales, propicié una mejora de los indicadores
laborales, dentro de un marco de leves presiones inflacionarias.
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PANORAMA ECONOMICO DEL CHOCO

La actividad agropecuaria, de silvicultura y pesca, se caracterizé por una disminucion
en el corte de madera y de la captura de pesca en el rio Atrato, no obstante que la
produccién pesquera del municipio de Bahia Solano, en la costa pacifica, aumento
frente al resultado de 2010.

En los sectores secundarios y terciario se destacd la evolucion del &rea aprobada,
segun licencias, para la construccién de vivienda. Tendencia compartida por la
actividad financiera, que se enfatizo en la cartera de consumo y comercial, asi como
en los depositos de ahorro.

Dentro de la actividad economica sectorial, el comercio exterior presentdé un
comportamiento mixto, propiciado por la reduccién de las exportaciones, relacionada
en parte con la contraccion de las actividades minera y maderera, y un gran avance de
las importaciones, jalonadas por la compra de maquinaria y equipo industrial.

Adicionalmente, se observd un sostenido crecimiento del recaudo de impuestos
nacionales, en cabeza de la retencidn en la fuente a titulo de renta, IVA y timbre.

Finalmente, se advirtié una tendencia favorable de los principales indicadores del
mercado laboral para la ciudad de Quibdo, asi como un adecuado comportamiento del
indice de precios al consumidor, el cual se ubicé dentro del objetivo de la meta de
inflacion de largo plazo establecida por el Banco de la Republica.
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I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

SILVICULTURA

El corte de madera en el departamento del Chocé ascendié a 268.558 m*® al cierre del
afio 2011, equivalente a un decrecimiento del 13,4% frente a 2010, cuando se
registraron 310.115 m® en igual sentido se mostrd la produccion maderera del
segundo semestre del afio de analisis.

Los cortes realizados en los municipios de Riosucio, EI Carmen del Darién, Rio
Quito, Itsmina y Quibdo, participaron con el 64,0% de la movilizacion total de
madera en la region al finalizar el 2011; es de anotar que el rubro otros, registrado en
el cuadro 1, hace alusién a la produccion en menor escala de los municipios de
Certegui, Unguia, Ndvita, Canton, Litoral, Alto y Medio Baudd, Acandi y EI Carmen
de Atrato.

Chocé. Madera movilizada, por municipios
Acumulado enero - diciembre 2010 - 2011
Metros cubicos

Municipio 2010 2011 Var. %
Total 310.115 268.558 -13,4
El Carmen del Darién 56.950 71.522 25,6
Riosucio 61.182 33.570 -45,1
Quibdd 20.743 25.893 24,8
Rio Quito 18.450 20.286 10,0
Itsmina 15.690 18.563 18,3
Lloré 17.952 16.263 -9,4
Bagadé 16.586 14.847 -10,5
Bojaya 21.803 12.658 -419
Otros 80.759 54.956 -32,0

Fuente: Codechoc6. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
M edellin. Banco de la RepUblica.

En las selvas chocoanas se cultivan y reproducen abundantes variedades madereras,
entre las que sobresalen las especies, Cativo, Abarco, Sande, Chand, Guino,
Algarrobo y Nuanamo, las cuales ponderan, aproximadamente, el 70% de la
produccion total; maderas que se destinan principalmente para la elaboracion de
bloques, tablones, vigas y trozas de madera.

En cuanto al destino de la produccion de la region, buena parte fue dirigida al Uraba
antioquefio y las ciudades de Medellin, Ibagué, Buenaventura y Cartagena.
Adicionalmente, en el afio 2011 se aprobaron salvoconductos de renovacion por
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17.760 m® de especies madereras, entre las que se destacaron el Cativo, Lechero,
Abarco, Chanu, Carbonero, Choiba, Bambudo, Sajo y Sande.

Choco. Participacion porcentual maderera, segun tipo de especie

Acumulado enero - diciembre de 2011

Carra
6,0% Cativo

\ /- - 200%

Algarrobo
10,0%

Abarco
10,0%

Sande
Gui 17,0%

uino
10,0%

Chanu
15,0%

Nuédnamo
12,0%

Fuente: Codechoco. Célculos Centro Regional de Estudios Economicos, M edellin. Banco de la Republica.

PESCA Y OTROS

» PESCA EN EL PACIFICO COLOMBIANO

Segun los reportes de la Corporacion Colombia Internacional (CCI), la captura de
pesca en el océano Pacifico colombiano ascendi6 a 23.806 toneladas durante 2011,
para un incremento de 47,3% con respecto al afio anterior. La captura de octubre a
diciembre participé con el 26,0% del total, con un incremento de 36,0% frente al
trimestre anterior. En Barranquilla y Cartagena se comercializé el 67,0% de la pesca
capturada en el Pacifico.

El grupo de los peces fue el méas representativo, tanto para la pesca industrial como
artesanal, seguido de los crustaceos y los moluscos; las diversas variedades de atun,
sierra, pargo y merluza sobresalieron en la pesca industrial y artesanal.

El municipio de Bahia Solano reportd una pesca de 290 toneladas, superior en 60,2%
al registro de 2010; esta faena se realiza de manera artesanal, convirtiéndose en uno
de los pocos municipios con préacticas de pesca responsable en el pais, en procura de
conservar la calidad de vida de sus familias y la sostenibilidad de los recursos
naturales.
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Pacifico colombiano®. Desembarcos de pesca por municipios
Acumulado enero - diciembre 2010 - 2011

Toneladas
Municipio 2010 2011 Var. %
Total 16.158 23.806 473
Barranquilla® 1.419 7.744 .
Buenaventura 10.596 10.241 -34
Tumaco 3.645 3.210 -119
Cartagena 1.976 -
Guapi 317 345 8,8
Bahia Solano 181 290 60,2

! Desembarcos de atdn capturados en el océano Pacifico.

2 Para 2010 no hay datos de los meses de febrero y marzo. En 2011 no hay datos
del trimestre julio - septiembre.

* No comparable.

--- No existen datos.

- Indefinido.

Fuente: CCI. Caélculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, M edellin.
Banco de la Republica.

» PESCA EN EL RiO ATRATO

La produccién de pesca en el rio Atrato exhibié un retroceso del 20,3% en el
acumulado anual, efecto de la reduccidn pesquera en el primer trimestre de 2011.
Como se ha comentado en anteriores boletines, después de la subienda de los tres
primeros meses del afio, la produccidn se reduce ostensiblemente, siendo més notoria
en el afio de referencia, debido al fuerte invierno que azotd la regién aumentando el
caudal del rio.

Chocé - Produccién de pesca en el rio Atrato
Acumulado enero - diciembre 2010 - 2011

Toneladas
Especie 2010 2011 Var. %
Total 2.032 1.620 -20,3
Bocachico 1.856 1.366 -26,4
Denton 27 63 1333
Quicharo 85 127 49,4
Mojarra 15 17 13,3
Otros 49 47 -4,1

Fuente: CCI. Caélculos Centro Regional de Estudios Economicos, M edellin.
Banco de la Republica.
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El bocachico continué siendo la variedad de mayor abundancia, con una captura de
1.366 toneladas, el 85,0% de la pesca total reportada; en menor proporcion le
siguieron las especies quicharo, denton y doncella. En contra de las tendencias de los
ultimos afos, la captura del cuarto trimestre del afio fue superior al registro del tercer
trimestre, alcanzando una produccion de 193 toneladas, augurando una buena
subienda para el mes de enero de 2012.

Los desembarcos registrados en los puntos de toma de informacion, sefialaron al
cierre del trimestre octubre — diciembre del afio 2011, una captura de 117 toneladas
en el medio Atrato (Quibdd) y 111 toneladas en el bajo Atrato (Turbo), esta
produccién tuvo como destino el consumo local y ciudades como Monteria,
Apartadd, Cartagena, Momil y Sincelejo.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

Al finalizar el afio 2011, el saldo de los créditos otorgados por Finagro en el
departamento del Choc6 ascendié a $5.794 millones, evidenciando una caida
interanual del 27,0%. Es de anotar que el monto total de los recursos otorgados por la
entidad a los departamentos del pais crecié en un 30,9% con respecto al afio 2010;
por su parte la reduccion antes sefialada en el Chocd, aminoré su participacion dentro
del consolidado general al 0,1%, quebrando la tendencia creciente que se traia desde
2007.

Choc6 - Colombia. Saldos de los créditos otorgados por Finagro
Acumulado enero - diciembre 2007 - 2011
Millones de pesos

. Var. %

Variables 2007 2008 2009 2010 2011 11/10
Chocé 2515 3.363 4.864 7.932 5.794 -27,0
Colombia 3.073.124 3.035.884 3.923.541 4.182.037 5.473.100 30,9
Participacion % Chocé 0,1 01 01 0,2 01 -44,2

Fuente: Finagro. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, M edellin. Banco de la Republica.
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IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

En el acumulado 2011 las exportaciones del Chocd totalizaron US$11,3 millones
(FOB), para una disminucion del 5,6% frente a lo observado el afio anterior. Por
rubros, las mayores ventas externas se dieron en los minerales de cobre (US$8,2
millones) y madera, en bruto o aserrada, (US$2,3 millones). En tanto, las
importaciones sumaron US$1,5 millones (CIF) con un avance del 70,6%, frente a
2010. Se destacaron las compras de equipo de transporte (US$1.043 miles) y bienes
de capital para la industria (US$346,6 miles), donde sobresalieron las adquisiciones
de maquinaria para uso industrial.

Chocé. Comercio exterior
Acumulado enero - septiembre 2007 - 2011

Miles de US$
Var. %
2007 2 2 201 2011
Concepto 00 008 009 010 0 1110
Bxportaciones (FOB) 457292  93.2139 14.283,7 119284  11.259,0 -5,6
Importaciones (CIF) 226,5 387,8 339,9 895,9 1.528,7 70,6

Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Medellin. Banco de la Republica.

V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

Segun licencias de construccion, el area total aprobada en el departamento para el
cuarto trimestre de 2011 presentd una variacion interanual negativa respecto al mismo
periodo de 2010, el metraje se redujo 37,1% en tanto lo otorgado para vivienda
disminuyo 19,2%. Por el contrario, en el mes de diciembre se contabilizaron 1.163
m?, reportando una variacion anual del 29,5%.

Durante los doce meses del afio se consolidaron 25.673 m?, 14,7% més que en 2010.
En términos generales cerca del 80% de esta area se dirigié a la construccion de
vivienda, que en su totalidad correspondié a diferente a VIS, 20.619 m?. Por tipo, las
casas coparon 13.857 m?, y a los apartamentos correspondieron 6.762 m?,
representando, en conjunto, 173 soluciones. El segundo destino del area aprobada fue
para el sector comercio, al consolidar en el afio 4.972 m?.
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Chocé. Area total aprobada y para vivienda
A diciembre 2010 - 2011
Metros cuadrados

} 2010 2011 Var. %
Periodo - - -
Total Vivienda Total Vivienda Total Vivienda
Diciembre 898 898 1.163 1.118 29,5 245
IV trimestre 5.452 4.191 3.432 3.387 -37,1 -19,2
Doce meses 22.388 12.846 25.673 20.619 14,7 60,5

Fuente: DANE. Caélculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Medellin. Banco de la Republica.

VIIIL. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

El saldo de las captaciones a fin de diciembre de 2011 ascendi6 a $238.995 millones,
creciendo a un ritmo anual del 12,3%; segln el tipo de captacion, los depositos de
ahorro, que concentraron el 61,1% del total, observaron una variacion anual de
23,4%, mientras que los CDT aumentaron 21,5%; por el contrario los depésitos en
cuenta corriente cayeron 10,9%.

Por tipo de establecimiento, los bancos comerciales, que aumentaron su
representatividad en 2011 al 95,3%, evidenciaron un crecimiento interanual del
13,9%; en tanto, las compafiias de financiamiento comercial incrementaron las
cuentas pasivas en 33,5%; mientras que en las cooperativas financieras cayeron
30,8%.

Choco. Saldos de las captaciones, por entidad y tipo
A diciembre 2010 - 2011
Millones de pesos

Variables 2010 2011 Var. %

Total 212.907 238.995 12,3
Bancos comerciales 199.942 227.729 139
Compaiiias de financiamiento comercial 3.576 4.772 335
Cooperativas financieras 9.389 6.493 -30,8
Tipos de captacién

Depdsitos en cuenta corriente bancaria 67.831 60.439 -10,9

Certificados de deposito a término 26.817 32.595 215

Depdsitos de ahorro 118.259 145.960 234
Fuente: Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Medellin. Banco de

la Republica.

51



COLOCACIONES

En el departamento del Choco, donde tienen asiento 9 bancos comerciales con 18
oficinas y 140 empleados, la cartera total al cierre del afio 2011 fue de $219.998
millones, 26,5% superior a 2010. Por tipo de colocaciones, los préstamos de
consumo, que participaron con el 69,1% del total, crecieron en el periodo 22,1%;
también se destaco el avance anual de los microcreditos, 98,5%.

Segun el reporte de Mercados Financieros del Banco de la Republica correspondiente
al cuarto trimestre del 2011, en diciembre los montos promedios de la cartera de
microcrédito, consumo y comercial, aumentaron respecto al mismo mes del afo
anterior 38,4%, 25,1% y 15,3%, respectivamente; lo cual permite concluir que la
dinamica crediticia en el Choco mantuvo la tendencia de crecimiento del consolidado
nacional.

Choco. Saldos de las colocaciones, por entidad y tipo
A diciembre 2010 - 2011
Millones de pesos

Variables 2010 2011 Var. %

Total 173.919 219.998 26,5
Bancos comerciales 145.962 202.292 38,6
Compafiias de financiamiento comercial 1.042 1.509 448
Cooperativas financieras 26.916 16.198 -39,8
Tipos de colocacion

Créditos de consumo 124.422 151.932 22,1

Créditos de vivienda 5.235 6.151 17,5

Créditos comerciales 33.052 39.655 20,0

Microcréditos 11.212 22.259 98,5

Fuente: Superfinanciera. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, M edellin.
Banco de la Republica.
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IX. MERCADO LABORAL

La tasa de desempleo en Quibdé para el trimestre mévil octubre — diciembre de 2011
se ubico en 15,1%, disminuyendo en 5,2 pp con respecto a igual periodo del afio
anterior; este registro fue superior a la tasa promedio de las 24 ciudades donde se
aplica la encuesta, la cual se ubico en 10,4%. En el transcurso del afio, la capital
chocoana se consolidé como la ciudad con mayor desempleo en el pais, al igual que
Popayan e Ibagué, que, ademas tuvieron tasas de desempleo en el trimestre de
referencia del 15,7% y 15,1%, respectivamente.

Quibdo. Indicadores del mercado laboral
Trimestre movil 2007 - 2011

Octubre - Diciembre

Concepto

2007 2008 2009 2010 2011
Tasa global de participacion 50,2 51,9 56,7 62,5 63,5
Tasa de ocupacion 39,7 43,1 46,6 49,8 53,9
Tasa de desempleo 20,8 16,9 17,9 20,3 151
% de poblacion en edad de trabajar 67,4 67,8 68,2 68,4 68,5
Poblacién econémicamente activa (Miles) 35 37 41 45 46
Ocupados (Miles) 28 31 33 36 39
Desocupados (Miles) 7 6 7 9 7

Fuente: DANE.

Por su parte, la poblacién econémicamente activa sumo6 46 mil personas, con un
aumento del 2,2% frente al mismo trimestre de 2010; en igual direccién se movio el
nimero de ocupados al pasar de 36 mil a 39 mil personas; en contrario, los
desocupados disminuyeron en dos mil, totalizando siete mil personas. En general la
ciudad present6 una tendencia favorable de sus principales indicadores del mercado
laboral en los Gltimos cinco afios, excepto el retroceso en el dato de desempleo de
2010.
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X. PRECIOS

La variacion del IPC al finalizar el afio para Quibdd fue de 3,11%, resultado que
estuvo dentro del rango meta fijado por la Junta Directiva del Banco de la Republica
para este indicador; igualmente fue inferior al total nacional, 3,73%; adicionalmente,
paso a convertirse en la quinta ciudad mas barata del pais, después de Pasto (2,41%),
Riohacha (2,55%), San Andrés (2,69%), y Armenia (3,04%); cuando en los primeros
meses del afio estuvo en el escalafon de las méas costosas, al lado de Cducuta,
Bucaramanga, Neiva, Valledupar y Monteria.

El analisis por grupo de bienes y servicios, al igual que en el contexto nacional,
identificd la mayor presion al resultado total en alimentos, 4,6%; seguido por
transporte, 3,7%; educacion, 3,5%; salud, 3,2% y vivienda, con 2,6%.

Quibdo. Evolucion del IPC y principales grupos de gastos
2010 - 2011
Porcentaje Porcentaje
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XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

SERVICIOS BASICOS

La empresa Distribuidora del Pacifico Dispac S.A. E.S.P, reporté durante el cuarto
trimestre de 2011 un consumo total de energia de 22.727 megavatios/hora (Mw/h) en
la ciudad de Quibdd, superior en 2,1% frente a igual periodo del afio anterior. En el
acumulado anual se contabilizaron 90.337 Mw/h, con un leve incremento interanual
del 0,8%, sustentado en un mayor uso comercial en el ultimo trimestre del afio.

El consumo residencial ascendi6 a 59.783 Mw/h, representando el 66,2% del total; su
incremento en el acumulado fue de 0,3%, resultado de una lenta expansion de redes y
un minimo avance en el consumo de los actuales suscriptores; igualmente, la baja
utilizacion de energia en el sector industrial, 0,7% del total, reflejo la incipiente base
empresarial existente en el departamento. Por el contrario, el uso comercial reporto
un incremento anual del 4,9%, ratificando el auge de esta actividad en la ciudad.

Cuadro 10

Quibdo. Consumo de energia eléctrica, por sector
Trimestres 2010 - 2011

Megavatios/hora
Periodo Total  Residencial Comercial Industrial ~ Otros*
2010
Acumulado  89.628,0  59.578,9 17.132,8 652,5 12.263,8
1% trimestre ~ 22.318,6 14.655,7 4.097,0 176,8 3.389,1
20 trimestre 225262 149144 44072 161,1 30435
 trimestre 225251 150375 43823 156,6 2.9487
4° trimestre  22.258,1 14.971,3 4.246,3 158,0 2.882,5
2011
Acumulado  90.337,3  59.7834 17.975,2 648,9 11.929,8
1 trimestre 221946 148138  4.4088 181,2 27908
290 timestre  22.630,1 14.940,6 4.462,7 174,5 3.052,3
3 trimestre  22.785,2 15.050,4 4.503,7 1411 3.090,0
4% trimestre 22.727,4 14.978,6 4.600,0 152,1 2.996,7
Variacién % anual

Acumulado 08 0,3 49 -0,6 -2,7
1% trimestre -0,6 1,1 76 25 -17,7
2% trimestre 05 0,2 13 83 03
3% trimestre 12 0,1 2,8 9,9 438
4% trimestre 2,1 0,0 8,3 37 4,0

* Incluye oficial, alumbrado publico y otros.

Fuente: Dispac. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, M edellin.
Banco de la Republica.
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De otro lado, y de acuerdo con la informacion suministrada por la empresa Aguas del
Atrato E.S.P., el consumo de agua potable en Quibdé ascendié a 280.437 m® en el
cuarto trimestre, sefialando una disminucion de 5,4% con respecto al mismo lapso de
2010. No obstante en el acumulado 2011 el consumo de agua tuvo un incremento del
2,0% entre afios, al alcanzar 1,2 millones de m®, sustentado por los avances de los dos
primeros trimestres del afio.

Adicionalmente el nimero de abonados en diciembre de 2011 ascendi6 a 8.215,
aumentando en 594 suscriptores frente a enero del mismo afio.

FINANZAS PUBLICAS

» RECAUDO DE IMPUESTOS

Al finalizar el afio 2011, el recaudo de impuestos nacionales realizado por la DIAN
en el departamento del Choco contabilizd $39.945 millones, 24,0% superior a la cifra
de un afio atras.

Por tipo, la retencion en la fuente a titulo de renta, IVA y timbre presentd el mayor
crecimiento, al sumar $27.741 millones, equivalente al 69,4% del total recaudado en
el afio, explicado por los excelentes crecimientos del tercer y cuarto trimestres, no
obstante el retroceso registrado entre abril y junio (-4,4%). El segundo impuesto en
importancia fue el IVA al contabilizar $5.343 millones, con un avance anual del
12,6%. Por ultimo, las cuotas renta tuvieron una variacion anual de 37,7% al recaudar
$4.468 millones, justificada en el extraordinario repunte registrado en el segundo
trimestre del afo, 62,1%.

Choc6. Recaudo de impuestos nacionales
Acumulado a diciembre 2010 - 2011

Millones de pesos

Concepto 2010 2011 Var. %
Total 32.215 39.945 24,0
Cuotas Renta 3.245 4.468 37,7
IVA 4.746 5.343 12,6
Retencion? 21.919 27.741 26,6
Patrimonio 1.796 1.881 47
Otros? 509 512 0,6

! Incluye retenciones en la fuente a titulo de renta, IVA y timbre.

2 Incluye sanciones, errados, otros sin clasificar.

Fuente: DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Medellin. Banco de la Republica.
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XV. CONSIDERACIONES FINALES

El entorno econdmico del Chocé se caracterizd por el comportamiento mixto de los
diferentes sectores que hacen parte de la estructura econdmica departamental, donde
sobresalio el retroceso en la produccion de madera y pesca en el rio Atrato,
actividades que en parte incidieron en el resultado de las exportaciones locales.

Por su parte, el sector financiero se caracterizo por el desarrollo de todas las cuentas
activas, acentuado en la cartera de consumo y comercial; y dentro de las captaciones,
por los saldos de los depositos de ahorro. De igual forma se presentd un sostenido
crecimiento en el recaudo de impuestos nacionales, linea seguida por las licencias de
construccion dirigidas a la edificacion de vivienda.

No obstante la mejoria en los indicadores del mercado laboral, el balance de la
actividad econdmica, no permitié una mayor recuperacion de la tasa de desempleo,
una de las mas altas en el compendio nacional para los Ultimos afios.

57



SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aguas del Atrato - EPM; ANDI; Camacol; Camara de Comercio de Medellin;
Codechoco; Contraloria General de Antioquia; Contraloria General de Medellin;
Cotelco; DIAN; Dispac; Econometria; EPM; Fenalco Antioquia; Lonja de Propiedad
Raiz de Medellin y Antioquia; Situr; Terminales Medellin.

PAGINAS ELECTRONICAS: Aerocivil; DANE; Finagro; CCI; Superfinanciera.
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