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Panorama Econdmico
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Seleccione los aios

La economia de la region Bogota - Cundinamarca mostré un resultado positivo,
segun el Pulso Economico Regional, a pesar del cambio de tendencia tras el
crecimiento sostenido del indicador durante 2024. Durante el primer trimestre, el
comercio impulso el resultado de la regidn, favorecido por una menor tasa de interés y
una mayor disposicion de los hogares a adquirir bienes durables y esenciales, como
vehiculos y motos y productos farmacéuticos y de cuidado personal. Este desempefio fue
contrarrestado por el sector transporte, que en sus modalidades terrestre y aérea de
pasajeros se vio afectado por el efecto calendario de la Semana Santa, celebrada en
marzo del afo anterior. Por su parte, la industria ajustd su produccion segun los pedidos,
buscando controlar sus inventarios.

Las ventas minoristas reales crecieron en la region, superando el promedio nacional
en Bogota, gracias a campainas comerciales, mayor consumo y menores tasas de
interés. Las ventas de vehiculos nuevos e hibridos mantuvieron el dinamismo, al igual
que repuestos, favorecidas por una mayor demanda y apertura de comercios. Centros
comerciales y grandes superficies se beneficiaron por la celebracién de eventos
especiales y promociones. La confianza comercial mejoro, la del consumidor se mantuvo
estable, y la ocupacion hotelera subié ligeramente por el aumento del turismo
corporativo.

La industria manufacturera de la regién crecié en términos reales en un entorno de
leve mejora en la confianza industrial y mayores expectativas de produccion. En
Bogota, los productos quimicos y textiles impulsaron el crecimiento, mientras que el
cierre de una planta ensambladora afecté al grupo del resto de industrias. La produccion
quimica aumenté en medicamentos, y la textil, por las campafas promocionales.
Alimentos y bebidas crecieron moderadamente en el segmento de bebidas no
alcohdlicas, pese al impacto de los impuestos saludables. En Cundinamarca, el
dinamismo de la industria estuvo liderado por la elaboracién de quimicos y
farmacéuticos, seguido de alimentos y bebidas. El indice de Confianza Industrial mejord,
aunque aun no alcanza los niveles registrados en 2022.

Las areas efectivamente construidas en Bogota y Cundinamarca disminuyeron,
acentuando la tendencia de deterioro, especialmente en segmentos residenciales y
no residenciales como oficinas y comercio. Aunque en Bogota las obras de
infraestructura, como el metro y puentes vehiculares, mostraron avances importantes,
esto no compenso la caida general de la actividad edificadora. Las ventas de vivienda
continuaron debilitandose, con fuertes retrocesos en los segmentos VIS y no VIS,
afectados por la baja en iniciaciones, lanzamientos y subsidios. Tanto en Bogota como en
Cundinamarca, la escasa reposicion de inventarios y la falta de nuevos proyectos
reflejaron un mercado inmobiliario rezagado.

La inflacion en Bogota fue de 5,51% al cierre del primer trimestre, con una
reduccion anual de 1,85 puntos porcentuales, aunque aiin se mantiene por encima
del promedio nacional. La baja fue impulsada por menor presion en precios de bienes y
servicios, aunque compensada parcialmente por mayores costos laborales y del tipo de
cambio. Los precios de los regulados cayeron, impulsados por combustibles y
electricidad; sin embargo, el costo del gas y transporte publico subieron. La inflacién de
alimentos se acelerd, impulsada principalmente por los procesados y, en menor medida,
por los perecederos. En los procesados las mayores alzas se concentraron en productos
derivados del chocolate y el cafeé.
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Agropecuario

Exportacion de flores desde Bogota y Cundinamarca
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Abastecimiento desde Cundinamarca hacia las centrales de abasto del pais
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Exportaciones de flores

Abastecimiento total Sacrificio porcino

Bogota y Cundinamarca Cundinamarca Cundinamarca

-7.3 %

Variacién anual

-2,0 %

Variacion anual

7,2 %

Variaciéon anual

El volumen de flores despachadas por la regiéon Bogota - Cundinamarca en el
primer trimestre del afo present6 una caida en su variacion anual, luego de varios
trimestres al alza. Este comportamiento obedece a la alta base de comparaciéon del afio
anterior, que registro crecimientos significativos tras la menor produccién observada a
finales de 2022 y comienzos de 2023, debido a condiciones climatoldgicas adversas y al
alza en el costo de los insumos. Sin embargo, se mantiene un nivel sélido de produccion,
impulsado por el Dia de San Valentin en EE. UU. El sector de flores se ha convertido en
un dinamizador de las exportaciones en la region, al ser el principal producto exportado
y generar empleo formal con alta participacion femenina, segun Asocolflores.

En cuanto al abastecimiento de productos agricolas desde Cundinamarca se
registré una reduccion, segun los reportes del Sistema de Informacion de Precios
(SIPSA). El grupo de tubérculos, raices y platanos reportd una caida por cuarto periodo
consecutivo, atribuida a condiciones climaticas desfavorables y al aumento en el precio
de los insumos. Esto resultd en un menor abastecimiento de platano, yuca y papa
superior, lo que llevé el sector agricola a la baja. Este descenso fue parcialmente
compensado por una mayor oferta en los grupos de verduras y hortalizas y frutas,
destacandose productos como tomate larga vida, mazorca y zanahoria en el primero, y
mango tommy, banano criollo, mandarina comun y naranja en el grupo de frutas.

Por su parte, el sector pecuario registré6 aumentos en el sacrificio de ganado vacuno
y porcino, asi como en el acopio de leche. El sacrificio de ganado vacuno se vio
favorecido por una mayor demanda del sector exportador, que fue cubierta por una
buena dinamica en la produccién. En cuanto al ganado porcino, la mayor demanda
interna y los menores costos de produccion continuaron impulsado su crecimiento.
Ademas, la adopcién de tecnologias avanzadas en logistica y transporte ha optimizado la
cadena de suministro, mejorando la eficiencia en la distribucion.

Finalmente, el aumento en el acopio de leche respondio a una combinacion de
factores comerciales y climaticos. En el aspecto comercial, se llevaron a cabo nuevas
negociaciones y reajustes de precios en algunos municipios, tanto entre productores
como por parte de las empresas compradoras de leche, ante el incremento en los costos
de produccion. Adicionalmente, la disminucion en precios ha favorecido un mayor
consumo. En cuanto a los efectos climaticos, en Cundinamarca el aumento en las lluvias
favorecio tanto la produccion como la calidad de forraje, lo que redujo la necesidad de
suplementos para los animales. Este incremento en la produccion de leche también se
reflejé en mejoras en los sistemas de transporte y distribucion, permitiendo un manejo
mas eficiente desde las zonas de produccidn hasta los centros de acopio.
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Seleccione los aios
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En el primer trimestre del aio, la industria manufacturera de la regién crecié en
términos reales, ubicandose por encima del resultado nacional. Un afio atras la
industria habia registrado contraccién generalizada en un entorno de menor confianza
de los industriales a pesar de la mayor disponibilidad de materias primas, reduccion de
las presiones cambiarias y correccidn a la baja en costos. En el periodo de analisis, se
observé una leve mejora en la confianza, jalonada por mayores expectativas de
produccion para el proximo trimestre.

En la industria capitalina, las agrupaciones con mayor contribucion al crecimiento
fueron la fabricacion de sustancias y productos quimicos, asi como la de textiles y
confecciones. Con menor aporte al crecimiento industrial se ubicaron las actividades de
alimentos y bebidas, y minerales no metalicos. En contraste, la agrupacion resto de
industria registré una contribucion negativa, al reflejar el cierre de una planta dedicada al
ensamblaje de vehiculos, sumado a la menor produccién de aparatos eléctricos.

En cuanto a las actividades industriales de sustancias y productos quimicos, su
mejor desempeno obedecioé al aumento en la produccion de medicamentos para
abastecer las droguerias. Por su parte, la produccién de telas y prendas de vestir
registré6 mayor dinamismo, impulsada por la temporada de inicio de afio y la renovacion
de campanas publicitarias. En relacién con papel e imprentas, el incremento en la
produccion se explicd por aumento en la elaboracion de tarjetas de seguridad y
etiquetas para alimentos, bebidas y los productos de aseo.

En Bogota, las agrupaciones de alimentos y bebidas, y de minerales no metalicos,
contribuyeron levemente al crecimiento. La primera mostré una recuperacion limitada,
impulsada por las bebidas no alcohdlicas, mientras que algunas categorias de alimentos
continuaron afectadas por el incremento de los impuestos saludables. La tarifa del
impuesto a los ultraprocesados inicié en 10% en 2023, aumentd al 15% en 2024 y
finalmente se establecié en 20% en 2025. En cuanto a la produccion de productos
metalicos y minerales no metalicos, el buen desempefio del primer trimestre se atribuyé
a una mayor ejecucion de obras de infraestructura, especialmente las relacionadas con la
construccion del metro de Bogota.

El crecimiento industrial en Cundinamarca fue jalonado principalmente por la
elaboracion de quimicos y farmacéuticos, seguido de alimentos y bebidas. La
primera agrupacion registro la contribucion mas alta al crecimiento industrial, impulsada
por las ventas de cosméticos y la produccion de productos de aseo. En relacién con la
segunda actividad, las bebidas alcohdlicas explicaron su dinamismo.

El indice de Confianza Industrial (ICl) de Fedesarrollo para Bogota mostré mejora,
aunque se mantuvo aun por debajo de los niveles observados en 2022. El
comportamiento del ICl fue impulsado por el aumento de las expectativas de produccion
para el proximo trimestre, compensado por una menor confianza de los industriales
sobre la situacidon econémica de sus empresas, junto con la acumulacién de inventarios y
el deterioro en el volumen de pedidos.
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Bogota y Cundinamarca. Despachos de cemento, concreto y mezcla asfaltica
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Seleccione los aios

Despachos Cemento.
Total

Oferta de vivienda
nueva. Total

Area causada.
Total

-6,7 % 6.5 % -6,0 %

Variaciéon anual Variacion anual

Variacién anual

En los indicadores de la actividad constructora, la region reporto un deterioro
anual en el indicador de areas causadas durante el primer trimestre del ano.
Cundinamarca registrd una fuerte contraccion, manteniendo la tendencia de los
periodos anteriores. Por su parte, Bogota mostré reduccion en las areas efectivamente
construidas, tras haber presentado un mejor desempefio en 2024, cuando la culminacién
de proyectos de apartamentos logré compensar los bajos niveles de ejecucion en areas
no residenciales, en particular en oficinas y comercio.

Por segmentos de destino en la capital, las areas residenciales disminuyeron,
mientras que las areas no residenciales mostraron un deterioro. En el segmento
residencial, la construccién de apartamentos se estancé y la de casas profundizo su
caida. En cuanto a las areas no residenciales, se acentu6 la contraccién en oficinas y
comercio. Asimismo, en Cundinamarca se destaco una caida generalizada en las areas
construidas, tanto en destinos residenciales como no residenciales. Por otro lado, en la
region las nuevas obras de oficinas y comercio registraron una fuerte contraccion anual.

En relacion con las obras de infraestructura en Bogota, estas fueron dinamizadas
por las intervenciones asociadas a la construccion del metro. Adicionalmente, se
entregaron tres puentes vehiculares sobre la Avenida Boyaca con calle 127. En el
primer trimestre del afo, las obras de la primera linea del metro alcanzaron un avance
del 50%, destacandose los progresos en actividades de pilotaje, levantamiento de
columnas y construccion de viaductos. Se inauguré el intercambiador vehicular de la
calle 72 bajo de la Avenida Caracas, en conexion con la Linea 2. En ese contexto, los
despachos de concreto y cemento aumentaron, mientras que la mezcla asfaltica mostro
una leve mejoria, impulsada por la integracién funcional de vias en desarrollo.

En otros indicadores de la construccion para la region, la venta de vivienda
profundizé su debilitamiento, explicado por el deterioro del segmento de vivienda
de interés social (VIS) y la caida en el segmento no VIS. La oferta VIS continud
afectada por bajos niveles de lanzamientos de proyectos y una fuerte caida en las
iniciaciones, en parte debido a la disminucidén en ventas y a los efectos de la reduccion e
los subsidios del gobierno. En el segmento no VIS, las iniciaciones se desplomaron, los
lanzamientos se estancaron y las ventas disminuyeron.

En Bogota, el segmento no VIS registro mayor afectacion en las iniciaciones y una
menor reposicion de inventarios debido a la caida en las ventas. En relacion con el
segmento VIS en la ciudad, continuaron observandose menores niveles de oferta,
relacionados con reduccién en las iniciaciones y la pérdida de dinamismo en los
lanzamientos, producto de la baja en ventas. De igual forma, en Cundinamarca se
observé un deterioro en las ventas de ambos segmentos, lo que motivé menores
iniciaciones y lanzamientos, a pesar de los bajos niveles de oferta existentes.
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Bogota. Ocupacion hotelera y tarifa promedio
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Seleccione los aios

Las ventas minoristas reales aumentaron en la region durante el primer trimestre,
con un resultado superior al promedio nacional en Bogota y por debajo de este en
Cundinamarca, segun la Encuesta Mensual de Comercio (EMC) del DANE. Este
comportamiento obedecié a una favorable acogida de las campafias comerciales por
parte de los clientes, quienes mostraron una mayor afluencia a los establecimientos
durante las celebraciones de eventos especiales. Esto se dio en un contexto de mayor
gasto de los hogares, impulsado por una mejor percepcion de ingresos asociada al
incremento salarial y a la reduccién de los costos de financiacion debido a menores tasas
de interés, lo que incentivo el consumo en rubros como vehiculos nuevos y alimentos y
bebidas.

Departamento

Las menores tasas de interés, los nuevos lanzamientos y los atractivos descuentos
mantuvieron la buena dinamica en las ventas de vehiculos nuevos en la capital. En
Bogota, este comportamiento estuvo respaldado por una demanda sostenida de
vehiculos hibridos y eléctricos, asi como por una mayor apertura de establecimientos
dedicados a su comercializacion. A su vez, las ventas de piezas para automotores se
vieron favorecidas tanto en Bogota como en Cundinamarca por el aumento en el
numero de vehiculos por persona.

La continuidad de las campaias promocionales y publicitarias, fortalecidas desde el
trimestre anterior, impulsé las ventas en grandes superficies. El menor nimero de
dias laborales debido a Semana Santa también incremento la afluencia en centros
comerciales, beneficiando especialmente las ventas de equipos de informatica, alimentos
y bebidas, y vestuario. En informatica, las ofertas tanto en hardware como software y la
creciente preferencia por bienes semidurables estimularon las ventas. En alimentos y
bebidas, asi como en vestuario, la celebracion de eventos especiales como San Valentin
incrementaron las ventas, principalmente en establecimientos de atencidn a la mesa.

El buen desempeiio de las ventas en todas las agrupaciones impulsé de forma
significativa la confianza comercial, mientras que la de los consumidores se
mantuvo relativamente estable. El indice de Confianza Comercial (ICCO) registro un
incremento anual, explicado por mejores expectativas de ventas y una reduccion en los
niveles de inventarios. Por otro lado, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) se
mantuvo practicamente estable en su comparacion anual, y registro una leve
disminucion frente al trimestre anterior. El comportamiento anual del indicador
respondid a un deterioro en las expectativas de los hogares sobre la situacion econémica
del pais a 12 meses, efecto que fue compensado por una mejora en el indice de
condiciones econdmicas, gracias a una mayor disposicién a adquirir bienes durables.

Finalmente, la actividad hotelera mostro un leve incremento anual en la ocupacion,
segun datos de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco). Este
desempefo estuvo respaldado por un mayor nimero de viajeros hacia Bogota con
motivo de trabajo y de negocios, segun la Encuesta Mensual de Alojamiento del DANE.
Durante este trimestre, el segmento corporativo aumenté su participaciéon en la
ocupacion total en mas de medio punto porcentual frente al aflo anterior, reflejando un
fortalecimiento de este sector a pesar del notable incremento en la tarifa promedio.
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Bogota. Abordajes.
Total

Departamento

Bogota. Pasajeros aéreos
Total

Bogota y Cundinamarca

Carga terrestre despachada

2,9 %

Variacion anual

0.1 % -1.1%

Variacién anual Variacion anual

Los indicadores de transporte disponibles para las diferentes modalidades en la
region registraron un ligero aumento en su comparativo anual. En el caso del
transporte de pasajeros urbanos, no se presentaron cambios en su dinamica, segun
datos de TransMilenio S.A. En el primer trimestre, el sistema transporté cerca de 292
millones de usuarios en sus rutas troncales y zonales, y reforzé la flota mediante la
adquisicion de 101 buses eléctricos. Ademas, con el objetivo de ampliar la cobertura a la
poblacién vulnerable, en febrero se implementé un nuevo subsidio al transporte para
mayores de 62 afos, personas con discapacidad y hogares en pobreza extrema. Por su
parte, la salida de pasajeros desde las terminales registré una disminucién, explicada por
el efecto calendario de la Semana Santa.

En el primer trimestre de 2025, el transporte de carga terrestre de salida segun el
Registro Nacional de Despacho de Transporte de Carga por Carretera (RNDC), se
mantuvo estable frente al mismo periodo del aiio anterior. No obstante, esta
estabilidad en el volumen transportado estuvo condicionada por un entorno de mayores
costos logisticos debido a aumentos en gastos de reparacién, peajes y precios de los
combustibles. También, se registré un aumento en el costo de fletes nacionales y cierres
viales que afectaron la movilizacion de mercancias. Los principales productos con menor
movimiento fueron bebidas y carbon mineral. Por su parte, la region report6 un leve
aumento en la recepcidon de carga. En participacion, la regidon mantiene el primer lugar
en volumen transportado, sequida por Costa Caribe, Suroccidente y Nororiente.

La modalidad de transporte aéreo registré una leve variacion anual negativa tanto
en el nimero de pasajeros como en el volumen de carga transportada. Durante el
primer trimestre, se movilizaron cerca de 4,5 millones de personas, segun las estadisticas
de la Aeronautica Civil, nivel similar al del afio anterior. Aunque el Aeropuerto El Dorado
presentd una disminucion en el periodo, los volumenes movilizados en los Ultimos
cuatro periodos se han mantenido en niveles historicamente altos, consolidandose como
la principal infraestructura aeroportuaria del pais. Le siguen en segundo y tercer lugar los
aeropuertos de Rionegro en Medellin y Rafael Nufiez en Cartagena. Los principales
destinos nacionales fueron Medellin, Cartagena, Cali y Santa Marta; mientras que los
internacionales fueron Madrid, Miami, Lima y Santiago de Chile.

En cuanto a la carga aérea transportada, se observé una disminucion en el
segmento internacional y un aumento en el nacional. En orden de importancia, la
carga internacional representa la mayor proporcion, con cerca del 80% del total de
movilizaciones. Aunque registrd una disminucion, explicado por problemas técnicos y
condiciones climatoldgicas desfavorables, los niveles observados siguen siendo altos,
favorecidos por mejoras en la infraestructura y operatividad del aeropuerto. Por su parte,
la carga nacional registré un aumento que compensé parcialmente la caida del periodo.
Los principales destinos nacionales fueron Medellin, San Andrés y Barranquilla, mientras
que los internacionales fueron Miami, Madrid, Amsterdam y Quito.



Seleccione los aios Departamento

0 Boletin Econémico Regional | Bogota | | trimestre de 2025 -

Sistema financiero .

Bogota y Cundinamarca. Captaciones y colocaciones reales por instrumento

Nivel trimestral y variacion anual
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0 bill. N oo v -10 Durante el primer trimestre del afio, las captaciones del sistema financiero
2022 2023 2024 2025 experimentaron un incremento anual, mientras que las colocaciones mostraron
signos de recuperacion. El crecimiento de los recursos en las entidades financieras
@ Captaciones @ Colocaciones Variacién captaciones (eje der) Variacién colocaciones (eje der)

estuvo impulsado principalmente por las cuentas de ahorro y los Certificados de
Depositos a Término (CDT). Por su parte, la recuperacién en los desembolsos se dio en
un contexto de menores tasas y mejores condiciones econdmicas, que incentivaron el
apetito por el crédito. Se destacaron las variaciones positivas en las carteras comercial y

Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.

Bogota y Cundinamarca. Captaciones por instrumento i
gotay P P Todas N de vivienda.
Nivel trimestral y variacion anual
400 bill. : En la region Bogota y Cundinamarca, el saldo de captaciones en el primer trimestre

del aino ascendio a 297,5 billones de pesos, segun datos de la Superintendencia
Financiera de Colombia. La variacién real anual fue de 0,9% reflejando un
comportamiento estable en el Ultimo afio. Por modalidad, los CDT y las cuentas de
ahorro concentraron el 84% del total de captacion de recursos del publico. Este
comportamiento refleja la confianza de los consumidores financieros en el sistema,
apoyada por las atractivas tasas de interés ofrecidas por las entidades y por la aparicion
-5 de nuevos productos, especialmente digitales, que han posibilitado una mayor inclusion
o v

financiera.
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Por su parte, la cartera bruta del sistema financiero en Bogota y Cundinamarca
reporto una ligera variacion anual real negativa. Al cierre del trimestre, el saldo de la
Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018. cartera ascendid a 191 billones de pesos, lo que representd una variacion real anual
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica. negativa de 0,8%. Se destacd nuevamente el crecimiento real en la cartera de vivienda,
comportamiento que responde al contexto de menores tasas de interés, mayor

Todas % disposicion de las entidades financieras para otorgar créditos hipotecarios y una
tendencia decreciente de los precios reales de la vivienda nueva, segun el ultimo informe
de estabilidad financiera del Banco de la Republica. Este efecto fue contrarrestado por la
200 bill. variacion real anual negativa en la cartera de consumo.
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Bogota y Cundinamarca. Colocaciones por Instrumento

Nivel trimestral y variacion anual
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En cuanto a las carteras con mayor participacion, se observé un aumento en la
modalidad comercial y una variacion real anual negativa en la modalidad de
0 consumo. La cartera comercial crecié por el impulso de las lineas de fomento y una
campafa mas amplia asociada al pago de las cesantias. En contraste, la cartera de
consumo continud en terreno negativo, presentando una recuperacion mas lenta,
v v vl afectada por baja demanda y mayores exigencias para el otorgamiento de créditos.

2022 2023 2024 2025 Adicionalmente, se registré una disminucién en la emision de tarjetas de crédito. Aunque
las tasas de interés han disminuido, la modalidad de consumo sigue presentando tasas
elevadas debido al mayor riesgo percibido.
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Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.
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Bogota y Cundinamarca. Exportaciones (FOB) sin petroleo y sus derivados

Nivel trimestral y variacion anual
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Bogota y Cundinamarca. Principales destinos de las exportaciones

Nivel trimestral y variaciéon anual
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Exportaciones (FOB).

Departamento

Exportaciones (FOB).

Bogota Cundinamarca

13,7 %

Variacién anual

8.7%

Variacién anual

En el primer trimestre del afo, las exportaciones de la region (sin petroleo y sus
derivados) mostraron un fuerte crecimiento, jalonado principalmente por los
despachos de flores y café. Las ventas externas de la region representaron
aproximadamente una cuarta parte del total nacional, con Bogota concentrando el 62%
del valor regional y Cundinamarca el 38% restante. Los despachos de flores aportaron un
tercio del total exportado por la region, mientras que el café concentré una quinta parte.
Otros rubros con mayor peso y crecimientos destacados fueron aceites esenciales y
preparaciones de perfumeria, maquinas y aparatos eléctricos, y cacao y sus derivados. En
contraste, las exportaciones de combustibles minerales y de vehiculos automotores
registraron fuertes caidas.

En el mercado internacional de las flores, el buen desempeiio de las ventas estuvo
influenciado por la celebracion del dia de San Valentin. El nivel maximo alcanzado se
explicé por un aumento en el precio implicito, que compenso la disminucion en el
volumen despachado frente a una alta base de comparacion del afio anterior, cuando se
registro un pico historico. El 80,6% de las exportaciones de flores tuvo como destino
Estados Unidos (EE. UU.), principal socio comercial de la region. Las solicitudes se
concentraron en flores y capullos, rosas frescas, claveles, astromelias y pompones.
Canada fue el segundo mercado de destino, seqguido por Paises Bajos, Reino Unido,
Japon, Espafa, Polonia y Corea del Sur, que en conjunto cubriendo el 15% del mercado.

Las exportaciones de café alcanzaron un nuevo maximo historico, impulsadas por
la buena produccion nacional, precios internacionales elevados y una demanda
dinamica. El pais experimenta una bonanza cafetera, con volimenes no vistos en 29
afnos, y un entorno favorable en precios del grano. En este contexto, las exportaciones
de café de la region crecieron 92% anual. Estados Unidos fue el principal destino del café
colombiano sin tostar ni descafeinar, concentrando la mitad de las ventas externas del
grano, con un crecimiento de 193% anual.

En un contexto similar, el aumento de los precios internacionales del cacao, junto
con una mayor produccion nacional y la buena demanda externa, jalonaron las
exportaciones del rubro. El alza en precios se atribuyo principalmente a las
afectaciones en las plantaciones de Costa de Marfil y Ghana, que juntas concentran cerca
de la mitad de la produccion mundial. En contraste, las exportaciones de vehiculos
automotores continuaron impactadas por el cierre de una planta ensambladora en
Bogota.

Por destinos, EE. UU. continuo siendo el mayor socio comercial de la region, al
concentrar el 43% de los despachos. Ademas de flores y café, aumentaron la
exportaciones hacia ese pais de manufacturas en cuero natural, libros, cacao crudo en
grano, chocolates, cosméticos y alimentos para mascotas. Este Ultimo rubro también se
destaco en las ventas hacia Ecuador, junto con mayores solicitudes de maquinas y
aparatos mecanicos, y productos cosméticos.



0 Boletin Econémico Regional | Bogota | | trimestre de 2025

Importaciones

Seleccione los aios

Departamento

Bogota y Cundinamarca. Importaciones (CIF)
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Bogota y Cundinamarca. Principales origenes de las importaciones
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Importaciones (CIF). Importaciones (CIF).

Bogota Cundinamarca

12,3 %

Variacién anual

13,5 %

Variacién anual

En el primer trimestre de 2025, las importaciones de la region mostraron
recuperacion anual, luego del deterioro observado en el mismo periodo del aino
anterior. Un aio atras, las compras externas registraron una contraccion generalizada,
excepto en los bienes de consumo no duraderos, debido al menor ritmo de actividad
econdmica, la caida en la inversidn privada y la baja confianza de los hogares. En el
periodo de analisis, se observé un desempefio favorable en todos los rubros, con
excepcion en equipo de transporte y bienes diversos.

Bogota concentro la mitad del total importado por el pais, mientras que
Cundinamarca participé con un 8,2%. La capital representé el 85,8% de las compras
externas de la regién, y el 14,2% restante lo cubri6 el departamento. En Bogota, cerca del
50% de sus importaciones correspondieron a materias primas y bienes de capital para la
industria, seguidos por bienes de consumo duraderos, no duraderos y combustibles. En
Cundinamarca, se destacaron las importaciones de materias primas y productos
intermedios para la industria, que concentraron el 43% de las compras del
departamento, con un importante crecimiento durante el trimestre. También sobresali6
el aumento en las compras de bienes de capital para la agricultura.

Las importaciones destinadas a la actividad industrial y a los bienes de consumo
duraderos continuaron su senda de recuperacion iniciada el aiio anterior. La
expansion en las compras industriales de materias primas, productos intermedios y
bienes de capital estuvo asociada al mejor desempefio de la economia, la mayor
disponibilidad de insumos a nivel internacional y la incertidumbre sobre los efectos del
incremento de los aranceles en Estados Unidos. En relacién con los bienes de consumo
duraderos, en la region persistio la alta demanda de motocicletas y vehiculos hibridos o
eléctricos.

En cuanto a los materiales de la construccion, las importaciones mostraron mejoria
por tercer trimestre consecutivo. Este comportamiento se dio después de dos afios de
contraccion, explicada por el deterioro del segmento edificador con caidas en
iniciaciones y menores lanzamientos de proyectos residenciales y no residénciales en la
region. En el trimestre de analisis, la mejoria estaria relacionada con el avance de las
obras de infraestructura en la ciudad, en particular la utilizacién de materiales para el
levantamiento de vigas y construccion de viaductos para el metro.

China fue el principal pais de origen de las importaciones de la region, al
concentrar el 26,2% del total, seguido por Estados Unidos con una participacion de
24,1%. Otros paises relevantes fueron México, Brasil, Alemania, Japon e India, que
representaron una quinta parte de las compras regionales. Desde China destacaron las
importaciones de teléfonos inteligentes, portatiles, paneles, vehiculos con motor
eléctrico, productos de hierro y acero, calzado, herbicidas e insecticidas. Por su parte,
desde Estados Unidos sobresalieron los aceites livianos, lubricantes, gasolinas, maiz
amarillo, medicamentos, aparatos médicos y camperos 4x4.
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Tasa de Tasa de Tasa Global de
Desempleo Ocupacion Participacion
8,8 % 65,0 % 71,0 %

En el trimestre movil de enero a marzo de 2025, la tasa de desempleo (TD) en
Bogota continu6 con su tendencia a la baja. Los datos reflejan una mejora
generalizada en el mercado laboral colombiano, siendo la TD en la capital ligeramente
menor al promedio nacional, segun la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del
DANE. La buena dinamica del empleo en la ciudad fue impulsada principalmente por los
sectores de construccion, comercio y actividades artisticas. Sin embargo, la calidad del
empleo se vio afectada por un aumento en la contratacion informal.

Por componentes, se registraron aumentos tanto en la demanda laboral
(representada por la tasa de ocupacion) como en la oferta (correspondiente a la
tasa global de participacion). Este comportamiento se explica, en parte, por una mayor
oferta de trabajo en el sector de servicios y la recuperacion en la actividad econdmica.
Ademas, la disminucion en la poblacion por fuera de la fuerza laboral obedecié a que
muchas personas que realizaban tareas domésticas decidieron incorporarse al mercado
laboral, motivadas por la recuperacion de la demanda y las condiciones mas favorables
para la insercién.

Por posicion ocupacional, el empleo no asalariado mostro un crecimiento,
impulsado principalmente por las clasificaciones de trabajo por cuenta propia y
trabajo doméstico. En contraste, el empleo asalariado disminuyd tanto en el sector
publico como en el privado. La menor dinamica del empleo formal en los ultimos
periodos se refleja en los datos de cotizantes de salud, que han permanecido estancados
por casi un afo, segun el mas reciente informe laboral del Banco de la Republica.
Asimismo, el incremento del empleo no asalariado ha incidido en la tasa de informalidad,
de acuerdo con los reportes del DANE. A pesar de ello, Bogota se ubicé como la tercera
ciudad con menor proporcion de empleo informal, después de Manizales y Pereira.

En cuanto a la ocupacion por ramas de actividad economica, los sectores con mayor
contribucion al empleo fueron comercio, construccion, industria y actividades
artisticas, representando cerca del 45% del empleo en la ciudad. Esta dinamica se
explico por el repunte en las construcciones civiles y el crecimiento de la venta de
vivienda nueva y usada, que ha impulsado el subsector de remodelaciones. Por su parte,
la industria y el comercio se han beneficiado por el aumento en el gasto privado y de la
recuperacion del poder adquisitivo de los hogares, que ha estimulado la demanda de
bienes y servicios. Finalmente, los conciertos se han consolidado como un dinamizador
del sector de actividades artisticas tanto en Bogota como a nivel nacional. En contraste,
las ramas con menor desempefio fueron actividades financieras y de seguros, y la de
administracion publica.
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E \\\ Al cierre del primer trimestre de 2025, la inflacion al consumidor en Bogota se ubicé en
& ‘\—\ 5,51%, lo que representé una reduccion de 1,85 puntos porcentuales (pp) frente al
5 mismo periodo del aiio anterior, aunque permanecié por encima del promedio nacional.
................................................................................................. Esta disminucién estuvo impulsada por excesos de capacidad productival menores COStOS
................................................................................................. maritimos y ajustes mas moderados en algunos servicios. Sin embargo, estos efectos fueron
ene2022  jul 2022 ene2023  jul2023 ene2024  jul 2024 ene 2025 parcialmente contrarrestados por mayores presiones derivadas de costos laborales elevados, la
@ Colombia ®Bogota ® Meta - 1 p.p @Meta Inflacion ® Meta + 1 p.p depreciacion cambiaria y el encarecimiento del gas. Esto desacelerd la convergencia de la

inflacion hacia la meta, aumentando la brecha entre Bogota y el promedio nacional.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

La inflacion sin alimentos continué a la baja, reflejando moderaciones en todos sus

componentes. Por un lado, la canasta de bienes mostrd una desaceleracidn, explicada
Bogota. Inflacién anual de alimentos y sus componentes principalmente por menores precios en equipos de telefonia y vehiculos nuevos, favorecidos
Variacion anual del IPC por la reduccion en costos de transporte maritimo. No obstante, la depreciacion del peso
Q 40 frente al dolar generd presion en algunos bienes importados. Por otro lado, la inflacion de
servicios se redujo, impulsada por menores precios en seguros de vehiculos y moderaciones
en arriendos, administracion y comidas fuera del hogar, pese al efecto adverso sobre estos dos
ultimos rubros del aumento en los costos laborales, derivado de la reduccion de la jornada
laboral de acuerdo con la Ley 2101 de 2021 .

20

Porcentaje

La canasta de regulados también registré una caida anual, pese al repunte de febrero.
0 Este comportamiento estuvo impulsado por una desaceleracion en los precios de combustibles
vehiculares y de la electricidad. Sin embargo, este efecto fue compensado parcialmente por
ene 2022 jul 2022 ene 2023 jul 2023 ene 2024 jul 2024 ene 2025 incrementos en el gas y transporte publico. En particular, los precios de los combustibles para
vehiculos se vieron beneficiados por una alta base de comparacion, debido a los aumentos
acumulados hasta el aflo pasado. Por su parte, el gas doméstico se encarecié por una mayor
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. dependencia del suministro importado y sus altos costos de transporte y distribucion.

@ Alimentos © Perecederos @ Procesados

La inflacion anual de alimentos repunté al cierre del trimestre, impulsada principalmente

por los procesados y, en menor medida, por los perecederos. En los procesados, las

Variacién anual del IPC mayores alzas se concentraron en productos derivados del chocolate y el café, debido a la

O 20 entrada en vigor de la Ultima fase de los impuestos saludables y al encarecimiento del café y

cacao en los mercados internacionales. Este efecto fue parcialmente contrarrestado por
reducciones en los precios del arroz y la leche. En cuanto a los perecederos, el aumento
respondid a una baja base de comparacion y a mayores precios en frutas y hortalizas, pese al

10 A e avance de los cultivos transitorios y a condiciones climaticas favorables que ampliaron la oferta

\’\ agricola. Finalmente, el incremento en los costos laborales ejercio presiones adicionales, al

incidir en todos los eslabones de la cadena de produccion de alimentos.

Bogota. Inflacion anual sin alimentos y sus componentes

Porcentaje

ene 2022 jul 2022 ene 2023 jul 2023 ene 2024 jul 2024 ene 2025

@ Sin alimentos @ Bienes @ Servicios @ Regulados

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Bogota y Cundinamarca. Remesas

Todas N Total ingreso Variacion anual
Nivel trimestral y variacion anual de remesas de remesas
600 40
A 513,22 11,0 %
v 400 g ) o
2 20 g Millones USD Variaciéon en USD
g S
2 S
E 200 8
0 El ingreso de remesas al departamento de Cundinamarca (incluye Bogota) registro
[  —— — — — — — — — un crecimiento, alcanzando un saldo de USD $513,2 millones. Las remesas que los
' Ve v Ve colombianos envian desde el extranjero han crecido consistentemente, impulsadas por la
2022 2023 2024 2025 mejora econdmica en sus paises de residencia y la depreciacion del peso colombiano.
@ Chile ®Espaiia @ Estados Unidos ® Otros paises @ Reino Unido @ Venezuela Variacién Anual Estas transferencias son fundamentales para la estabilidad financiera de muchas familias,
ayudandolas a mitigar la inflacion y a generar ingresos adicionales que fomentan el
Fuente: Banco de la Republica. consumo y la inversion. La mayoria de estas remesas provienen de EE. UU. y Espafia.

Aunque el aumento del consumo que generan puede influir en la inflacion, las remesas
también pueden contribuir a moderar la inflacion importada a través de su impacto en el
Bogota y Cundinamarca. Participacion de ingresos por pais de origen tipo de cambio.
Porcentaje trimestral
Las remesas benefician a diversos sectores en Colombia, destacandose la
Estados Unidos _ construccion, la educacién, el comercio minorista, los servicios financieros y la
salud. Las familias utilizan estos fondos para adquirir viviendas, mejorar sus hogares,

Otros paises invertir en la educacion de sus hijos y cubrir gastos médicos. Esto, a su vez, impulsa la

Espafia demanda de materiales de construccion, servicios educativos y de salud, y fortalece el
(%]

S i sector financiero. En cuanto a los departamentos con mayores ingresos de remesas del

Chile . pais, Cundinamarca se ubicé como el segundo destino, después de Valle del Cauca.
Reino Unido .
Venezuela I
0 20 40 60
Porcentaje

Fuente: Banco de la Republica.



