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La actividad econémica del Caribe registré un crecimiento anual en el tercer
trimestre de 2025, acorde con el IMAE y el Pulso Economico Regional. El IMAE
registrd un crecimiento anual de 3,4 %, acelerando su dinamica frente al trimestre
anterior y frente al mismo periodo de 2024. Este resultado estuvo impulsado por
variables asociadas con el gasto de los hogares, como la demanda comercial de
energia eléctrica, el comercio interno, las matriculas de vehiculos nuevos y la
demanda de productos agropecuarios, todas con los crecimientos mas destacados
durante el trimestre.

El dinamismo del consumo privado, favorecido por el aumento del ingreso
disponible de los hogares, impulsé el desempeino economico regional.
Puntualmente, el mayor flujo de remesas recibidas por los hogares y el incremento
en el nUmero de personas ocupadas en la economia estimularon la demanda de
alimentos y bebidas no alcohdlicas, vehiculos y motocicletas nuevas, equipos de
informatica, bienes culturales y de entretenimiento, y servicios de alojamiento. Esta
mayor actividad también favorecié el aumento de las importaciones de bienes de
consumo durables y el transporte de carga. Sin embargo, el mayor gasto presioné
al alza de los precios frente al trimestre anterior, especialmente en los rubros de
alimentos y comidas fuera del hogar.

Persiste el debilitamiento de la actividad constructora y minera, reflejado en
las caidas recurrentes que presentan ambos sectores. El area causada para
construccion disminuy6 en todos los destinos, con excepcion de bodegas. De igual
forma, el area en proceso se redujo tanto en proyectos residenciales como en otros
usos. La extraccion de carbdn continué descendiendo en un contexto de precios
externos a la baja, incremento de la carga tributaria y restricciones en el transporte.
Finalmente, la produccion de gas también retrocedio, afectada por la menor
adjudicacion de contratos de exploracion, la declinacion natural de los campos y la
limitada inversion en mantenimiento e infraestructura.
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Agricola

El volumen de productos agricolas del Caribe distribuidos a las centrales de abasto
del pais aumentoé 10,9 % anual. El crecimiento fue impulsado por la salida de
30 O tubérculos, raices y platanos (16,2 %), verduras y hortalizas (5,7 %) y frutas (4,8 %).
Segun el mas reciente Informe de Politica Monetaria del Banco de la Republica, el mayor
abastecimiento coincidio con aumentos en los precios de los alimentos, especialmente
de los perecederos. Cifras del DANE muestran que esta expansién se dio en un contexto
de mayor gasto de los hogares en alimentos y bebidas no alcohdlicas.

Caribe. Oferta de alimentos perecederos
Nivel trimestral y variacion anual
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El grupo de tubérculos, raices y platanos represento el 55,1 % del total agricola 'y

aporto 5,9 % al crecimiento regional. Este resultado respondi6 a los mayores envios

0 de fame, yuca y en mayor medida de platano. Cérdoba suministro el 98,4 % del platano,
el 49,9 % de la yuca y el 30,6 % del fiame, mientras que este Ultimo tuvo su principal
origen en Bolivar. Segun los boletines agroclimaticos del Ministerio de Agricultura, FAO
-10 O e IDEAM, el trimestre registré un aumento de precipitaciones por actividad ciclonica y
ondas tropicales, lo que pudo favorecer algunas cosechas.
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@ Frutas @ Tubérculos, raices y platanos @ Verduras y hortalizas Variacién anual (eje derecho) El crecimiento de verduras y hortalizas en el Caribe se concentré en la mazorca
chécolo y la ahuyama, mientras que en frutas sobresalié el mango. Los mayores
Seleccione el grupo de alimentos:  Seleccion multiple N despachos de mazorca chécolo tuvieron origen en Bolivar, que fue el principal

productor en el Caribe, y en Cérdoba. Por su parte, Magdalena fue el principal origen

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica. , . .
del mango de azlcar y Tommy, que fueron las variedades con crecimiento. Otras frutas

Caribe. Top 10 de alimentos con mayor oferta como naranja, papaya paulina y patilla también contribuyeron al alza en el
Il Trimestre de 2025 abastecimiento.
Producto Toneladas Participacién Variacion anual
hd El fruto procesado de palma de aceite en la region Caribe aumenté 18,7 % anual,
Platano 24.851 36,5% 194 % manteniendo el crecimiento observado en lo corrido del afio. De acuerdo con
Yuca 12.974 19,1% 73% Fedepalma, este resultado respondi6 a una mejor distribucion de las lluvias y al buen
Banano 7.076 10,4% -22,7% desempefio de los materiales hibridos o el cruce entre variedades de palma. Cesar
Papaya 6.604 9,7% 7,0 % concentré el 66,4 % de la produccion y tuvo un crecimiento del 26,4 %. Otros
Mango 5.585 8,2% 38,3 % departamentos como Magdalena y Bolivar aportaron en conjunto el 29,6 % del total
Chécolo 3.957 5,8% 24,5 % regional.
Name 2717 4,0% 357 %
Ahuyama 1.515 2,2% 84 %
Patilla 1.446 2,1% 153 %
Naranja 1.371 2,0% 80,5 %
Total 68.096 100,0% 11,9%

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. >
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Caribe. Procedencia del ganado vacuno y porcino para sacrificio
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Caribe. Acopio de leche por la industria al sector primario
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Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.

Caribe. Tercer trimestre de 2025

Ganado vacuno para Ganado porcino para
sacrificio sacrificio
176,8 mil 87,2 mil

Miles de cabezas Miles de cabezas

La disponibilidad de ganado vacuno procedente de la region Caribe para sacrificio
cay6 nuevamente. Este resultado fue determinado por la menor oferta desde Bolivar,
Cérdoba, Magdalena, Atlantico y Sucre, que aportaron, en conjunto, el 72,9 % de las
cabezas de ganado. En contraste, Cesar y La Guajira, presentaron aumentos, aunque su
aporte fue minoritario (27,1 %). Este desempefio se dio en medio de una menor oferta
interna de carne y aumento en precios que, de acuerdo con el mas reciente Informe de
Politica Monetaria del Banco de la Republica, se debe a una contracciéon del ciclo
ganadero y al crecimiento de las exportaciones hacia China.

El ganado porcino procedente de la region Caribe y destinado al sacrificio crecio
5,5 % anual. Atlantico y Magdalena fueron los principales proveedores de ganado
porcino, con una participacion de 75,8 %, en conjunto. El crecimiento se dio en la mayor
parte de la region, con excepcion de Bolivar y Atlantico. Por su parte, el ganado porcino
con origen en Sucre siguié ganando terreno, logrando ubicarse como el tercer
departamento con mayor provision de la regidn y con la variacion anual mas alta del
trimestre.

El acopio de leche por parte de la industria registré una caida anual de 0,6 %,
retornando al terreno negativo. Este comportamiento es explicado por las altas
reducciones en departamentos con bajo aporte al acopio de leche como Atlantico,
Bolivar, La Guajira y Sucre; mientras que las de mayor contribucién como Cérdoba,
Cesar y Magdalena, aunque crecieron, no lograron compensar completamente el
resultado negativo. El descenso del acopio de leche por parte de la industria se da en un
contexto de crecimiento del precio de leche cruda con y sin bonificacion, de acuerdo
con el Observatorio de Precios y Costos Agrarios de la Zona Noroccidental de Caribe
Colombiano.
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Caribe. Extraccion de carbon
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Fuente: IPI-DANE. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Produccion de gas por departamentos
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Caribe. Tercer trimestre de 2025

Produccion de gas

27,0 %
Participacién en el nacional

La extraccion de carbon en el pais, actividad en la que Cesar y La Guajira
concentran mas del 90,0 % de la produccién, continué en descenso. Segun el indice
de Produccion Industrial del DANE, la extraccion de hulla (carbon de piedra) se redujo
5,2 %, acumulando seis periodos consecutivos de caidas anuales y consolidando el
debilitamiento de la actividad. Este comportamiento se enmarca en un entorno de
pérdida de competitividad internacional y menores margenes operativos. En detalle, los
precios externos a la baja, el aumento de la carga tributaria desde mitad de afo,
reflejado en el incremento de la tarifa del anticipo de renta de 1,6 % a 4,5 %, y las
dificultades en el transporte de carga por bloqueos en las vias férreas afectaron de
manera significativa el desempefio del sector carbonifero.

La produccion de gas en el Caribe disminuyo 14,5 %, con un promedio de 329
millones de pies cuibicos diarios y una participacion del 27,0 % en el total nacional.
Este resultado se da en un contexto de menor adjudicacién de contratos de exploracién,
declinacion natural de los campos y limitada inversion en mantenimiento e
infraestructura. La mayor contribucion a la caida provino de Atlantico, La Guajira y
Cérdoba, particularmente de los campos Bullerengue, Chuchupa, Arandala y Clarinete.
En un entorno desafiante para el sector, marcado por mayor consumo, presiones sobre
la seguridad energética y el agotamiento progresivo de las reservas, el mar Caribe
colombiano destaca por su potencial a partir de los pozos Sirius-2 y Komodo-1, aln
sujetos a la obtencidn de las licencias ambientales para entrar en operacion.
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Caribe y Colombia. Produccion real por departamentos
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Fuente: EMMET-DANE. Célculos Banco de la Republica.

Atlantico. Produccion real por clases industriales
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Fuente: EMMET-DANE. Célculos Banco de la Republica.

La produccion real de la industria de Bolivar y Cordoba registro avance, mientras
que Atlantico presento descenso. De acuerdo con la Encuesta Mensual Manufacturera
con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE, Bolivar tuvo un desempefo favorable,
después de varios trimestres de contraccion; asimismo, Cordoba registré el mayor
incremento de la regién. Por su parte, Atlantico cayd después de dos trimestres de
comportamientos positivos. El resultado regional estuvo caracterizado por mayor
disponibilidad de materias primas y a una mejor demanda externa.

En la actividad industrial de Bolivar predominé el incremento en la produccion de
alimentos y bebidas, y en quimicos y farmacéuticos. El aumento estuvo asociado a
una mayor elaboracién de bebidas, a un crecimiento en productos agroquimicos y a un
mayor acceso a materias primas para la produccién de plasticos. Por el contrario, el
resto de industria disminuyé debido a la menor fabricacion de materiales para
construccion, especialmente para el sector petrolero, y de combustibles por la
contraccion de la demanda externa.

La industria de Cordoba mostro el mejor desempeiio de la region, gracias a la
mayor produccion de ferroniquel y de carne en canal. Puntualmente, el buen
resultado en la fabricacion de ferroniquel se vio contrastado con la reduccion de sus
exportaciones, las cuales representaron el 73,0 % del total departamental y continu6
siendo uno de los productos mas exportado desde la region después del carbdn vy el
banano. Asimismo, crecié la elaboracién de carne en canal para atender la demanda
externa, junto con la produccién de alimentos preparados para animales y de bebidas.

El comportamiento de la industria del Atlantico estuvo marcado por la menor
produccion de alimentos y bebidas, y resto de industria. La caida en alimentos se
relaciond con una menor elaboracion de conservas de frutas y de aceites; mientras que
en bebidas obedecio a programaciones en la produccion de alcohdlicas. En el resto de
industria, el descenso respondié a la menor elaboracién de maquinaria y equipo, y de
articulos de decoracion. En contraste, la produccion de maderas y muebles, y quimicos
registr6 aumentos, impulsadas por la mayor fabricacion de colchones, el incremento de
farmacéuticos y una mayor demanda externa de agroquimicos.
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Caribe. Area causada por destino

Nivel trimestral y variacion anual
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Caribe. Venta total de vivienda VIS y No VIS

Nivel trimestral y variacion anual

15 mil
¢ 10 mil
©
O
o
C
-} .
5 mil
0 mil
| i v Il
2022 2023
@® No VIS ®VIS

Seleccione departamento:

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.

m v 1 I

Todas

2024

I
2024

v 1 i n
2025

Variacién anual (eje derecho)

v | Tl
2025

Variacion anual (eje derecho)

20

20 O

o

-50

O

Porcentaje

Porcentaje

Caribe. Tercer trimestre de 2025

Area causada total Venta total de viviendas
-13,9 % 24 %
Variacion anual Variacion anual

El area causada o metraje efectivamente avanzado continuod con caida anual y
casi todos los destinos registraron reduccion, con excepcion de bodegas. La
mayor contribucion al descenso la hicieron los destinos residenciales (casas y
apartamentos), dado que participaron con el 76,0 % del area causada. Por ciudades, la
disminucion mas pronunciada se dio en Sincelejo y Barranquilla; mientras que en Santa
Marta se mantuvo una dinamica creciente apoyada principalmente en el metraje
avanzado en apartamentos. Esta menor dinamica en la actividad edificadora va en
linea con un lento avance en el despacho de cemento a la region.

El area en proceso de construccion siguié en descenso, aunque menos
pronunciado que el reportado en los primeros trimestres del 2025. La caida en el
tercer trimestre fue de 12,1 %, resultado de la reduccién tanto en las areas
residenciales como en la de otros destinos. La mayoria de las ciudades presentaron el
mismo comportamiento, exceptuando Santa Marta y Valledupar dénde se observaron
avances en la mayoria de los destinos, salvo el de casas en Santa Marta, apartamentos
en Valledupar y oficinas en ambos departamentos.

La venta de vivienda nueva crecio 2,4 % anual, marcando una desaceleracion
frente a los dos trimestres previos. El aumento fue impulsado por la vivienda
diferente a interés social (No VIS) que registré un alza del 14,4 %, mientras que la VIS
cayo 3,6 %. Por departamentos, Atlantico y Magdalena determinaron el crecimiento, el
primero por incrementos en ambos tipos de vivienda, y el sequndo impulsado por la
de interés social. De acuerdo con Camacol, el frente comercial mostro sefales de
recuperacion, a pesar de que se mantienen los efectos de la ausencia de subsidios.
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Atlantico. Ventas minoristas por actividad comercial
Variacion anual
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El comercio interno avanzé y mantuvo la tendencia de crecimiento acelerado
iniciada en el cuarto trimestre de 2024. Este desempefo estuvo impulsado por el
aumento de las remesas recibidas por los hogares y por el mayor numero de
personas ocupadas en la economia regional. Estos factores fortalecieron el consumo,
con un incremento en la demanda de vehiculos y motocicletas nuevas, equipos de
informatica y comunicaciones, bienes culturales y de entretenimiento, asi como
servicios de alojamiento.

El comercio minorista en Atlantico aumento sus ventas en 14,5 %, de acuerdo
con la Encuesta Mensual de Comercio (EMC) del DANE. De este desempefio se
destacaron las ventas de articulos culturales y de entretenimiento que presentaron
un crecimiento anual de 96,6 %, gracias a la mejor demanda de eventos culturales,
como conciertos, y eventos deportivos. Las ventas de equipos de informatica y
comunicaciones avanzaron 23,0 %, asociado al buen dinamismo en el consumo de
bienes durables por parte de los hogares.

La venta de vehiculos y motocicletas crecio resultado del dinamismo en el
consumo, la mayor disponibilidad de inventarios y nuevos modelos. Segun los
datos de la ANDI y Fenalco, la comercializacion de automotores aumento un 39,9 %,
siendo este el mejor resultado del afio con un total de 6.328 unidades. Las
motocicletas, por su parte, avanzaron en 49,5 %, registrando un incremento de
18.963 unidades respecto a igual trimestre del afio anterior. Bolivar, Cérdoba y Cesar
fueron los departamentos que mas contribuyeron sobre este desempefio.

La buena dinamica del consumo de los hogares beneficio el indice de confianza
al consumidor (ICC). Segun informacién de Fedesarrollo, el ICC en Barranquilla
mantuvo un balance positivo, alcanzando 12,7 puntos porcentuales (pp). Este
resultado evidencié una recuperacién frente al aflo anterior, cuando el indicador fue
negativo, y también una mejora frente al trimestre previo. Esta evolucion se explica,
principalmente, por una mayor disposicion y confianza de los hogares a adquirir
bienes durables.
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Caribe. Ocupacion hotelera

Porcentaje y variacion anual
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Caribe. Motivo de viaje
Participacion - Ill Trimestre de 2025

Vacaciones, Ocio y Recreo

Fuente: EMA-DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Caribe. Tercer trimestre de 2025

Tarifa promedio (COP)
437,231 mil
Miles de pesos

5,8 %
Variacion anual

La ocupacion hotelera promedio aumenté frente al mismo trimestre del aiio
anterior. Segun datos de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), la
region alcanzé una ocupacién del 61,5 %, lo que representd un incremento de 1,4 pp
respecto al tercer trimestre de 2024. Este resultado estuvo impulsado por el
desempefio turistico de San Andrés, Unico destino donde el indicador mostré
crecimiento. La ocupacién en la isla pasé de 53,4 % en 2024 a 61,7 % en 2025,
favorecida por el aumento en las frecuencias aéreas, la entrada en operacion de una
nueva aerolinea y el dinamismo en la realizacién de eventos.

La tarifa hotelera y los ingresos por alojamiento registraron un crecimiento
anual. El aumento en la tarifa promedio se explicd, principalmente, por los mayores
incrementos observados en San Andrés Islas y en Cartagena y Bolivar. Segun la
Encuesta Mensual de Alojamiento (EMA) del DANE, los ingresos reales mostraron un
avance moderado, impulsado por el mejor comportamiento de los establecimientos
ubicados en el Golfo de Morrosquillo y la Sabana, destinos orientados al turismo de
naturaleza, caracterizados por su baja densidad y su integracién con la cultura local.

El principal motivo de viaje de los turistas en la region continta siendo
vacaciones, ocio y recreo. De acuerdo con los datos de la EMA del DANE, en el caso
de San Andrés Islas el 99,7 % de los huéspedes que la visitan lo hacen por motivo de
vacaciones, ocio y recreo. A su vez, Cartagena y Bolivar, consolidado como el principal
destino regional, represent6 un 76,9 %, disminuyendo su participacion gracias al
avance observado en el renglon de trabajo y negocios. La subregion de Golfo de
Morrosquillo y la Sabana mantuvo su tendencia predominante como un destino
turistico.
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Transporte
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Caribe. Transporte aéreo de pasajeros

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Aeronautica Civil. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Tercer trimestre de 2025

Transporte aéreo de
pasajeros

0,1%
Variacion anual

Transporte aéreo de
carga

8,9 %
Variaciéon anual

El transporte aéreo de pasajeros aumento 0,1 %, con 2,5 millones movilizados, 1,6
mil mas frente al mismo trimestre de 2024. El trafico nacional represento el 86,0 %
del total, al transportar 2,2 millones de pasajeros, contrario a lo observado en el
segmento internacional que disminuy6 0,2 %. En contraste con la movilizacion interna,
la movilidad hacia el exterior se vio afectada por la menor frecuencia de vuelos. con una
reducciéon del 2,2 % anual. Cartagena, Santa Marta, Barranquilla y San Andrés
concentraron mas del 80,0 % de los viajeros movilizados en la region.

El movimiento nacional de pasajeros aumentoé 0,1 %, impulsado por la dinamica en
Sucre, Bolivar y San Andrés. Este avance estuvo asociado a la apertura de nuevas
rutas, especialmente de aerolineas de bajo costo. Aunque la movilidad internacional
registrd una leve disminucion, sobresalio el crecimiento en La Guajira, Cesar, Cérdoba y
San Andrés, que en conjunto aportaron 1,6 pp a la variacion anual regional,
compensando parte del descenso en el resto de los departamentos. La terminal aérea
de Cartagena se consolidd como la principal de la regién, al concentrar el 70,5 % de los
pasajeros internacionales.

El transporte aéreo de carga alcanzoé 5,4 millones de toneladas, aumentando 8,9 %
frente al tercer trimestre de 2024. La carga movilizada en el ambito nacional crecio
mas que la internacional, que registré una contraccion de 14,8 %. Bolivar, Magdalena,
Atlantico y San Andrés fueron los principales impulsores del crecimiento regional, al
aportar en conjunto 14,8 pp a la variacion anual. Por su parte, en el trafico internacional,
San Andrés fue el Unico departamento con una variacién porcentual positiva. Por
destinos, Espafia concentro el 22,1 % de la carga transportada, sequido de Estados
Unidos (21,0 %) y Panama (20,4 %).
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Transporte ®
Caribe. Transporte terrestre de carga El transporte terrestre de carga registro un crecimiento del 7,6 % en el tercer
Nivel trimestral y variacién anual trimestre de 2025, comparado con el mismo periodo del aio anterior. En total
10.000 mill. 30 O se movilizaron 9.590 millones de kilogramos (kg) de mercancia, donde mas de la
—_—r . 1. - mitao! procedié de,AtIéntico y Bolivar. Por destinos, Atléntico, Antioquia,
— ey BN, FEm . - 20 Cundinamarca, Bolivar y Santander concentraron mas del 50,0 % de los despachos

desde la regién Caribe. En cuanto a productos, el maiz encabezo el total
transportado con 13,6 %, seguido de productos varios, maquinaria y equipos
industriales, y carbdn, que en conjunto representaron 8,4 %. Adicionalmente, por
segundo trimestre consecutivo, las fibras minerales registraron la mayor variacion

anual.
I I I I I I I I I I I El transporte urbano de pasajeros en medios tradicionales disminuy6 4,3 %,
0 mill 10 O
T v o I (I

movel T aunque continua siendo el principal medio de movilizacion en la region. Buses,
2022 2023 5024 2005 busetas y colectivos mantienen la mayor participacion frente a los Sistemas
Integrados de Transporte Masivo (SITM), debido a su accesibilidad y amplia
Variacion anual (eje der... cobertura en areas urbanas. Barranquilla y Santa Marta lideran este segmento al
movilizar mas del 80,0 % de los pasajeros en medios tradicionales. Ambas ciudades
consolidan su rol como centros claves de transporte urbano, respaldadas por una
Caribe. Transporte Urbano infraestructura que prioriza este tipo de servicios.

5.000 mill . ....... . 10

Kilogramos
Porcentaje

o

@ Atlantico @ Bolivar @ Cesar ®Cérdoba @ La Guajira @ Magdalena @ Sucre

Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.

Nivel trimestral y variacion anual

100 i 20 O El transporte de pasajeros en los SITM de la region, Transmetro y Transcaribe,
mi

disminuy6 6,1 % anual. Barranquilla y Cartagena, Unicas ciudades con este
sistema, movilizaron 12,4 millones de pasajeros, 813.000 menos que un afo atras.
En Cartagena, Transcaribe dejo de transportar 520.000 usuarios, explicando el 64,0
% de la caida regional, afectado por el mal estado de los buses, varios de ellos
fuera de circulacion, lo que adicionalmente ocasiond demoras en las rutas. Por su
parte, Transmetro en Barranquilla movilizé 294.000 pasajeros menos, afectado por
0 la falta de buses articulados, bloqueos viales y cierres temporales por
manifestaciones.

20
50 mil

Pasajeros
Porcentaje

0 mil O

I 11—\ I Il 11— | Il m v | Il I
2022 2023 2024 2025

Sistemas Integrados de Transporte Masi... @Tradicional (buses, busetas, ... Variacién anual (eje der...

Seleccione departamento: Todas v

Fuente: ETUP-DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Caribe. Evolucion de las captaciones y colocaciones reales

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Superintendencia Financiera. Célculos Banco de la Republica. (@)

Caribe. Captaciones y colocaciones por instrumento financiero

Porcentaje - Ill Trimestre de 2025

@ CDT @ Cuenta corriente bancaria @ Depdsitos de ahorro @ Titulos de inversion

Captaciones 24,6% 59,0%

@ Créditos Comerciales @ Créditos de Consumo @Créditos de Vivienda @ Microcréditos @ Otros créditos

Colocaciones 44.0%

0% 50%

|

100%

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica. (@)

Caribe. Tercer trimestre de 2025

Total Colocaciones

58,2 bill.
Billones de pesos

Total Captaciones

32,4 bill.
Billones de pesos

El saldo de las captaciones en la region Caribe alcanzoé 32,4 billones de pesos, con una
variacion anual positiva de 6,5 % frente al mismo trimestre de 2024. El dinamismo
estuvo impulsado por los depdsitos de ahorro, que representaron el 59,0 % del total, y por
los certificados de dep&sito a término (CDT), con una participacién del 24,6 %. Ambos se
vieron favorecidos por la estabilidad de la tasa de intervencion del Banco de la Republica 'y
por reducciones menos acentuadas en las tasas de los CDT, que mantuvieron rendimientos
atractivos, especialmente a plazos largos. Atlantico, Bolivar y Cérdoba concentraron en
conjunto el 68,0 % de las captaciones regionales.

Las colocaciones disminuyeron 5,8 % anual y totalizaron 58,2 billones de pesos,
interrumpiendo la tendencia positiva observada hace un aio. La contraccion obedecio
al descenso del 0,6 % en la cartera de consumo, que representd el 32,8 % del total, y en
mayor medida a la caida del 14,4 % en la cartera comercial, que concentro el 44,0 %.
Ambas se vieron afectadas por un entorno de elevada incertidumbre y persistente riesgo
crediticio. Dentro de la cartera comercial, los desembolsos hacia el comercio al por mayor
y menor, y las industrias manufactureras, que en conjunto representaron el 44,0 % del
segmento, aportaron 7,6 pp a la disminucién anual. Atlantico, Bolivar y Magdalena
concentraron el 78,0 % de los créditos otorgados en la region.

Las tasas de interés de colocacidon se mantuvieron estables y, en términos reales,
fueron menores que sus promedios histéricos, favoreciendo la demanda de crédito.
En este contexto, las carteras de vivienda y microcrédito registraron crecimientos anuales
de 6,4 % y 8,8 %, respectivamente, apoyadas en mejores condiciones de financiamiento y
en la recuperacion de la demanda. El buen desempefio de estas carteras en el Caribe
estuvo jalonado por los montos colocados en Atlantico y Bolivar, que lideraron la
expansion regional y aportaron en promedio 6,7 pp al crecimiento de estos segmentos.

%
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Caribe. Tercer trimestre de 2025
Caribe. Desembolsos por subsector

Nivel trimestral y variacién anual Total de desembolsos

800 mil M 20 O 713,6 mil M

2 Miles de millones

$ 600 mil M 20

§ 2 Los desembolsos para el sector agropecuario disminuyeron 2,0 %, y se ubicaron

% 400 mil M 0 £ por debajo del monto registrado un afo atras. Los desembolsos fueron inferiores

= s en 14.756 millones de pesos, consecuencia de la caida de 3,7 % en los giros al sector

< & agricolay de 1,3 % en el sector pecuario. Cesar, Atlantico y La Guajira explicaron la

£ 200 mil M -20 mayor parte del retroceso, al aportar conjuntamente 11,4 pp a la disminucion anual

= I I I I I I I del monto desembolsado. En contraste, Sucre, Cérdoba y Magdalena mitigaron parte

0 mil M 20 O de esta reduccién, al contribuir con 9,3 pp a la variaciéon regional.
L Y2 | | |V [ A V2R A (A
2022 2023 2024 2025 El sector agricola predominé en la distribucion de los créditos, con una
] . o . participacion del 57,8 %, mientras que el pecuario represento el 41,3 %. Los
®Agricola @ Otra @ Pecuario Variacion real anual (eje derecho) , . ~ ,

desembolsos agricolas se concentraron en palma, otros cultivos, arroz, cafia de azUcar

Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Repblica. (@) y banano, que en conjunto superaron el 70,0 % del segmento. En la actividad
pecuaria, Atlantico, Cérdoba, Sucre y Bolivar recibieron el 81,0 % de los recursos.

Caribe. Desembolsos a subsectores por tamaiio del productor Aunque la producciéon de carne concentro el 77,7 % de los créditos, registro una

Porcentaje - lll Trimestre de 2025 variacion anual negativa; por ello destaco la avicultura, que aport6 5,6 pp a la
variacion anual del segmento.
Por tipo de receptor, los grandes productores concentraron el 60,6 % de los

_ Grande recursos, seguidos por los pequeiios (20,0 %) y los medianos (19,5 %). En el

£ subsector agricola, los grandes productores recibieron el 59,1 % de los desembolsos,

§ mientras que en la actividad ganadera los medianos lideraron con el 46,1 %. Mientras

% Pequerio que, los pequefios productores fueron los Unicos con variaciones anuales positivas en

o ambos segmentos (14,7 % en agricola y 38,7 % en pecuario). Entre los grandes

l% productores sobresalieron los créditos a palma, cafia de azlcar y avicultura, mientras

5

que en los pequeios destacaron el platano, otros cultivos y la ganaderia de carne;
Mediano 46,1% para los medianos, resaltaron el arroz y la palma.

@ Agricola @ Otra @Pecuario

Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica. @)
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Caribe. Evolucion trimestral de las exportaciones Caribe. Tercer trimestre de 2025

Nivel trimestral y variacién anual Exportaciones de Exportaciones de Exportaciones de
150 O carbon ferroniquel banano
S $4.000 mill. 33,4% 4,4% 6,9 %
p 100 Participacion Participacion Participacion
5 .
3 50 £ -37,4 % -253 % 101,4 %
g $ 2.000 mill. I l § Variacién anual Variacién anual Variacion anual
e
= 0
= Los departamentos de Atlantico, Bolivar y Cesar concentraron el 70,3 % de las
$0 mill. B . - B . . . - B . . 50 O exportaciones regionales. Las ventas externas disminuyeron en 7,4 % en
1 1 2 || Y | | |2 IO | N [ comparacion con el mismo periodo de 2024. Al analizar por departamento y
2022 2023 2024 2025 principales rubros de exportacion se destacan: Atlantico con las manufacturas en

aluminio, Bolivar con las materias plasticas y petréleo, Cesar y La Guajira con el
carbon, Cordoba con el ferroniquel, y Magdalena con los bananos y el aceite de
palma.

@ Atlantico @ Bolivar @ Cesar ® Cordoba @ La Guajira @ Magdalena @ San Andrés @ Sucre

Variacion anual (...

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (7)

Caribe. Principales rubros de exportacion no tradicionales. Tercer trimestre de 2025 . L .
Los productos tradicionales participaron con el 44,8 % de las exportaciones y

disminuyeron un 28,7 % anual. El carbon, con una participacion del 33,4 %, registrd
la mayor caida (37,4 %), lo que significé 516,9 millones de d6lares FOB menos. El
ferroniquel también redujo sus ventas externas en 25,3 %, afectado por menores

Grasas y aceites animales o vegetales precios internacionales y por la disminucién de despachos hacia Estados Unidos e
Productos diversos de las industrias quimicas Italia. En contraste, el banano aumento sus exportaciones, con Estados Unidos y
Bélgica como principales destinos.

Dolares FOB y variacion anual (%)

Frutos comestibles

Materias plasticas y manufacturas de estas m...

Aluminio y manufacturas de aluminio Los productos no tradicionales registraron un crecimiento anual de 22,1 % y
Fundicién una participacion de 55,3 %. Resaltaron las ventas externas de manufacturas de
materias plasticas, desde Bolivar a Brasil; de grasas y aceites vegetales, en especial el
aceite de palma de Magdalena a Paises Bajos y Brasil; productos diversos de la
50 0 50 100 150  industria quimica, desde Bolivar a Brasil; y manufacturas de aluminio desde Atlantico
Porcentaje hacia Estados Unidos e India. Entre los destinos con mayores incrementos
sobresalieron Brasil, Chile y Estados Unidos, mientras Turquia y China descendieron.

Combustibles minerales

Seleccione tipo de vista: Producto I ‘ Destino

Seleccione departamento: Todas o

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (7) >
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. e . . Caribe. Tercer trimestre de 2025
Caribe. Evolucion trimestral de las importaciones

Nivel trimestral y variacion anual Materias primas para Combustibles y Bienes de consumo
$ 3.000 mill. @) la industria lubricantes duraderos
5 -1,2% 28,4 % -25,5%
S $2.000 mill o Variacion anual Variacion anual Variacion anual
:
() (O]
g . 5 Las importaciones de la region Caribe presentaron un resultado positivo, con
S $ 1.000 mill un crecimiento anual de 5,9 %. Los departamentos de Bolivar y Atlantico
s agruparon el 78,8 % del total importado, en linea con su relevancia dentro de la
§ 0 mil industria regional. Las compras internacionales se concentraron principalmente en
' R [ TR VAR T TR T materias primas y productos intermedios para la industria, bienes de consumo
2022 2023 duradero, asi como en combustibles y lubricantes. Se destacan los aumentos en las
. ) ) ) ) o compras de vehiculos de transporte particular y bienes de capital para la industria.
@ Atlantico @ Bolivar @ Cesar ®Cdrdoba @ La Guajira @ Magdalena @ San Andrés @ Sucre Variacién anual (e...
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (@) Los bienes de consumo duradero, y los combustibles y lubricantes generaron
la mayor contribucion al aumento en las compras externas. En particular, se
Caribe. Principales productos de importacion por CUODE. Tercer trimestre de 2025 destacan las mayores compras de vehiculos de transporte particular desde Corea
Délares CIF y participacion (%) del Sur y China; de equipo militar desde Estados Unidos; de muebles y otros
equipos para el hogar desde China; y de combustibles desde Trinidad y Tobago. Es
Mat. primas y prod. int. para la industria importante resaltar el incremento de las importaciones de materias primas y
Combustibles, lubricantes y prod. conexos productos intermedios para la industria, especialmente, agropecuarios no
Bienes de consumo duraderos alimenticios desde China y Ecuador.
Bienes de capital para la industria
Mat. primas y prod. int. para la agricultura El 53,4 % de las compras externas de la region Caribe provinieron de Estados
Bienes de consumo no duraderos Unidos, China y Corea del Sur. En detalle, Estados Unidos participd con un 30,1 %,
Materiales de construccion y se mantiene como el proveedor mas importante para la regién, en especial, de
Equipo de transporte bienes de consumo duradero y de capital para la agricultura como maquinas y
Bienes de capital para la agricultura herramientas. Asimismo, China registré un aumento de 12,2 % con predominio de
Diversos los productos mineros y bienes de capital como la maquinaria industrial. Por ultimo,
(En blanco) desde Corea del Sur sobresalen las compras de bienes de consumo como vehiculos
0 10 20 30 40  particulares, y materias primas para la industria como quimicos y farmacéuticos.
Porcentaje
Selecciones tipo de vista: Producto J ‘ Origen

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (2)
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Caribe y Colombia. Tasa de desocupacion (TD)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. ()

Caribe. Tasa de ocupacion (TO)

Variacién anual - Il Trimestre de 2025

Valledupar

Santa Marta
Sincelejo
Barranquilla A.M.
Cartagena

Riohacha

Monteria -2,2

-2,0 0,0 2,0 4,0
Puntos porcentuales

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (7)
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Sincelejo @ Valledupar

Caribe. Tasa global de participacion
(TGP)
Variacion anual - lll Trimestre de 2025
Valledupar
Santa Marta 2,5
Sincelejo 1,9
Barranquilla A.M. -1,2
Cartagena -1,2
Riohacha -2,1

Monteria

-4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0
Puntos porcentuales

Caribe. Tercer trimestre de 2025

Fuerza laboral Ocupados Desocupados
2,3 mill. 2,1 mill. 232 mil
Personas Personas Personas

0,6 % 2,8% -15,9 %

Variacion anual Variaciéon anual Variacion anual

La tasa de desocupacion (TD) registré un descenso anual de 1,9 pp y se
mantuvo en un nivel similar al del segundo trimestre 2025 (9,8 %). El descenso
obedecio a 44 mil personas menos en condicidon de desocupacion. Todas las
capitales de la region registraron menores tasas, con Barranquilla, Monteria y
Cartagena concentrando el 93,1 % de la reduccién total de desempleados. De
acuerdo con el Reporte del Mercado Laboral (octubre 2025) del Banco de la
Repubilica, la reduccién en las tasas de desempleo es el resultado de un mayor
dinamismo en la ocupacién y de una oferta laboral relativamente estable.

La tasa de ocupacion (TO) se ubicé en 56,6 % con un leve avance anual y una
mejor dinamica de crecimiento frente a los trimestres previos. El nimero de
ocupados aumentoé en 58 mil personas, lo que evidencié una mayor demanda laboral
o cantidad de puestos de trabajo en la regidn. Las alzas mas destacadas en las tasas
de ocupacioén se dieron en Valledupar, Santa Marta y Sincelejo; mientras que en
Cartagena y Barranquilla la magnitud del crecimiento estuvo alineado con el total
regional. En contraste, Monteria y Riohacha registraron descensos.

La tasa global de participacion (TGP) se mantuvo estable, con una leve
reduccion de 40 puntos basicos (pb) frente al mismo trimestre del afio anterior.
Esto se debe a que el aumento en la poblacién en edad de trabajar (PET) fue
ligeramente mayor al de la fuerza laboral o personas activas en el mercado laboral,
ya sea ocupados o buscando empleo. Por ciudades, la TGP cayo en Barranquilla,
Cartagena, Riohacha y Monteria, por disminucion de la fuerza de trabajo debido a
menor nimero de desocupados.

%
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Caribe. Tasa de poblacién ocupada por condicion de formalidad
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (7)

Caribe. Ocupados por rama de actividad econémica

Variacién anual - Il Trimestre de 2025
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Tercer trimestre de 2025

Formales Informales
914 mil 1,2 mill.
Personas Personas

2,3 % 32%
Variacion anual Variacion anual

La tasa de informalidad no registr6 cambios importantes en su variacion anual, pero
el 64,2 % de los nuevos ocupados ingresaron a este segmento. Tanto los ocupados
informales como los formales aumentaron, pero los primeros a un mayor ritmo, lo que
evidencia un deterioro en la calidad del empleo. La tasa de informalidad fue superior en
el Caribe (56,5 %) respecto al total nacional (55,0 %). Por ciudades, Cartagena y
Barranquilla presentaron tasas inferiores a la del total nacional; en tanto que las ciudades
con mas alta proporcion de informales fueron Sincelejo, Monteria y Valledupar.

Durante el tercer trimestre de 2025, la mayoria de las ciudades de la region Caribe
tuvieron mas personas trabajando. Barranquilla y Riohacha sobresalieron por mas
empleos formales y menos informales, indicando una mejora en la calidad del empleo. En
Santa Marta crecieron ambos segmentos, aunque mas el formal. En cambio, en el resto
de las ciudades de la region se observo un deterioro en las condiciones laborales. En
Cartagena y Valledupar solo crecieron los informales, mientras que en Sincelejo y
Monteria ocurri6 lo contrario: bajaron los empleos formales y aumentaron los informales.

Algunas actividades relacionadas con los servicios y la construccion fueron las mas
dinamicas en la generacion de puestos de trabajo. Las ramas financieras y de seguros,
electricidad gas y agua, e informacién y comunicaciones, inmobiliarias y construcciéon
fueron las de mayor crecimiento anual, aportando en conjunto 40 mil empleos. En
contraste, las actividades de mineria, agropecuario y comercio reportaron caidas en el
personal contratado. La reduccion mas alta se dio en mineria y canteras con
aproximadamente 3 mil puestos de trabajo menos.
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Inflacidon

Caribe y Colombia. Inflacién anual

Variacion anual del IPC
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Tercer trimestre de 2025
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Seleccione los aios

ECNEN KN
o

En las principales ciudades del Caribe, la inflacion anual fue menor a la
registrada un afo atras, aunque con un leve aumento frente al trimestre previo.
Si bien la inflacién permanecio en niveles bajos y estables en comparacioén con 2024,
mostro ligeros ajustes al alza en un contexto de una demanda interna mas activa.
Santa Marta, Riohacha y Valledupar registraron las variaciones mas bajas. En
conjunto, la inflacion regional promedié niveles dentro del rango meta del Banco de
la Republica (entre 2,0 % y 4,0 %).

Las divisiones de gasto con la inflacién anual mas alta fueron educacién,
hoteles y restaurantes, y transporte. En educacion, la variacién respondio
principalmente al incremento en los precios de la educacion primaria y secundaria
de los colegios de calendario B. En hoteles y restaurantes, el mayor dinamismo en el
consumo de comidas fuera del hogar se convirtié en el componente que mas
presiones ejercio sobre el aumento de los precios dentro de este grupo de gasto. En
transporte, la mayor contribucién sobre la variacion provino del transporte urbano.

La electricidad fue el rubro que ejercié la mayor presion a la baja sobre los
precios. Este resultado proviene de una articulacién institucional por disminuir
costos asociados a los componentes de la tarifa de energia, en el marco de la
intervencion del gobierno sobre uno de los dos prestadores del servicio de energia
eléctrica en la regién. Entre estos costos se destaca el desmonte del régimen tarifario
especial, el ajuste del cargo de comercializacion y la ampliacion del periodo de
aplicacion de la opcion tarifaria.

La inflacion de alimentos fue el componente que mas contribuy6 a la leve
aceleracion de los precios frente al trimestre anterior. Este resultado se explica,
en parte, por el impacto del paro arrocero sobre los precios de los productos
perecederos. Asimismo, productos como el café y los chocolates registraron
aumentos de costos por el encarecimiento de fertilizantes y materias primas
importadas, lo que llevo a los productores a trasladar parte de esos mayores costos
al consumidor final.
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Remesas

Caribe. Ingreso de remesas en millones de dolares FOB Caribe. Tercer trimestre de 2025

Nivel trimestral y variacion anual
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En la region ingresaron 295,2 millones de dolares por concepto de
remesas de trabajadores residentes en el exterior. El resultado refleja un
Variacién anual (eje derecho) incremento anual de 13,8 %, el cual sugiere una mayor contribucion
econdmica de los residentes que trabajan en el extranjero hacia sus familias
en la region, en linea con un creciente flujo migratorio que se ha
experimentado desde el territorio nacional. Asimismo, el repunte en la
recepcion de remesas estuvo explicado por la mejora en la actividad

economica de los paises de donde provienen y la mayor salida de
Estados Unidos colombianos.

2024 2025

@ Atlantico @ Bolivar @Cesar @ Cérdoba @ La Guajira @ Magdalena @San Andrés @Sucre

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Ingresos por pais de origen

Millones USD y variacion anual - Ill Trimestre de 2025

Tres cuartas partes de las remesas se concentraron en Atlantico, Bolivar
y Magdalena, siendo los departamentos de mayor contribucion regional.
El 65,2 % de las remesas se concentraron en Atlantico y Bolivar. Cesar y
Bolivar experimentaron las variaciones mas altas de las ocho zonas que
conforman la regién, en respuesta al importante crecimiento que
presentaron en términos de los ingresos recibidos. Por pais de procedencia,
el 59,9 % de los envios se originaron en los Estados Unidos, el 17,3 % en
Espanay el 4,9 % en Chile. Por su parte, Reino Unido fue el que tuvo mayor
crecimiento en ingresos por remesas frente al mismo trimestre de 2024.

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.



