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PANORAMA ECONÓMICO  
  

La mayoría de las variables que reflejan la actividad económica regional crecieron 
de manera anual durante el primer trimestre de 2018 y evidenciaron que la 
economía pudo haber tocado fondo en su extendido proceso de desaceleración. 
El mejor desempeño estuvo impulsado por cuatro actividades: la agropecuaria, la 
construcción, la financiera y la industrial. Por el contrario, el mercado laboral y el 
comercio exterior presentaron una contracción.  
 
Los indicadores coyunturales disponibles a marzo evidenciaron que la economía regional pudo haber 

tocado fondo en su extendido proceso de desaceleración (Gráfico 1). El Indicador Mensual de 

Actividad Económica (IMAE) para el Valle del Cauca, elaborado de manera conjunta por el Banco de 

la República y la Pontificia Universidad Javeriana Cali, estimó que en el primer trimestre de 2018 la 

economía del principal departamento de la región creció alrededor de 3,1% en comparación con el 

mismo periodo del año anterior, y 1% frente al cuarto trimestre de 2017. El crecimiento del IMAE del 

primer trimestre de 2018 se encuentra por encima del promedio nacional (2,2%), aunque se mantiene 

por debajo de su promedio histórico (3,8%). 

 

 
 

Pese a que se esperaba un menor ritmo en la economía regional ante el efecto estacional que genera la 

ocurrencia de la Semana Santa en marzo, evento que en 2017 se celebró en abril, la mayoría de las 

variables que reflejan la actividad económica crecieron de forma anual durante el primer trimestre de 

2018. 

 

Por el lado de la oferta, se observó en la actividad constructora una recuperación anual en la 

producción y venta de los principales insumos utilizados por el sector (cemento y concreto). Este buen 

comportamiento coincidió con el incremento sustancial ocurrido en las obras en proceso constructivo 

censadas por el Dane durante el primer trimestre del año. No obstante estos positivos resultados, un 

Gráfico 1

Crecimiento anual del PIB del Valle y del Indicador mensual de actividad económica 

(IMAE) para el Valle del Cauca

Fuente: Banco de la República, Cali  y Departamento de Economía - Pontificia Universidad Javeriana Cali.
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indicador que anticipa el comportamiento futuro de la construcción, como es el de las ventas de 

vivienda nueva, mostró una caída significativa en el Valle y Nariño, según cifras de Camacol. 

 

La actividad agrícola también prosiguió con buena dinámica ante avances importantes en el cultivo 

representativo de la zona, la caña de azúcar. El clima permitió aumentos en las cosechas de tubérculos, 

verduras y hortalizas procedentes de Nariño y Cauca. En consecuencia, el ingreso de alimentos a las 

centrales de abasto de la región registró un aumento anual muy superior al dato negativo observado 

en igual periodo de un año atrás. Por el contrario, la producción de carne de cerdo en la región se 

redujo ante la disminución en el Valle por caída temporal en la demanda. 

 

Otra variable que presentó una dinámica favorable fue la industria manufacturera, la cual continuó 

ofreciendo mejoras al alcanzar un avance anual en su producción regional, de acuerdo con el indicador 

IPIR. Este crecimiento fue explicado por incrementos en la demanda interna y en menor intensidad 

por los despachos al exterior. Las clases industriales que presentaron crecimiento positivo con 

participación importante en la región fueron: caucho; hierro y de acero; azúcar y panela; carne y 

pescado; químicas básicas; bebidas; molinería; productos de metal; papel y cartón. 

 

Por el lado de la demanda , luego de la contracción en la tasa de crecimiento de las ventas del comercio 

interno ocurrida en 2017, influenciado por la reforma tributaria, la caída en el gasto privado y la menor 

confianza de los hogares, varios indicadores coyunturales del sector empezaron a evidenciar una 

recuperación, aunque en general muy tenue. Pese a que el índice de ventas totales del comercio 

minorista sin combustibles ni vehículos (desestacionalizado) del Dane para Cali evidenció en el 

trimestre una estabilidad anual, el índice de confianza al consumidor (ICC) de Fedesarrollo mostró 

para la capital del Valle una recuperación anual e intermensual importante en marzo.  

 

La misma Encuesta de Fedesarrollo evidenció para Cali un aumento sustancial en la disposición de 

los hogares para comprar muebles, electrodomésticos y vivienda frente al primer y cuarto trimestre de 

2017. Para abril, cifras de la Asociación colombiana de vehículos automotores (Andemos) indicaron 

recuperación anual en el número de vehículos matriculados en toda la región Suroccidente. 

 

Con respecto al sector financiero, las captaciones y colocaciones registraron avances en el primer 

trimestre de 2018. El monto del ahorro de los agentes económicos, empresas y hogares del 

Suroccidente, creció de forma similar al nivel alcanzado en el país. Igualmente, el saldo de la cartera 

neta de la región aumentó ante el notorio comportamiento del crédito de consumo. Los créditos 

comerciales siguieron financiando los proyectos agroindustriales y de cogeneración de la región. Por 

último, la línea hipotecaria continuó en ascenso por los incentivos gubernamentales en  tasa. 

 

Finalmente, indicadores del mercado laboral y del comercio externo evidenciaron resultados menos 

alentadores. La tasa de desempleo siguió deteriorándose en Cali, así como en el consolidado de las 

trece áreas metropolitanas del país, frente a lo observado en igual periodo de 2017. En contraste, se 

observó una amplia mejoría para el indicador en Popayán y estabilidad en Pasto. Las exportaciones 

de Suroccidente en dólares registraron caída anual, a pesar de la mejor dinámica de la demanda 

externa, y contrario al incremento en el total nacional, favorecido por la recuperación del precio del 

petróleo. En el mismo período, el valor de las importaciones presentó una reducción, explicada por la 

debilidad de la demanda interna ante menor consumo de bienes no duraderos por parte de los hogares, 

así como también, por una menor inversión en bienes de capital por parte de las empresas de la región. 
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I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA  
  

AGRICULTURA   
 

La actividad agrícola de Suroccidente prosiguió con su buena dinámica al cierre del primer trimestre 

de 2018, con avances importantes en el cultivo representativo de esta zona, como lo es la caña de 

azúcar que incrementó su producción. De igual forma, se muestran avances en los frutales, toda vez 

que el cultivo de la uva es uno de los que más está prosperando en varias zonas del Valle del Cauca, 

al lado de otros como el aguacate Hass y la piña. Lo anterior, por cuanto la región muestra grandes 

ventajas por su variedad y calidad. Asimismo, el buen comportamiento climático permitió aumentos 

en los cultivos como los tubérculos, verduras y hortalizas, procedentes en su mayor volumen de Nariño 

y Cauca, lo que se ha visto reflejado en el proceso de estabilización de precios en los centros de 

consumo de la zona. En consecuencia, el ingreso de alimentos a las centrales de abasto de la región 

registró un aumento anual en el trimestre del 11,0%, muy superior al dato negativo observado en igual 

periodo de un año atrás (Cuadro 1).  

 

El favorable comportamiento climático y la fertilidad de los suelos, junto a los mayores rendimientos 

incidieron en el mejoramiento de la cantidad y calidad en cosechas de la variedad de frutales, y sobre 

la caña de azúcar. En esta última, el aumento en la oferta junto a mejores rendimientos en áreas de 

caña de azúcar de mayor edad, conllevó a un incremento anual importante en el trimestre de 7,9%, 

cuando en igual periodo de un año atrás creció el 3,1%.  

 

 
 

Como se ha venido señalando en los boletines económicos desde finales del año anterior, continúa 

siendo notorio el proceso de expansión del área en frutales en el Valle y Cauca, por cuanto cuentan 

con las ventajas que ofrece su riqueza hídrica, su ubicación estratégica, fertilidad de sus suelos y 

diversidad agroindustrial de sus productos, lo cual permite aumentar cada vez más su oferta 

exportable. Cabe resaltar, que la zona norte del Valle es la que presenta la mayor densidad en materia 

de cultivos de frutas, entre los que sobresalen papaya, piña, limón, sandía, melón, maracuyá y aguacate 

de la variedad Hass. De este último hay más de 1.000 hectáreas en el norte del departamento cuya 

producción empezará a mediados de este año. Asimismo, los municipios con énfasis en la siembra de 

frutas son: La Unión, Roldanillo, Toro, La Victoria, Zarzal, Bolívar y Obando. Además de los 

Cuadro 1

Trimestres 2017 - 2018

(crecimiento anual y participación)

2018

I II III IV I

Frutas -5,2 -14,1 0,1 2,6 20,0 23,0 4,6

Otros grupos 5,3 10,7 21,0 11,9 13,3 24,0 3,2

Tubérculos, raíces y plátanos -4,5 6,5 -1,0 -13,2 2,6 31,2 0,8

Verduras y hortalizas -5,8 -8,3 -5,1 -7,5 12,8 21,8 2,8

Total -2,8 -0,4 3,3 -2,7 11,0 100,0 11,0

1
 Mercados mayoristas de Cali: Cavasa y Santa Helena.

Fuente: SIPSA, Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural-DANE. Cálculos Banco de la República.

Contribución 

a la variación

Valle del Cauca
1
. Abastecimiento de alimentos por grupos 

Participación 

I trim. 2018
Grupo

2017
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municipios del sur y centro como Jamundí, Palmira, Vijes, Buga y Tuluá. Similar situación ocurre con 

la piña, donde en el primer trimestre de 2018 se ha aumentado el área cultivada en alrededor de 500 

hectáreas más, en especial, en los municipios de Pradera y Florida en el Valle. 

 

En Nariño la producción y abastecimiento de tubérculos y plátanos, principalmente en lo relacionado 

con la oferta de papa y otros tubérculos, el buen comportamiento del clima permitió un incremento 

importante, en especial de las áreas ubicadas en los municipios de Ipiales y Túquerres; igual situación 

sucedió con la producción de papa criolla y mambera, variedades que ayudaron a la estabilización de 

precios al consumidor al cierre del primer trimestre. Entre tanto, la cosecha de café, procedente de la 

zona de Sandoná presentó un modesto comportamiento por cuanto se observó baja floración que al 

igual de la reducción en los rendimientos del cultivo y la disminución en el precio interno del grano, 

se reflejará en un menor ingreso para el productor, no obstante, la alta calidad de algunas variedades. 

  

A su vez, en el departamento del Cauca, al cierre de marzo, se notó una relativa baja en la producción 

cafetera por cuanto el nivel persistente de lluvias afectó la floración del cultivo, lo cual se reflejó en 

la calidad del grano, principalmente en la zona del macizo colombiano, además de la disminución en 

el precio interno del grano, como se anotó anteriormente, pese al mejoramiento en su proceso de 

comercialización. Entretanto, en este departamento se mantuvo al alza la siembra de hortalizas, 

tubérculos y plátanos para abastecer el mercado regional; asimismo, ha continuado el aumento de 

áreas sembradas en los municipios de Morales, Piendamó, Cajibío, El Tambo, Sotará, Santander de 

Quilichao, Puerto Tejada y Popayán, de algunas variedades de frutales como el aguacate Hass, que 

aumentarán la oferta para su procesamiento en las empresas exportadoras ubicadas en el Valle.   

 

De su parte, la producción de caña de azúcar alcanzó un incremento anual de 7,9% en el primer 

trimestre al obtener 6,42 millones de toneladas de caña molida proveniente de los departamentos del 

Valle del Cauca, en mayor cantidad, Cauca y los del Eje Cafetero, en donde se observaron aumentos 

en los rendimientos en lotes de las variedades sembradas y de mayor edad. En igual periodo del año 

anterior, la oferta de esta materia prima reportó aumento de 3,1%. (Gráfico 2).  

 

 

Gráfico 2

Región Suroccidente
1
. Producción trimestral de caña de azúcar

¹ Incluye la producción del Valle, Cauca , Risaralda, Quindío y Caldas. 

Fuente: Asocaña. Cálculos Banco de la República.
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PECUARIO  
 

  PORCICULTURA  

 

Al cierre del primer trimestre de 2018, la producción de carne de cerdo de Suroccidente presentó 

reducción anual de 1,8% respecto a igual periodo del año pasado, fecha en que se expandió en 9,0%. 

Las estadísticas del Fondo Nacional de Porcicultura – FNP–, suministradas por Porkcolombia, 

registraron además que la producción de carne de cerdo en Colombia totalizó 89.545 toneladas en el 

primer trimestre, en la que la región participó con el 16,1%, ratificándose como la tercera zona 

productora porcícola del país, después de Noroccidente (46,4%) y Bogotá (17,0%).  

 

La producción de carne de cerdo en la región se redujo en 1,8% anual en el trimestre, explicada por 

la disminución en el Valle (-2,6%), departamento que posee la mayor participación en la oferta de 

cerdo de Suroccidente con 13.230 toneladas. A su vez, se presentaron aumentos en Nariño (3,5%), En 

Cauca (9,5%) y en Putumayo (36,1%). Entre tanto, continúa en esta zona del país el proceso de 

tecnificación en las granjas, que por su cercanía al puerto de Buenaventura, ciudad por donde ingresa 

gran parte de la materia prima para la elaboración de alimentos balanceados, ha permitido la  reducción 

de costos e incrementos en productividad en las granjas. De igual forma, Porkcolombia mantiene su 

postura en  afirmar que la carne de cerdo continúa ganando competitividad frente a la de res, que por 

ser su precio inferior, ha conllevado al incremento en el consumo per cápita, el cual se espera esté en 

alrededor de los 10 kilos al finalizar el 2018.  

 

De esta forma, las principales comercializadoras de carne de cerdo, en especial en el Valle del Cauca, 

continúan autoabasteciéndose con la producción del ganado porcino que requieren para este proceso, 

reduciendo los costos mediante aumentos de productividad en sus granjas. Asimismo, al finalizar el 

primer trimestre, el Valle del Cauca participó con el 14,8% de la producción nacional de cerdo y el 

91,8% de la oferta porcina de Suroccidente. Le siguió  Nariño con el 1,0% de la producción nacional 

al totalizar 927 toneladas, Putumayo que ha venido en aumento participó con el 0,2% y Cauca con el 

0,1%. 

 

 
  

Gráfico 3

Región Suroccidente. Producción trimestral de carne de cerdo

Fuente: Sistema Nacional de Recaudo, Porkcolombia - Fondo Nacional de la Porcicutlura. Cálculos 

Banco de la República.
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 AVICULTURA 

 

En el primer bimestre de 2018, la producción nacional de carne de pollo se redujo 2,7%, según las 

últimas cifras disponibles de la Federación nacional de avicultores –Fenavi–. En Suroccidente, este 

resultado fue positivo al crecer 1,2% en el bimestre. A su vez, la producción total de huevo continuó 

al alza y registró aumento anual del 12,8% en el primer bimestre de este año. Según la misma fuente, 

las granjas ofrecieron al mercado en el primer trimestre de 2018, 3.700 millones de unidades, 12% 

más que en igual periodo de 2017, cuando la cifra alcanzó 3.270 millones de unidades. Para 2018 se 

tiene previsto llegar a los 14.600 millones de huevos, lo que significaría un incremento del 6,2% 

respecto al dato del año pasado. Entre tanto, en el Suroccidente este aumento fue de1 14,0%, 

consolidándose como la primera región productora de huevo en Colombia (Cuadro 2).  

 

 
 

De igual forma, la actividad avícola de Suroccidente mantuvo al alza su participación respecto a las 

cifras de finales de 2017. En efecto, datos del primer bimestre muestran que la región representó el 

21,5% del total de la producción nacional de pollo, en seguida de las regiones Centro y Nororiente, 

conservando sus ventajas comparativas manifestadas en la variedad del clima, las vías, mercados y 

acceso al puerto, que la mantienen atractiva a la inversión extranjera. Asimismo, se consolidó como 

la primera en producción nacional de huevo, con el 30,9% del total en el bimestre, y donde el Valle 

del Cauca se posicionó como el primer productor de huevo en Colombia, al participar con el 24,9% 

del total en este bimestre. No obstante, algunas empresas asentadas en esta zona han expandido sus 

inversiones hacia la costa Caribe, porque esta región también es atractiva por la cercanía a los puertos, 

el alto potencial de consumo y la poca producción, razones que la hacen propicias para su expansión. 

  

CRÉDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)  
  

Al cierre de marzo de 2018, los recursos de crédito para el sector agropecuario de Suroccidente 

tuvieron incremento anual de 7,2%, monto inferior al observado en el primer trimestre de 2017, 

cuando se duplicó frente a un año atrás (106,1%). El valor ofrecido a productores del Valle registró 

aumento del 6,8%, en Cauca creció 29,3%, en Putumayo 12,7%, en tanto que el ofrecido a productores 

de Nariño se redujo en 10,6%. El valor consolidado para la región en el periodo se ubicó en $785,6 

miles de millones de pesos, y obtuvo una participación del 21,3% de los desembolsos nacionales del 

trimestre, pasando a ser el Suroccidente la tercera zona donde Finagro focalizó recursos de crédito 

agropecuario para continuar impulsando al sector que ofrece una buena oferta como despensa agrícola 

Primer bimestre 2016-2018

Toneladas y miles de unidades

Territorio
Producción 2018 

(toneladas)

Variación 

2016/2015

Variación 

2017/2016

Variación 

2018/2017

Producción 2018 

(miles de unidades)

Variación 

2016/2015

Variación 

2017/2016

Variación 

2018/2017

Total Nacional 254.966 4,1 7,3 -2,7 2.449.480 9,3 2,7 12,8

Suroccidente 54.855 11,2 10,0 1,2 757.985 6,6 16,0 14,0

Valle del Cauca 43.318 32,5 24,5 -5,2 609.199 17,1 9,1 18,1

Cauca 6.762 7,9 7,3 3,2 130.584 -27,2 46,1 -3,1

Nariño 4.743 73,3 277,3 -63,5 18.144 12,8 74,0 28,6

Putumayo 33 19,1 13,9 -4,9 58 62,6 95,0 -44,0

Cuadro 2

Suroccidente. Producción de pollo y huevo 

Pollo Huevo

Fuente: Federación Nacional de Avicultores de Colombia (Fenavi). Cálculos Banco de la República.
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del país, en seguida de las regiones Centro que acopió el 29,9% y Noroccidente con el 21,8% del total 

aprobado.  

 

A pesar que Finagro mantuvo el apalancamiento de recursos a los productores agropecuarios de 

Suroccidente, el destino de los créditos estuvo focalizado a los productores para financiar capital de 

trabajo más que a inversión en infraestructura y compra de maquinaria y equipo. Por lo tanto, al cierre 

de primer trimestre de este año, el fondo de fomento apoyó con recursos de capital de trabajo y 

sostenimiento para medianos y pequeños productores de Suroccidente orientados a cultivos 

permanentes de la zona, tales como caña de azúcar, frutales, hortalizas y tubérculos, en el que al Valle 

del Cauca le correspondió el 77,2% de la colocación regional. De igual forma, en Nariño que obtuvo 

el 9,3% del total desembolsado, los recursos que se redujeron en 10,6% anual en el trimestre, 

mantuvieron la financiación a la producción de ganado lechero, café, plátano, frutales y caña panelera. 

Entre tanto, en la Costa Pacífica nariñense continuaron las restricciones al otorgamiento de nuevos 

créditos a productores de cacao y palma africana, por incumplimientos de pago, explicados por las 

pérdidas en cultivos por problemas fitosanitarios en las cosechas del año anterior (Gráfico 4). Es de 

resaltar, que Nariño sigue siendo la despensa lechera que abastece de esta materia prima a las 

principales pasteurizadoras ubicadas en el norte del Cauca y en el Valle.     

  

 
 

Por su parte, el monto otorgado a productores del Cauca se incrementó en 29,3% anual en el trimestre 

y aumentó su participación con relación al trimestre anterior e igual periodo de 2017, al obtener el 

12,0% de los recursos de Finagro, que se dirigieron a la producción de caña panelera, cacao, café y 

frutales, en este último el departamento ha aumentado sus áreas de producción, en especial en aguacate 

Hass, para proveer de esta materia prima a las empresas exportadoras ubicadas en el Valle. 

 

A su vez, en Putumayo que obtuvo sólo el 1,3% de los recursos de Finagro, la financiación siguió 

orientada a incrementar la producción de maíz, papa, cacao, frutales, plátano y ganado de leche. 

  

Finalmente, en el sector pecuario hubo ligero aumento de los desembolsos de crédito para la 

producción porcícola, piscícola y avícola. En esta última, ha habido desplazamiento de inversiones 

hacia la Costa Caribe para fortalecer el mercado en esa zona por su cercanía a los puertos.  

Gráfico 4
Región Suroccidente. Créditos otorgados por Finagro

(Monto y crecimiento anual)

Fuente: Finagro. Cálculos Banco de la República.
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II. MINERÍA  
  

La producción de oro en bruto en el Suroccidente continuó registrando durante los primeros tres meses 

del año una disminución sustancial (-83,3%) frente al mismo periodo de un año atrás, al totalizar solo 

341 toneladas producidas. Esta caída estuvo superior a la registrada en el total nacional (-38,0%) y 

Noroccidente (-31,8%), esta última la principal región productora del país (Cuadro 3).  

 

Una posible explicación a esta caída, son los esfuerzos que el Gobierno nacional viene realizando en 

procura de la formalización de la actividad y la lucha contra la minería ilegal, que probablemente ha 

permitido tener mayor control sobre la procedencia de los minerales.  

 

Por departamentos del Suroccidente, el Valle del Cauca fue el único en presenciar un crecimiento en 

la producción de oro en el primer trimestre, aunque su participación en la producción total es muy 

baja. Por el contrario, Nariño y Cauca, pese a ser los departamentos que lideran la producción regional, 

experimentaron una disminución significativa de 87,9% y 77,1%, respectivamente (Cuadro 3). 

 

 
 

III. INDUSTRIA  
  

Según cifras del DANE, en el primer trimestre de 2018 el PIB de la industria nacional siguió en terreno 

negativo al cerrar en -1,2%, aunque con menor intensidad frente a finales del año pasado (-1,8%). En 

contraste, la Encuesta mensual manufacturera del DANE señaló un aumento de 0,2% para el total 

nacional durante igual trimestre.  

 

Por su parte, la industria manufacturera de Suroccidente continuó ofreciendo mejoras en su 

crecimiento, al alcanzar un avance anual de 0,8% en su producción, de acuerdo con el indicador IPIR 

extraído de la EMM. Para el Valle del Cauca, el crecimiento real estimado en el primer trimestre fue 

similarmente de 0,6%. Este resultado es satisfactorio, si se tiene en cuenta que no se descuentan los 

efectos de la Semana Santa, que restan por el menor número de días hábiles laborales en el periodo.  

Cuadro 3 

Producción de oro

Primer trimestre 2016 - 2018

Kilogramos y porcentajes

2016 2017 2018
Variación 

2017/2018

Participación 

2018

Total nacional 16.229 11.470 7.115 -38,0 100,0

Noroccidente 10.641 7.466 5.091 -31,8 71,6

Suroccidente 3.401 2.042 341 -83,3 4,8

Nariño 2.202 1.455 176 -87,9 2,5

Cauca 1.054 565 129 -77,1 1,8

Valle del Cauca 120 15 36 143,2 0,5

Putumayo 24 7 0 n.a 0,0

n.a. No aplica. 

Regiones

Fuente: Simco - Ministerio de Minas y Energía. Cálculos Banco de la República.
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Las clases industriales que presentaron en el primer trimestre de 2018 crecimiento positivo mantienen 

participación importante en la región, tal como caucho (14,4%); hierro y de acero (7,7%); azúcar y 

panela (7,3%); carne y pescado (7,2%); químicas básicas (4,8%); bebidas (4,3%); molinería (3,3%); 

productos de metal (2,7%); papel y cartón (2,4%). Estas clases también registraron un gran desempeño 

en el mes de marzo, lo que hace prever resultados más alentadores para la producción fabril de los 

próximos periodos en la región.  

 

Se destacaron por su amplia reducción, sin descontar el efecto negativo de la Semana Santa, la menor 

producción en cueros y pieles (-30,8%); calzado (-15,8%); madera (-15,5%); maquinaria y equipo (-

8,6%); minerales no metálicos (-8,2%); vehículos (-7,9%); otros equipos de transporte (-6,7%); 

muebles y colchones (-6,5%); trilla de café (-5,8%); otros productos químicos (-4,0%); autopartes y 

accesorios (-3,5%). Asimismo, con amplio peso en la región cayó la producción de metales preciosos 

(-28,6%); resto de alimentos (-5,3%); plástico (-4,6%) y aparatos y equipo eléctrico (-4,4%). 

 

El indicador de producción industrial para Suroccidente (IPIR), señaló continuidad en la recuperación 

de la producción industrial durante el primer trimestre de 2018, por mejoras en la demanda interna y 

en menor intensidad por los despachos al exterior (Gráfico 5).  

 

 
 

De forma similar, el indicador de producción de empaques y cartón corrugado marcó la recuperación 

en el mes de abril y confirma ya un mejor desempeño de la producción industrial local. El índice 

presentó un crecimiento de 3,9% anual en el primer trimestre del año, y de 18,2% en abril aún sin 

eliminar el efecto de más días hábiles por la Semana Santa. Los últimos datos preliminares disponibles 

a mayo de 2018, señalan un comportamiento positivo de amplio nivel que reconfirma el mejor 

momento de la industria local con repercusiones en la industria fabril nacional (Gráfico 6). 

Gráfico 5

Fuente: Asocaña, Dane y Banco de la República.

Suroccidente. Índice de prodcción industrial regional (IPIR¹) y  caña molida 

1
 Promedio ponderado de los índices sectoriales de la EMM.
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INDUSTRIA AZUCARERA  
  

Al cierre del primer trimestre de 2018, la producción de azúcar alcanzó un aumento del 11,3%, de 

acuerdo con las cifras suministradas por Asocaña. Dicho incremento es coincidente con el mejor 

desempeño en la cosecha de caña de azúcar en lo corrido del año, pues al mes de abril el aumento 

anual fue de 23,1% y la producción de azúcar creció 26,4%.   

 

El resultado del primer trimestre en la cosecha de caña obedeció a incrementos en la productividad de 

áreas de caña de mayores edades, lo que aumentó la materia prima para la producción de azúcar. Ante 

la estabilización de los precios internacionales del azúcar en alrededor de 12 centavos de dólar por 

libra, aunado a la reducción en las importaciones de éste producto, los ingenios han orientado su 

infraestructura hacia la producción de azúcar para atender el mercado interno, al igual que la 

cogeneración de energía y la producción de alcohol carburante.  

 

En efecto, la importación de azúcar en el primer trimestre de 2018 registró una caída de 52,9% 

mientras que un año atrás había crecido 88,0%. Este resultado favoreció la balanza comercial del país. 

Por el lado de la producción de alcohol, se atenuó la caída anual en el trimestre (-4,0%), bastante 

inferior a la observada en igual periodo del año pasado (-20,1%) (Cuadro 4).  

 

A pesar de la continuidad en el proceso de importaciones de alcohol de maíz de Estados Unidos, los 

ingenios han venido aumentando la producción  de etanol para abastecer el mercado nacional de este 

biocombustible, por el ajuste en el porcentaje de alcohol en el combustible vehicular al 10% a partir 

del 1 de marzo de 2018, para todo el territorio nacional. 

 

Por lo tanto, la oferta fue cubierta en gran parte con los inventarios de alcohol que tenían los ingenios 

productores, por lo que se espera una mayor producción en los periodos siguientes. Además de la 

Gráfico 6

Suroccidente. Índice de prodcción industrial regioanl 

1
 Promedio ponderado de los índices sectoriales de la EMM.

Fuente: Dane y muestra de empresas productoras de empaques. Calculos Banco de la 

República.
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entrada en operación de una nueva planta productora de biocombustibles desde el año pasado, la cual 

ha venido aumentando su capacidad productiva durante lo corrido de este año.   

 

 

De acuerdo con los últimos datos suministrados por Asocaña, durante abril de 2018 los ingenios 

produjeron un total de 29,3 millones de litros de alcohol y vendieron al mercado nacional 37,3 

millones de litros. En tanto que, entre enero y abril de este año la producción fue de 120 millones de 

litros y las ventas acumuladas de 127 millones de litros, cifras que indican recuperación de la 

producción regional de este biocombustible, luego del retroceso de periodos anteriores.  

 

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA  
  

Según informes de Expertos en Mercados S.A. (XM S.A), entre enero  y marzo de 2018 la demanda 

de energía eléctrica no regulada de Suroccidente totalizó 782 gigavatios hora (GWh), lo cual 

representó una reducción de 1,7% frente al registro de igual lapso de un año atrás (Cuadro 5), 

prolongando así la tendencia negativa de los siete trimestres anteriores. En contraste, el consumo de 

electricidad nacional de los usuarios no regulados totalizó 5.245 GWh, superior al resultado del primer 

trimestre de 2017 (2,4% anual). 

 

En Suroccidente, la constante caída en la demanda por este insumo para la producción de bienes y 

servicios se atribuye a la autogeneración, actividad que están realizando varias empresas de importante 

tamaño en la región en paralelo con su actividad principal. Así mismo, el consumo de electricidad del 

sector no regulado permite observar indirectamente la evolución de la actividad industrial, comercial 

y de servicios, que en conjunto han presentado una débil mejoría, asociada a la leve recuperación tanto 

de la demanda interna como externa.  

 

En el Valle del Cauca la reducción en la demanda de energía eléctrica del segmento no regulado fue 

de 0,4% y en Cauca de 1,6% anual durante el primer trimestre. Para los departamentos de Nariño y 

Putumayo, los de menor participación en la demanda eléctrica regional, la caída frente al mismo 

periodo de 2017 fue más amplia, 36,6% y 27,7%, respectivamente. 

 

Cuadro 4

Balance del sector azucarero colombiano

Primer trimestre 2014 -2018

Caña molida 

(toneladas)

Azúcar 

(toneladas)

Alcohol (miles 

de litros)

Caña 

molida
Azúcar Alcohol

2014 5.909.077 560.351 100.206 33,5 31,1 12,6

2015 6.016.643 569.129 106.679 1,8 1,6 6,5

2016 5.768.165 528.425 118.345 -4,1 -7,2 10,9

2017 5.948.795 538.138 94.544 3,1 1,8 -20,1

2018 6.416.527 598.836 90.730 7,9 11,3 -4,0

Fuente: Asocaña. Cálculos Banco de la República.

Producción Variación anual

Año



14  

  

 
 

 

V. CONSTRUCCIÓN  
  

A pesar de la presencia de la semana santa en marzo, diversos indicadores coyunturales del sector de 

la construcción de Suroccidente disponibles al cierre de marzo de 2018 reflejaron una expansión en la 

actividad, superior a la del mismo periodo de un año atrás, aunque con leve desaceleración frente al 

cuarto trimestre de 2017. Así, la construcción continúa siendo uno de los principales motores de la 

economía regional. 

 

Durante el primer trimestre se observó una recuperación anual en la producción y venta de los 

principales insumos utilizados por el sector para la construcción. Cifras del Dane revelaron para la 

región Suroccidente un incremento anual en los despachos de cemento de 3,0%, cuando en el mismo 

periodo de un año atrás mostraba estabilidad. El Valle del Cauca contribuyó con 1,9 puntos 

porcentuales (pp) a esta variación, seguido de Nariño (0,6 pp), Cauca (0,4 pp) y Putumayo (0,1 pp). 

 

La producción del trimestre totalizó 401 toneladas, el registro más alto en ese periodo en toda la 

historia desde que se publican dichas cifras. En tasas de crecimiento, solo el Cauca experimentó una 

caída anual de 8,9%, mientras el Valle, Nariño y Putumayo un incremento del 4,2%, 4,3% y 31,7%, 

respectivamente. Frente al último trimestre del año anterior, los despachos de cemento de la región 

disminuyeron 7,4%. En efecto, desde el último trimestre de 2017 los despachos de cemento se han 

desacelerado levemente (Gráfico 7). 

  

En cuanto a la producción de concreto premezclado, en los primeros tres meses del año aumentó de 

manera anual en 0,4%, luego de cerrar el  primer trimestre de 2017 en terreno negativo (-29,6%). Esta 

recuperación se dio por el avance en el concreto destinado a la construcción de vivienda, 

especialmente en el Valle (48,2%), y obras civiles en el Cauca (215,5%). Por el contrario, la utilización 

de este insumo para edificaciones presentó una caída de -5,3% y -16,3%, respectivamente en estos 

departamentos. Pese al leve crecimiento anual del primer trimestre, marzo cerró con una caída 

importante en la producción de concreto del 11,0% frente al mismo mes de 2017 (Gráfico 8). 

 

Cuadro 5

Suroccidente. Demanda de energía no regulada

Primer trimestre 2016 - 2018

Gigavatio hora y porcentajes

2016 2017 2018
Variación 

2017/2016

Variación 

2018/2017

Nacional 5.270  5.122  5.245  -2,8 2,4

Suroccidente 819     795     782     -3,0 -1,7

Valle del Cauca 690     659     656     -4,5 -0,4

Cauca 101     109     108     8,0 -1,6

Nariño 13       10       6         -21,1 -36,6

Putumayo 16       17       12       5,1 -27,7

Fuente: Expertos en Mercados S.A E.S.P. - XM S.A. Cálculos Banco de la República.

Territorio
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El buen comportamiento de los principales insumos para la construcción coincidió con todas aquellas 

obras en proceso constructivo censado por el Dane durante el primer trimestre del año. Así, las obras 

en proceso de construcción en el Suroccidente registraron entre enero y marzo de 2018 un incremento 

anual del 17,1%, superior al 14,5% registrado en el mismo periodo de 2017. Cali, Yumbo, Palmira y 

Jamundí contribuyeron juntos con el  12,2 pp con esa variación, seguido de Pasto (3,1 pp) y Popayán 

(1,8 pp). Frente al trimestre inmediatamente anterior (IV-2017), el crecimiento fue más moderado 

(4,4%) (Gráfico 9). En tasas de crecimiento, Pasto y Cali (con sus municipios aledaños) 

experimentaron un incremento anual en los metros cuadrados en proceso de construcción de 0,4% y 

28,1%, respectivamente. Solo Popayán registró una caída de 9,0%. 

 

 
 

Las iniciaciones de obras nuevas también reflejan la evolución real de la actividad constructora del 

país. Según el Sistema de Coordenada Urbana de Camacol, las edificaciones que iniciaron obra en el 

Valle y Nariño durante los primeros tres meses del año alcanzaron una caída anual del 68,2%  y 86,6%, 

respectivamente. Solo cinco territorios presenciaron un resultado positivo: Atlántico, Caldas, Cúcuta, 

Risaralda y Tolima. Por el contrario, las obras iniciadas en la capital del Valle experimentaron un 

Gráfico 7 Gráfico 8

Suroccidente. Despachos de cemento gris Suroccidente. Producción  de concreto premezclado
(miles de toneladas y crecimiento anual) (metros cúbicos y crecimiento anual)

Fuente: Estadísticas de cemento - DANE. Cálculos Banco de la República. Fuente: Estadísticas de concreto premezclado - DANE. Cálculos Banco de la República.

-15,0

-10,0

-5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

30,0

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

m
a
r.

-1
3

ju
n

.-
1
3

se
p

.-
1
3

d
ic

.-
1

3

m
a
r.

-1
4

ju
n

.-
1
4

se
p

.-
1
4

d
ic

.-
1

4

m
a
r.

-1
5

ju
n

.-
1
5

se
p

.-
1
5

d
ic

.-
1

5

m
a
r.

-1
6

ju
n

.-
1
6

se
p

.-
1
6

d
ic

.-
1

6

m
a
r.

-1
7

ju
n

.-
1
7

se
p

.-
1
7

d
ic

.-
1

7

m
a
r.

-1
8

(porcentaje)(miles de toneladas)

Putumayo Nariño Cauca Valle Var. Suroccidente (eje derecho)

 -50,0

 -40,0

 -30,0

 -20,0

 -10,0

 -

 10,0

 20,0

 30,0

 40,0

 50,0

0

10.000

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

e
n

e
.-

1
3

m
a
r.

-1
3

m
a
y

.-
1
3

ju
l.

-1
3

se
p

.-
1
3

n
o
v

.-
1
3

e
n

e
.-

1
4

m
a
r.

-1
4

m
a
y

.-
1
4

ju
l.

-1
4

se
p

.-
1
4

n
o
v

.-
1
4

e
n

e
.-

1
5

m
a
r.

-1
5

m
a
y

.-
1
5

ju
l.

-1
5

se
p

.-
1
5

n
o
v

.-
1
5

e
n

e
.-

1
6

m
a
r.

-1
6

m
a
y

.-
1
6

ju
l.

-1
6

se
p

.-
1
6

n
o
v

.-
1
6

e
n

e
.-

1
7

m
a
r.

-1
7

m
a
y

.-
1
7

ju
l.

-1
7

se
p

.-
1
7

n
o
v

.-
1
7

e
n

e
.-

1
8

m
a
r.

-1
8

(porcentaje)(metros cúbicos)

Cauca Valle Var. Suroccidente (eje derecho)

Gráfico 9

Fuente: DANE-Censo de Edificaciones. Cálculos Banco de la República.
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aumento del 19,1%. De las 2.720 unidades que iniciaron construcción en ese periodo, 72% 

correspondieron al segmento VIS y 28% al segmento no VIS. 

 

Un indicador que anticipa el comportamiento futuro de la construcción son las ventas de vivienda 

nueva. Según cifras de Camacol, durante el primer trimestre del año el Valle y Nariño alcanzaron una 

disminución de 22,2% y 56,8%, respectivamente. A nivel nacional, solo cuatro territorios presentaron 

incremento anual en esta variable: Boyacá, Cúcuta, Huila y Villavicencio. Por su parte, Cali y su área 

de afluencia presenciaron también una caída anual significativa del 20,0%. Este resultados estuvo 

impulsado por la disminución en comercialización en Cali (-2,5%), Jamundí (-61,1%), Palmira (-

25,1%), Puerto Tejada (-25,5%) y  Yumbo (-45,8%). Solo Candelaria experimentó un aumento del 

62,3%. Según percepciones de constructores, la caída en la comercialización por este activo tiene 

varias explicaciones. Las elecciones presidenciales han aplazado las decisiones de compra de varias 

familias.  Igualmente, pese a la disminución en la tasa de interés en el mercado, la banca está más 

conservadora en los otorgamientos de créditos. 

 

Finalmente en marzo, el indicador de Fedesarrollo publicado en la Encuesta de Opinión al Consumidor 

mostró que la disposición de los hogares en Cali para comprar vivienda disminuyó respecto al mes 

anterior, aunque fue positivo y significativamente mayor al observado un año atrás. Para el promedio 

del agregado del primer trimestre, el balance fue mayor que el del primer y cuarto trimestres de 2017, 

y al agregado del año pasado. 

 

VI. COMERCIO Y TURISMO  
  

Luego de la contracción en la tasa de crecimiento en las ventas del comercio ocurrida en 2017, 

influenciado por la reforma tributaria, la caída en el gasto privado y a la menor confianza de los 

hogares, varios indicadores coyunturales del sector de comienzos de año empezaron a evidenciar una 

recuperación, aunque en general muy tenue. 

 

Según la Encuesta mensual de comercio al por menor (EMCM) publicada por el DANE, en marzo el 

índice de ventas totales del comercio sin combustibles para Cali (reales y desestacionalizadas) 

disminuyó 3,0% frente al mismo mes de 2017 (Gráfico 10). Con ello, el trimestre enero-marzo también 

decreció 2,2% de manera anual y -1,2% frente al cuarto trimestre del año pasado. Al descontar las 

ventas de vehículos, el agregado restante del comercio minorista también presentó en marzo una leve 

disminución anual de 1,2%, aunque en el trimestre permaneció estable frente el mismo periodo de 

2017 (0,05%) (Gráfico 11), lo cual sugiere un mejor desempeño, aun cuando se compara con los 

resultados de crecimiento del último trimestre de 2017 (-1,9%). Por su parte, las ventas de bienes 

durables, específicamente la de vehículos, motocicletas y sus partes, mostraron para Cali una caída 

anual de 6,1% en marzo y de -8,4% en el agregado enero – marzo. La variación de este índice en el 

primer trimestre muestra también una caída frente al índice del último trimestre de 2017 (-3,3%) y 

además, continúa en terreno negativo (Gráfico 12). 
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Pese al regular comportamiento de los anteriores índices, otros indicadores mostraron una mejora en 

el consumo de los hogares. El índice de confianza al consumidor (ICC) de Fedesarrollo publicada en 

su Encuesta de opinión del consumidor (EOC) mostró para Cali una recuperación anual e intermensual 

importante en marzo (Gráfico 13). El promedio del agregado trimestre también mostró una mejoría 

frente al mismo periodo de un año atrás y del agregado del año anterior. Sin embargo, pese a alcanzar 

un balance positivo fue inferior frente al balance del último trimestre de 2017 y continua por debajo 

del promedio histórico presentado para la ciudad en los últimos años. Durante los primeros tres meses 

del año, la EOC de Fedesarrollo también evidenció para Cali un aumento sustancial en la disposición 

de los hogares para comprar muebles, electrodomésticos y vivienda frente al primer y cuarto trimestre 

de 2017. Para abril, cifras de la Asociación colombiana de vehículos automotores (Andemos) 

indicaron recuperación anual en el número de vehículos matriculados en toda la región Suroccidente, 

al alcanzar el crecimiento anual más importante en los últimos años (22,3%), comportamiento que 

pudo estar estimulado por mejores tasas de interés, tasa de cambio e inflación. 

 

Gráfico 10 Gráfico 11

(mensual y crecimiento anual)

(mensual y crecimiento anual)

Gráfico 12

(mensual y crecimiento anual)

Fuente: DANE - EMCM. Cálculos Banco de la República.

Cali. Encuesta mensual del comercio al por menor

(comercio minorista de vehículos automotores, desestacionalizado)

Cali. Encuesta mensual del comercio al por menor Cali. Encuesta mensual del comercio al por menor

(ventas totales minoristas reales, desestacionalizado) (total comercio minorista sin combustibles, ni vehículos 

automotores, desestacionalizado)
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Por otra parte, durante el primer trimestre de 2018 el indicador de ocupación hotelera promedio de 

Suroccidente frenó la desaceleración en su ritmo de crecimiento. Cifras de la Asociación Hotelera y 

Turística de Colombia (Cotelco), ajustadas por estacionalidad y efecto Semana Santa, registraron para 

el Valle del Cauca un valor de  50,2%, en el indicador de ocupación hotelera del departamento, inferior 

en  1,7 puntos porcentuales (pp) al promedio de igual periodo de un año atrás (Gráfico 14-A). 

 

También en Nariño, entre enero y marzo el indicador de ocupación hotelera frenó la desaceleración, 

mostrando una señal leve de recuperación, a pesar de crecer a tasas negativas. Así, la ocupación 

hotelera promedio trimestral se ubicó en 40,0%, por debajo del 51,6% registrado en igual periodo de 

un año atrás (según cifras desestacionalizadas de Cotelco), lapso en el cual hubo una gran afluencia 

de turistas ecuatorianos que se vieron favorecidos por la tasa de cambio (Gráfico 14-B). Entretanto, 

en Cauca la ocupación hotelera promedio fue de 43,0 %, inferior en 1,6 pp frente al primer trimestre 

de 2017, presentando un notorio y amplio cambio en la tendencia a la baja de trimestres previos. 

 

 

Gráfico 13

Fuente: Fedesarrollo. Cálculos Banco de la República.

Cali. Índice de Confianza del consumidor

-25,5

-15,5

-5,5

4,5

14,5

24,5

34,5

44,5

m
a
r.

-1
0

ju
n
.-

1
0

se
p
.-

1
0

d
ic

.-
1
0

m
a

r.
-1

1
ju

n
.-

1
1

se
p
.-

1
1

d
ic

.-
1
1

m
a
r.

-1
2

ju
n
.-

1
2

se
p
.-

1
2

d
ic

.-
1

2
m

a
r.

-1
3

ju
n
.-

1
3

se
p
.-

1
3

d
ic

.-
1
3

m
a

r.
-1

4
ju

n
.-

1
4

se
p
.-

1
4

d
ic

.-
1
4

m
a
r.

-1
5

ju
n
.-

1
5

se
p
.-

1
5

d
ic

.-
1

5
m

a
r.

-1
6

ju
n
.-

1
6

se
p
.-

1
6

d
ic

.-
1
6

m
a

r.
-1

7
ju

n
.-

1
7

se
p
.-

1
7

d
ic

.-
1
7

m
a
r.

-1
8

(índice)

ICC Cali Promedio historico Cali Promedio trimestres

Gráfico 14

Suroccidente. Tasa de ocupación hotelera promedio por ciudades

Series desestacionalizadas  - promedio trimestral

(porcentaje y puntos porcentuales)

Fuente: Cotelco. Cálculos Banco de la República
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VII. TRANSPORTE1  
 

En el primer trimestre de 2018 la actividad de transporte de Suroccidente presentó señales de 

recuperación, luego de la desaceleración en su tasa de crecimiento registrada el año anterior. En el 

transporte terrestre, tanto la categoría de livianos como la de carga presentaron aumento anual, con 

cambio en la tendencia a la desaceleración, mientras que el transporte aéreo de pasajeros se redujo por 

la menor dinámica en viajeros nacionales. 

 

Entre enero y marzo de 2018 el tránsito de vehículos livianos por las estaciones de peaje de la región 

creció 1,4% frente a igual periodo de un año atrás, de acuerdo con estadísticas de la Agencia Nacional 

de Infraestructura (ANI) corregidas del efecto estacional. Así, la movilidad de vehículos particulares, 

buses y busetas, revirtió la tendencia a la desaceleración en su tasa de crecimiento interanual, 

observada desde el cuarto trimestre de 2016 (Gráfico 15-A).  

 

Por su parte, el paso de vehículos de carga por los peajes2 de la región,  indicador que aproxima el 

movimiento de materia prima y producto terminado que entra y sale de Suroccidente, aumentó 3,6% 

frente al primer trimestre del año anterior, de acuerdo con cifras de la ANI corregidas por 

estacionalidad (Grafico 15-B). Este resultado es acorde con el comportamiento favorable de la 

industria de la región y de las exportaciones, en particular las del Valle del Cauca.  

 

 
 

La movilidad de vehículos de carga por el peaje Villa Rica, que se relaciona con los volúmenes de 

materia prima y producto terminado que circulan por la zona industrial del norte del Cauca, subió 

                                                 
1 Las cifras que se presentan en este capítulo incluyen corrección por estacionalidad y datos atípicos. 
2 El principal medio de transporte para movilizar la producción industrial y sus insumos en el Valle del Cauca y Cauca es 

el terrestre. Por tanto, el análisis del conteo de los vehículos pesados que pasan por los peajes de la región, tanto al ingreso  

como salida, es un buen indicador del transporte terrestre de carga, y por ende la actividad económica e industrial. 

Gráfico 15

Fuente: Agencia Nacional de Infraestructura. Cálculos Banco de la República.

Series desestacionalizadas

1
 Incluye los peajes Mediacanoa, Villa Rica, Cencar, Cerrito, Ciat, Rozo,Paso la Torre, Estambul, Tunia y Loboguerrero.

2
 Livianos agrupa las categorias I y II.

3
 Carga agrupa las categorias III, IV y V.

Valle del Cauca y Cauca. Comportamiento del tránsito vehicular por las estaciones de peaje
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7,9% anual, según cifras de la ANI ajustadas por estacionalidad. Cabe resaltar que desde el cuarto 

trimestre de 2015 no se registraba un resultado tan positivo en este indicador. Así mismo, por la zona 

industrial de Cali-Yumbo el tránsito de camiones y tractocamiones aumentó 8,8% respecto al periodo 

enero-marzo de un año atrás. Entre los factores que explican el comportamiento favorable de la 

movilidad de carga por estas dos importantes zonas industriales de la región están el aumento de la 

producción manufacturera de bienes intermedios para la industria nacional, y en menor medida la 

producción con destino a los mercados internacionales, en especial Centro América y Latinoamérica. 

 

Por la estación de peaje de Loboguerrero, el tránsito de vehículos de carga 3 , que aproxima el 

comportamiento de la carga de comercio exterior movilizada desde y hacia el Puerto de Buenaventura, 

se recuperó levemente, a pesar de la reducción de 0,6% anual en el primer trimestre de 2018. La caída 

en las importaciones de Suroccidente durante el trimestre analizado jalonó ampliamente este balance 

debido a la gran participación sobre el total del comercio exterior en la región. 

  

En cuanto al transporte aéreo de pasajeros, de acuerdo con datos de la Aeronáutica Civil, durante el 

trimestre enero-marzo de 2018 el número total de pasajeros transportados por el aeropuerto Alfonso 

Bonilla Aragón, de la ciudad de Cali, disminuyó 20,3% con respecto al mismo período de 2017, en 

especial por la caída de 25,6% en los pasajeros nacionales. No obstante, cuando se elimina el efecto 

estacional de las series, el número de pasajeros presentó una caída de apenas 1,0% anual (Grafico 16), 

con menor dinámica en nacionales pero con crecimiento importante en los pasajeros internacionales. 

 

En Popayán, la cantidad de pasajeros movilizados por aire cayó 15,0% y en Pasto subió 8,1% anual, 

según estadísticas desestacionalizadas de la Aeronáutica Civil. En la capital de Nariño el indicador 

siguió en terreno negativo, pero conservó su dirección al alza. 

 

 
 

                                                 
3 En la Malla Vial de la región los vehículos de carga son los de las categorías III, IV y IV. Un 50% de los automotores 

que transita por la estación de peaje de Loboguerrero corresponde a vehículos de carga.  

Gráfico 16

Cali, Pasto y Popayán. Transporte aéreo
1
 de pasajeros

(Series desestacionalizadas)

Fuente: Aerocivil. Cálculos Banco de la República.

1 
Pasajeros salidos y llegados, nacionales e internacionales. No incluye pasajeros en transito, ni en conexión.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO 
 

El ahorro en Suroccidente creció 5,6% anual al cierre del primer trimestre de 2018. En consecuencia, 

las principales captaciones en el sistema financiero se ubicaron en $34,9 billones de pesos. El monto 

del ahorro de los agentes económicos, empresas y hogares de esta zona del país, creció de forma 

similar al nivel alcanzado en el país. El ahorro promedio nacional aumentó 5,8% anual, lo que 

representó un 0,2 pp superior al de la región, denotando recuperación de la actividad económica 

nacional (Cuadro 6).  

 

 
 

A su vez, el saldo de la cartera neta de Suroccidente tuvo aumento anual de 6,4%, al totalizar $46,3 

billones de pesos. Siguió siendo sobresaliente la colocación de crédito en esta zona, al superar en 1,6 

pp el promedio nacional, así como en las diversas modalidades ofrecidas por la banca. Fue notorio el 

comportamiento del crédito de consumo en Nariño, Cauca y Putumayo, más que en el Valle, 

departamento que acopió el 79,4% del total colocado en esta modalidad. Los créditos comerciales 

siguieron financiando los proyectos agroindustriales y de cogeneración de la región. Por último, la 

línea hipotecaria continuó en ascenso por los incentivos gubernamentales en  tasa (Cuadro 7). 

 

 

Cuadro 6

Suroccidente. Saldo de las principales captaciones, por departamento 

Primer trimestre de 2018

Miles de millones de pesos y porcentajes

Departamento
Total 

captaciones

Cuenta 

corriente
CDT Ahorros

Otros 

depósitos

Total 

captaciones

Cuenta 

corriente
CDT Ahorros

Total nacional 419.428 45.676 159.454 168.140 46.157 5,8 2,0 5,4 8,2

Suroccidente 34.949 4.581 11.335 14.624 4.408 5,6 -2,3 -1,3 10,8

Valle 27.140 3.307 9.159 10.404 4.270 5,5 -0,9 -3,0 12,7

Cauca 3.597 459 1.327 1.684 128 8,7 -9,3 9,3 6,4

Nariño 3.483 689 808 1.976 10 2,0 -6,8 1,7 5,7

Putumayo 729 127 40 561 1 10,9 16,0 27,8 8,7

Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República.

Variación 2018/2017

Cuadro 7

Suroccidente. Saldo de la cartera de crédito del sistema financiero, por tipo

Primer trimestre de 2018

Miles de millones de pesos y porcentajes

Departamento Cartera Neta Vivienda Consumo
Micro 

créditos
Comerciales

Cartera 

Neta
Vivienda Consumo

Micro 

créditos
Comerciales

Total nacional 403.439 55.868 125.064 12.209 234.920 4,8 11,2 8,6 6,7 3,3

Suroccidente 46.266 5.699 15.254 2.632 25.386 6,4 11,7 10,2 8,4 4,2

 Valle del Cauca 39.267 4.711 12.107 923 23.820 5,8 11,6 9,3 3,9 4,3

 Nariño 4.092 582 1.726 910 1.125 11,2 12,0 13,7 10,3 12,0

 Cauca 2.314 360 1.101 620 352 5,6 12,2 13,5 10,2 -19,1

Putumayo 593 46 319 179 89 17,4 9,2 16,9 17,9 26,1

Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República.

Variación 2018/2017



22  

  

IX. COMERCIO EXTERIOR  
 

En el primer trimestre de 2018 las exportaciones de Suroccidente en dólares registraron caída anual, 

a pesar de la mejor dinámica de la demanda externa, y contrario al incremento en el total nacional, 

favorecido por la recuperación del precio del petróleo. En el mismo período el valor de las 

importaciones presentó una reducción, en parte por la debilidad de la demanda interna (menor 

consumo de bienes no duraderos por parte de los hogares), así como una menor inversión en bienes 

de capital por parte de las empresas de la región. 

 

 
 

EXPORTACIONES  
 

El valor FOB de las exportaciones de Suroccidente en el primer trimestre de 2018 se ubicó en US$ 

520 millones de dólares, monto inferior en 5,2% al de igual trimestre del año anterior, cuando 

aumentaron 3,8%. Los despachos al exterior desde la región registraron una inesperada caída 

atribuible a la reducción de volúmenes exportables por la restricción en movilidad del transporte de 

carga en carreteras del país durante los días de la Semana Santa. 

 

Por su parte, en las exportaciones nacionales sin incluir petróleo y sus derivados el aumento fue de 

8,7% anual en el valor acumulado a marzo, impulso inferior al observado en el mismo periodo de 

2017, cuando habían alcanzado el 24,7% anual (Cuadro 8).  

 

Por departamentos de Suroccidente, en el primer trimestre de 2018 las mercancías despachadas desde 

los departamentos del Valle y Putumayo fueron las únicas que alcanzaron aumentos positivos, 7,4% 

y 34,3% respectivamente. Entretanto, para Cauca y Nariño la caída fue pronunciada en el trimestre, 

36,6% y 65,0%, en su orden. En el caso del Cauca, la reducción obedeció al auge que hubo en 

exportaciones de oro en igual periodo del año pasado cuando se incrementaron 17 veces respecto al 

primer trimestre de 2016. Similar situación se dio con las exportaciones de azúcar que habían estado 

deprimidas en periodos anteriores. En efecto, al excluir las ventas externas de oro y azúcar del Cauca, 

los productos exportados registran un aumento anual en el primer trimestre de 2018 de 9,3%.   

 

Gráfico 17 Gráfico 18

(Trimestral) (Trimestral)

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República. Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Suroccidente. Exportaciones de bienes (FOB) Suroccidente. Importaciones totales de bienes (CIF)
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Los productos más destacados en Cauca entre enero y marzo de 2018 fueron: en primer lugar, el oro 

con un aporte del 37,5%, luego el café con el 26,4%, azúcar y confitería aportó el 22,0%, en el cuarto 

lugar los medicamentos para uso humano participaron con el 4,2% y finalmente los asientos de metal. 

Estos grupos de artículos en conjunto abarcaron el 95% del total exportado por este departamento. 

 

De igual forma, el valor FOB de las exportaciones de Nariño en el primer trimestre de 2018 decayeron 

65,0% por el fuerte descenso en las de oro. En efecto, al excluirlas del total, el crecimiento del valor 

de los productos restantes alcanzó el 10,1%, resultado positivo que denota mejor comportamiento de 

la actividad económica de este departamento, al igual que en el Cauca. Los productos que lideraron el 

mejor comportamiento fueron aceite de palma y almendra; naranjas y en menor proporción otros 

cítricos y frutas; atunes; tractores, ciclos y demás vehículos terrestres, sus partes y accesorios; material 

eléctrico y sus partes; aparatos de grabación o reproducción de sonido, aparatos de grabación o 

reproducción de imágenes y sonido, así como manufacturas diversas. 

 

El Valle del Cauca conservó la concentración de sus exportaciones en azúcares y confitería en el 

primer trimestre de 2018, al totalizar US$ 100,4 millones con un crecimiento anual del 29,8%, frente 

al total exportado por la región que fue de US$ 109,8 millones en el mismo periodo de 2017. 

Entretanto, el valor FOB de las ventas de café ubicadas en el segundo lugar entre las exportaciones 

del departamento, se situaron en US$ 37,0 millones frente a los US$ 42,9 millones de un año atrás. 

 

Por destino de las exportaciones de Suroccidente, Ecuador se ubicó en el primer lugar, desbancando 

a Estados Unidos en el periodo, al adquirir mercancías por valor de US$ 92,3 millones, 25,0% 

superiores a las del mismo trimestre de un año atrás. En el segundo lugar se ubicó Estados Unidos con 

una reducción de 34,8% en el valor de las ventas durante el periodo, ocasionada por las menores ventas 

de oro, café y baterías, que cayeron en su orden 19,0%, 95,4% y 28,9%.  

 

Los mercados estratégicos de Suramérica que sin Ecuador adquieren algo más de la cuarta parte del 

total exportado por la región, totalizaron en el primer trimestre de 2018 US$ 139,3 millones FOB, 

monto superior en 10,8% a igual rubro exportado en el primer trimestre del año pasado. Las ventas a 

Venezuela estabilizaron su caída al ubicarse solo en 3,4%.  Los despachos a países de Centroamérica 

y el Caribe alcanzaron los US$ 80,1 millones y crecieron  16,8% anual. 

  

Cuadro 8

(Miles de dólares FOB y porcentajes)

Departamentos 2017
Variación 

anual
2018

Variación 

anual
Participación 

Total nacional 5.658.322 24,7 6.151.848 8,7 100,0

Suroccidente 548.991 3,8 520.201 -5,2 8,5

   Valle 419.999 -8,8 451.111 7,4 7,3

   Cauca 84.183 63,7 53.373 -36,6 0,9

   Nariño 44.764 164,6 15.657 -65,0 0,3

   Putumayo 45 n.a. 60 34,3 0,0

n.a. No aplica

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Suroccidente. Exportaciones sin incluir petróleo y derivados

Primer trimestre 2017 - 2018
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Cuadro 9
Suroccidente. Principales destinos de las exportaciones

Primer trimestre 2017 - 2018
(Miles de dólares FOB y porcentajes)

País 2017
Variación 

anual
2018

Variación 

anual
Participación 

Ecuador 73.850 18,4 92.334 25,0 17,7

Estados Unidos 130.128 86,3 84.864 -34,8 16,3

Perú 61.620 9,3 63.602 3,2 12,2

Chile 21.731 1,8 27.249 25,4 5,2

Zona franca del Pacífico 7.712 73.586,4 26.398 242,3 5,1

Venezuela 25.373 -84,0 24.498 -3,4 4,7

China 5.190 8,9 18.559 257,6 3,6

México 13.979 8,6 14.432 3,2 2,8

Brasil 6.277 -24,3 14.304 127,9 2,7

Panamá 11.411 -32,6 14.102 23,6 2,7

España 7.888 -53,8 11.260 42,7 2,2

Haití 9.270 30,5 9.698 4,6 1,9

República Dominicana 6.285 24,0 7.299 16,1 1,4

Resto de países 168.275 92,0 111.604 -33,7 21,5

Total Suroccidente 548.991 3,8 520.201 -5,2 100,0

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Cuadro 10

Suroccidente. Principales productos exportados

Primer trimestre 2017 - 2018

(Miles de dólares FOB  y porcentajes)

Clasificación arancelaria 2017
Variación 

anual
2018

Variación 

anual 
Participación 

Azucares y artículos de confitería 91.346 -47,9 109.827 20,2 21,1

Café, té, yerba mate y especias 75.659 52,4 68.103 -10,0 13,1

Máquinas, aparatos y material eléctrico 33.997 12,5 33.087 -2,7 6,4

Oro, piedras y metales preciosos 110.566 * 32.740 -70,4 6,3

Papel y cartón 26.933 24,4 31.691 17,7 6,1

Productos farmacéuticos 20.875 -28,0 23.312 11,7 4,5

Aceites esenciales y resinoides 19.222 33,5 22.136 15,2 4,3

Jabones, ceras y productos de limpieza 15.341 n.a. 19.327 26,0 3,7

Grasas y aceites animales o vegetales 5.854 41,9 14.239 143,2 2,7

Cobre y manufacturas de cobre 10.135 35,5 12.546 23,8 2,4

Caucho y manufacturas de caucho 5.664 72,5 11.154 96,9 2,1

Prendas y complementos de vestir 11.892 -2,1 10.896 -8,4 2,1

Resto de productos 121.507 -32,1 131.143 7,9 25,2

Total Suroccidente 548.991 3,8 520.201 -5,2 100,0

* Variación muy alta.

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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IMPORTACIONES  

Durante el primer trimestre de 2018, las importaciones de Suroccidente totalizaron US$ 1.118 

millones de dólares CIF, monto inferior en 3,1% respecto al mismo periodo del año anterior; en tanto 

que en el total nacional las compras de bienes al exterior registraron aumento anual de 1,3% y sumaron 

US$ 11.453 millones de dólares (Cuadro 11). A nivel regional, la reducción estuvo impulsada por las 

menores compras de bienes de consumo no duraderos y de productos intermedios. Además, en este 

comportamiento influyó el efecto de la Semana Santa, celebrada en marzo y no en abril como ocurrió 

en 2017, generando una menor cantidad de días hábiles y restricciones al paso de vehículos de carga 

por las carreteras nacionales. 

 

  
 

Por departamentos de la región, el Valle del Cauca concentró en el periodo el 89% del valor total 

importado por Suroccidente, pero las compras cayeron 2,3% frente al primer trimestre de 2017. La 

mayor reducción vino por cuenta de cereales (-18,1%), maquinaria y equipo (-7,9%), grasas y aceites 

animales o vegetales (-18,1%) y cobre y sus manufacturas (-9,6%), que en conjunto representan un 

cuarto de las importaciones del departamento. En Cauca, se presentó una reducción de 12,4% anual 

en las importaciones del trimestre, jalonada por materias primas para la industria como hierro, 

aluminio y acero; sin embargo, hubo alzas importantes en insumos para la industria de papel y cartón, 

plástico y químicos y farmacéuticos. 

 

En lo relacionado con el uso o destino económico de las importaciones de Suroccidente en el primer 

trimestre de 2018, los mayores valores se concentraron en materias primas y productos intermedios 

para la industria, rubro que concentró la mitad de  las compras externas de la región, pero que se redujo 

4,4% frente al primer trimestre del año anterior. En contraste, las materias primas y productos 

intermedios para la agricultura presentaron un crecimiento anual de 26,8% (Cuadro 12). En cuanto a 

la importación de bienes de consumo se reportó disminución de 3,2% anual durante el trimestre. La 

amplia caída en las de bienes de consumo no duradero contrarrestó el aumento en la de bienes de 

consumo duraderos. Finalmente, los bienes de capital importados por la región presentaron una merma 

de 9,1%, más amplia que la reducción de 1,4% registrada en igual trimestre de 2017. 

 

Cuadro 11

Suroccidente. Importaciones por departamento

Primer trimestre 2017-2018

(Miles de dólares CIF y porcentajes)
1

Departamentos 2017 2018
Variación 

2017/2016

Variación 

2018/2017
Participación

Contribución 

a la variación

Total nacional 11.300.108          11.452.621          6,9 1,3 100,0 1,3

Suroccidente 1.153.715            1.117.531            12,6 -3,1 9,8 -0,3

Valle del Cauca 1.015.205            991.645               12,2 -2,3 8,7 -0,2

Cauca 85.993                 75.333                 4,0 -12,4 0,7 -0,1

Nariño 51.981                 49.828                 42,2 -4,1 0,4 0,0

Putumayo 537                      726                      9,2 35,3 0,0 0,0

1/ Cifras provisionales 

Fuente: DIAN - DANE. Cálculos Banco de la República.
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Cuadro 12

Suroccidente. Importaciones según uso o destino económico

Primer trimestre 2017-2018

(Miles de dólares CIF y porcentajes)
1

Clasificación CUODE 2017 2018
Variación 

2017/2016

Variación 

2018/2017
Participación

0. DIVERSOS 280            196           -72,3 -30,1 0,0

I. BIENES DE CONSUMO 297.579     287.990    9,4 -3,2 25,8

I. Bienes de consumo no duraderos 201.400     183.327    6,5 -9,0 16,4

II. Bienes de consumo duraderos 96.179       104.663    16,2 8,8 9,4

II. BIENES INTERMEDIOS 654.191     646.079    19,6 -1,2 57,8

V. Mat. primas y prod. int. para la industria 588.782     562.614    17,0 -4,4 50,3

IV. Mat. primas y prod. int. para la agricultura 61.137       78.491      50,5 28,4 7,0

III. Combustibles, lubricantes y prod. conexos 4.272         4.974        41,1 16,5 0,4

III. BIENES DE CAPITAL 201.665     183.266    -1,4 -9,1 16,4

VIII. Bienes de capital para la industria 117.514     107.506    6,7 -8,5 9,6

IX. Equipo de transporte 40.408       40.587      -29,5 0,4 3,6

VI. Materiales de construcción 33.432       27.010      8,0 -19,2 2,4

VII. Bienes de capital para la agricultura 10.311       8.164        67,0 -20,8 0,7

Total Suroccidente 1.153.715  1.117.531 12,6 -3,1 100,0

Cuadro 13

Suroccidente. Principales productos importados

Primer trimestre 2017-2018

(Miles de dólares CIF y porcentajes)
1

Productos 2017 2018
Variación 

2017/2016

Variación 

2018/2017
Participación

Cereales 122.566 100.738 27,8 -17,8 9,0

Máquinas y calderas 91.902 81.791 5,8 -11,0 7,3

Grasas y aceites animales o vegetales 81.146 64.078 38,0 -21,0 5,7

Materias plásticas y sus manufacturas 59.615 63.443 0,2 6,4 5,7

Vehículos y sus partes 56.755 60.538 4,0 6,7 5,4

Aparatos eléctricos y sus partes; de sonido e imágenes 46.106 49.707 1,6 7,8 4,4

Residuos y desperdicios de las industrias alimentarias 33.192 42.408 22,3 27,8 3,8

Productos químicos orgánicos 25.569 36.634 -18,1 43,3 3,3

Caucho y manufacturas de caucho 29.645 34.079 -34,0 15,0 3,0

Papel y cartón 26.623 30.077 2,2 13,0 2,7

Cobre y manufacturas de cobre 31.552 28.501 11,2 -9,7 2,6

Instrumentos y aparatos de óptica, fotografía o cinematografía 22.573 24.702 8,4 9,4 2,2

Abonos 20.439 24.135 104,7 18,1 2,2

Aceites esenciales y resinoides 21.117 23.719 7,1 12,3 2,1

Demás productos 484.915 452.983 16,8 -6,6 40,5

Total Suroccidente 1.153.715 1.117.531 12,6 -3,1 100,0

1/ Cifras provisionales 

Fuente: DIAN - DANE. Cálculos Banco de la República.
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X. MERCADO LABORAL  
  

En el primer trimestre de 2018 la tasa de desempleo (TD) siguió deteriorándose en Cali así como en 

el consolidado de las trece áreas metropolitanas del país, frente a lo observado en igual periodo de 

2017. En contraste, se observó una amplia mejoría para el indicador en Popayán y estabilidad en Pasto 

(Gráfico 19).  

 

Sin embargo, cuando se examinan las series desestacionalizadas y corregidas del efecto Semana Santa 

en marzo, y no en abril (como sucedió en 2017), se observa una leve recuperación frente a lo observado 

entre octubre y diciembre de 2017. Según cifras de la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH) 

del Dane, corregidas por efecto estacional y efecto calendario, la TD en Cali fue de  11,8% entre enero 

y marzo de 2018, similar a los valores del trimestre anterior. En Pasto la TD se situó en 9,3% en el 

primer trimestre del año y en Popayán en 10,3%, cifras inferiores en 0,7 pp y 0,4 pp, respectivamente, 

respecto a las estadísticas del último trimestre de 2017. 

 

 
 

En cuanto al número de ocupados, en la región registró un descenso muy leve al cierre de marzo de 

2018. El empleo se redujo en Cali, pero aumentó en Pasto y Popayán. En Cali había 1.206.378 

personas ocupadas en el primer trimestre del año, 21.268 menos que en igual periodo de 2017. Se 

perdieron empleos en comercio, hoteles y restaurantes (-4,7%), industria manufacturera (-12,3%), 

construcción (-9,7%), aunque creció la contratación en ramas como agricultura, ganadería, caza, 

silvicultura y pesca (8,9%), actividades inmobiliarias (9,6%) y transporte, almacenamiento y 

comunicaciones (5,1%). 

  

En Pasto el número de ocupados totalizó 194.520, mayor en 2,6% con relación a un año atrás. La 

contratación la impulsaron las actividades de servicios comunales (10,5%) y la inmobiliaria (13,5%); 

en tanto que el comercio continuó perdiendo empleos en el comparativo interanual (-2,5%). Por su 

parte, en Popayán el número de ocupados sumó 112.707, mayor en 3,6% frente a lo registrado en el 

primer trimestre de 2017. Creció la contratación en las actividades de servicios comunales (16,1%), 

comercio (2,3%)  e inmobiliaria (0,6%). 

 

 

Gráfico 19
Cali, Pasto y Popayán. Tasa de desempleo
(trimestre móvil desestacionalizado)

Fuente: GEIH - DANE. Cálculos Banco de la República.
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XI. PRECIOS 
 

La inflación anual en el total nacional se ubicó en 3,14% al cierre de marzo de 2018, inferior en 1,56 

pp a la registrada en igual periodo de un año atrás. El resultado estuvo influenciado por la favorable 

oferta agrícola en la mayoría de las regiones y se ubicó dentro del rango meta del Banco Central.  

 

Al cierre de este boletín, el Dane registró una inflación mensual de 0,25% para mayo de 2018 y en el 

acumulado del año se situó en 2,31%, con lo cual se ratifica su permanencia dentro del rango meta 

establecido por la Junta Directiva del Banco de la República. La inflación de los últimos doce meses 

se ubicó en 3,16%, razón por la cual se mantiene el pronóstico de la autoridad monetaria que plantea 

que la inflación va a continuar baja y estable durante 2018. 

 

En mayo, Cúcuta fue la ciudad con el incremento más bajo de precios (-0,20%). Entre contraste, 

Barranquilla y Riohacha registraron las mayores alzas de precios durante el mes. Por su parte, Cali 

estuvo por debajo del promedio nacional, con una inflación en el mes de 0,23%.  Mientras tanto, 

Popayán y Pasto alcanzaron una inflación del 0,29%, respectivamente, ligeramente superior al 

promedio nacional.  No obstante, en Popayán los rubros que más incidieron sobre la canasta familiar 

fueron los alimentos, la vivienda y otros gastos. Mientras que en Pasto, fueron el transporte y la 

diversión los rubros que más crecieron, en tanto que se presentó baja en los precios de los alimentos.  

 

En las ciudades capitales de Suroccidente la inflación mensual a mayo de 2018 se situó en promedio 

en 0,24%, ligeramente inferior al guarismo nacional que fue de 0,25%, revelando un excelente 

comportamiento de los precios de gran parte de los alimentos perecederos de la canasta familiar en 

esta zona del país, principalmente en Cali y Pasto, donde se presentaron reducciones que se 

atribuyeron al buen sistema de abastecimiento en las centrales de acopio. A su vez, en Popayán  se 

revirtió la tendencia que traía de meses anteriores y se presentó incremento en precios de los alimentos 

por la afectación que sobre las siembras de esta zona tuvo el exceso de lluvias que arreciaron en el 

mes, lo que afectó las cosechas y de forma temporal,  la afluencia de estos productos hacia los centros 

de distribución de la ciudad (Cuadro 14). 

 

 
 

En la inflación en lo corrido del año a mayo, los rubros que más contribuyeron a que las ciudades 

capitales de los departamentos de esta zona presentaran un menor aumento de precios frente al 

Cuadro 14

Suroccidente. Índice de Precios al Consumidor

Variación a mayo 2017 - 2018
(Porcentajes)

Mensual Acumulada Anual Mensual Acumulada Anual

Nacional 0,23 3,23 4,37 0,25 2,31 3,16

Suroccidente 0,40 3,35 3,74 0,24 2,20 3,08

Cali 0,42 3,45 3,83 0,23 2,29 3,12

Popayán 0,29 2,92 4,37 0,29 1,46 2,53

Pasto 0,33 2,82 2,73 0,29 1,95 3,12

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

2017 2018
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promedio consolidado nacional, fueron los de transporte (0,98%), vivienda (1,25%) y alimentos 

(1,63%) en el caso de Popayán, mientras que en Pasto lo fueron alimentos (0,94%), salud (2,25%) y 

educación (3,80%). 

 

A su vez, en el mismo periodo en Cali los rubros de vestuario, educación y diversión tuvieron menor 

incidencia sobre el aumento total de los precios. Mientras tanto, los ítems de alimentos, transporte y 

comunicaciones aunque registraron aumentos altos, conllevaron a que el acumulado a mayo se ubicara 

en el 2,29%, y la variación anual promedio para este mes en esta ciudad cerró en 3,12% (Cuadro 15). 

 

 
 

Al cierre de este primer semestre del año, el sector agrícola de la región aguarda un buen ciclo de 

cosechas, pese al comportamiento del clima que ha afectado a unas regiones altamente productivas. 

No obstante, se espera que continúe el buen abastecimiento de la papa, las hortalizas, las verduras y 

las frutas, al igual que la provisión de leche para las pasteurizadoras ubicadas en el Valle y en el norte 

del Cauca. Además, en el sector frutícola que continúa apalancado con los recursos de crédito del 

sistema financiero, se generará un mayor valor agregado y aumento de la oferta exportable para los 

mercados de Europa, Asia y Estados Unidos, por cuanto comenzará a salir la cosecha de Aguacate 

Hass, piña y otras frutas, cultivos sobre los que se ha expandido el área sembrada en Suroccidente. 

 

 

Cuadro 15

Ciudades Alimentos Vivienda Vestuario Salud Educación Diversión
Trans-

porte

Comunica-

ciones

Otros 

gastos
Total

Nacional 1,50 3,99 0,40 4,86 6,42 5,20 3,93 1,54 2,92 3,16

Cali 2,36 3,36 -0,41 5,01 5,78 2,87 4,54 0,44 2,81 3,12

Pasto 1,33 4,58 1,52 4,86 4,38 5,38 4,12 1,85 3,69 3,12

Popayán 0,79 4,14 1,58 4,48 4,20 2,78 2,00 1,01 3,33 2,53

Fuente: DANE.

Suroccidente. Índice de Precios al Consumidor por grupos de bienes y servicios

Variación anual a mayo de 2018

Porcentajes

Gráfico 20
Suroccidente. Inflación anual de alimentos por ciudades y total nacional

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República

-3,0

0,0

3,0

6,0

9,0

12,0

15,0

18,0

en
e

.-
1

3

m
a
r.

-1
3

m
a

y
.-

1
3

ju
l.

-1
3

se
p

.-
1
3

n
o

v
.-

1
3

en
e

.-
1

4

m
a
r.

-1
4

m
a

y
.-

1
4

ju
l.

-1
4

se
p

.-
1
4

n
o

v
.-

1
4

en
e

.-
1

5

m
a
r.

-1
5

m
a

y
.-

1
5

ju
l.

-1
5

se
p

.-
1
5

n
o

v
.-

1
5

en
e

.-
1

6

m
a
r.

-1
6

m
a

y
.-

1
6

ju
l.

-1
6

se
p

.-
1
6

n
o

v
.-

1
6

en
e

.-
1

7

m
a
r.

-1
7

m
a

y
.-

1
7

ju
l.

-1
7

se
p

.-
1

7

n
o

v
.-

1
7

en
e

.-
1

8

m
a
r.

-1
8

m
a

y
.-

1
8

(porcentaje)

Cali Total Nacional Pasto Popayán



30  

  

XII. OTRAS VARIABLES ECONÓMICAS  
  

REMESAS  
  

En los primeros tres meses de 2018 las remesas enviadas a los hogares colombianos alcanzaron la 

suma de US$1.383 millones de dólares, superior en 15,3% al valor recibido en el mismo periodo del 

año anterior, cifra que contrasta de manera importante cuando se compara frente al valor  recibido 

durante el cuarto trimestre del año pasado, cuando se redujo 11,0% (Cuadro 16). 

    

En el Suroccidente el valor de las remesas recibidas se ubicó en US$418,7 millones de dólares, mayor 

en 15,0% a lo girado en el primer trimestre de un año atrás, aunque 10,4% menos a lo recibido frente 

al último trimestre de 2017. El Valle del Cauca es el departamento que más contribuyó al crecimiento 

regional y alcanzó un incremento anual en remesas del 14,8%. Los demás territorios de la región 

también experimentaron un avance anual sustancial en los primeros tres meses de 2018 (Cuadro 16). 

 

Un dato importante a resaltar es que el Suroccidente participó con el 30,3% del total de las remesas 

que ingresaron al país durante el primer trimestre del año en curso. Esta alta cifra se explica porque 

las remesas recibidas en el Valle del Cauca provenientes de España se incrementaron en 22,0% y las 

de Estados Unidos en 15,2%. 

 

Cabe anotar que la participación de estos dos países, España y Estados Unidos, en las remesas 

recibidas en el primer trimestre fue de 19,7% y 38,9%, respectivamente. Adicionalmente, estos dos 

países registran hoy un auge importante de su economía, en el caso de recuperación especialmente en 

el sector de la construcción, lo que hace previsible un aumento para los próximos periodos, lo que 

redundará en una demanda sostenida para el departamento y la región.  

 

 
 

 
 

  

Cuadro 16

Valor de las remesas recibidas en Colombia y Suroccidente

Millones de dólares y porcentajes 

2017 2018

I trimestre IV trimestre I trimestre Interanual Intertrimestral

Colombia 1.200,1 1.555,0 1.383,5 15,3 -11,0

Suroccidente 364,2 467,3 418,7 15,0 -10,4

Valle del Cauca 346,7 440,6 397,9 14,8 -9,7

Cauca 8,6 11,0 9,1 6,5 -17,3

Nariño 8,5 14,6 10,9 27,9 -25,2

Putumayo 0,4 1,1 0,7 65,7 -30,6

Nota: datos prelimares, sujetos a revisión.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas- Banco de la República

Variación 
Región
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACIÓN PRODUCIDA, SUMINISTRADA 

O DIVULGADA PARA LA REALIZACIÓN DE LOS BOLETINES  
  
Agencia Nacional de Infraestructura – ANI; ANDI; Asocaña; Fondo Nacional de la Porcicultura;  

Cajas de compensación familiar Comfenalco y Comfandi; Camacol; Dane; Fedesarrollo; Fenalco; 

Fenavi; La Galería Inmobiliaria; Oficina de Registro de Instrumentos Públicos en Cali; Proyectos 

de infraestructura S.A. – PISA; SENA-Observatorio laboral y ocupacional – Cali; Sociedad 

Portuaria de Buenaventura.  

  

PÁGINAS ELECTRÓNICAS: Aerocali; Aerocivil; Agencia Nacional de Infraestructura - ANI; 

Cotelvalle; DANE; DIAN; Fenalce; Finagro; Superintendencia Financiera de Colombia; Terminal 

de Transportes de Cali; XM S.A.  
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