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PANORAMA ECONOMICO

En el primer semestre del ario, la economia de la region suroccidente del
pais se caracterizé por presentar leve crecimiento, por debajo del total
nacional, generado por la baja dinamica de algunas de las principales
actividades de la economia del Valle del Cauca.

Durante el primer semestre del afo, la economlia tegidn suroccidente del pais se
caracterizé por presentar leve crecimiento, porjtedel total nacional. En efecto,

algunas de las principales actividades economieb¥alle del Cauca no crecieron al
mismo ritmo que otros departamentos, especialmantempararse con Antioquia,

Cundinamarca y Bogota. Pese a lo anterior, las sleec@nomias de la region

suroccidente mostraron fuerte dinamismo, fundanheetste en ventas de vehiculos,
comercio exterior, precios, produccion y ventasigidales.

En materia de empleo, la regidén presenté resultadosstos. En efecto, mientras en
Pasto y Popayan la tasa de desempleo registréordesceontinuos luego de los altos
niveles alcanzados en afios recientes, en Calioblgma sigue acentuandose y es

percibido junto a la inseguridad como el de mayor

Mientras en Pasto y Popayén la tasa preocupacion por parte de la ciudadania.

de desempleo registr0 descenso
significativos luego de los altos
niveles alcanzados en afos recientes
en Cali el problema sigue
acentuandos

SLa anterior situacién coincide con los bajos nigele
de crecimiento que viene presentado la produccién
y ventas de la industria del Valle de Cauca frahte
total nacional, que junto con la baja evolucién de
otras variables lideres (ventas externas, cartera
neta), y la escasa ejecucion de obras para la
competitividad de la region, como es el dragadm a |
bahia de Buenaventura, la doble calzada Dagua- |I6Aulaobo Guerrero, y la
necesidad del ferrocarril de trocha ancha, hanackugue la competitividad de Cali y

el Valle del Cauca se venga diluyendo frente asatiadades del pais.

No obstante, la economia del Valle del Cauca ptédarenos resultados en temas de
construccion, precios, diversificacion de mercadessus exportaciones, trafico de
vehiculos de carga por la malla vial, importaciopasomercio interno. Respecto a
esta Ultima actividad, su dinamica registraria meggesultados sin los efectos de la
ola de inseguridad y la baja movilidad generada g@ocierre de vias ante la
construccion de obras civiles que viene presentandmpital.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

AGRICULTURA

Al cierre del primer semestre del afno, el sectoo@gcuario del Valle del Cauca y de
la region suroccidente del pais logro revertirahportamiento negativo que genero
la ola invernal de fin de afio y de principios deundo trimestre de 2011, y hoy
presenta nuevamente un comportamiento positivoe Bsicho se reflejo en el
abastecimiento normal de alimentos en la princiealral de abastos de la redion
presentando en algunos meses una oferta por edeitaaesperada, que contribuyd a
la estabilidad de precios.

En el Valle del Cauca, se presentaron durantegeinsi® trimestre del afio renovacion

de cultivos de Café, mientras que la producciéaziear siguio recuperandose de la
pasada ola invernal. En efecto, su produccién trégisn crecimiento semestral de

12% frente a igual periodo de 2010 (Cuadro 2).

Valor de los créditos otorgados por Finagro

Primer semestre
) Créditos otorgados en millones de pesos Variacion %
Regiones
2007 2008 2009 2010 2011 201172010

Noroccidente 137.826 139.697 303.890 239.992 275.613 14,8
Caribe 212.345 190.605 379.396 341.225 491.008 43,9
Centro 404.282 256.768 548.395 440.840 420.421 -4,6
Bogota 43.221 11.039 131.246 112.453 96.458 -14,2
Nororiente 230.900 168.818 259.465 278.922 351.358 26,0
Suroriente 125.455 92.652 203.165 186.170 203.266 9,2
Cafetero 64.807 50.485 73.225 88.387 85.664 -3,1
Suroccidente 251.251 166.792 230.621 290.935 304.382 4,6

Valle 181.566 86.919 126.149 135.014 148.974 10,3

Cauca 25.110 26.757 48.089 61.232 63.840 4,3

Narifio 37.983 47.350 47.941 80.454 79.960 -0,6

Putumayo 6.592 5.766 8.442 14.235 11.608 -18,5
Total 1.470.087 1.076.856 2.129.403 1.978.924 2228170 26 1

Fuente: Finagro. Célculos centro regional de essidcondmicos, Cali. Banco de la Republica.

En cuanto a los montos de créditos destinados ab, ag pesar que por
consideraciones de rentabilidad, los intermediafioancieros a nivel nacional
contintan percibiendo que el sector agropecuariofreze buenas condiciones de

3 cavasa.




créditd’, los desembolsos de Finagro acumulados a junddi# alcanzaron los $304
mil millones en el suroccidente del pais, 4,6%rinfeal de un afio atras (Cuadro 1).

Es importante resaltar que este tipo de créditstitoge la més importante fuente de
financiacion de los pequefios agricultores de l&regroveedores de las centrales de
abastos y plazas de mercado de los alimentos plerese cultivados en pequeias
extensiones. Por regiones, el Caribe concentr@%l @el total de créditos otorgados
a nivel nacional, seguido por Centro (19%), Nomeey Suroccidente (14%).

III. INDUSTRIA

Al cierre del primer semestre de 2011, la activigtlistrial de los departamentos del
Valle y Cauca presentd crecimientos mixtos en sgymrcion. Segun los resultados
de la Encuesta de Opinidn Industrial Conjunta d&eN®| —EOIC-, el crecimiento de
la produccién fue mas acentuado para el departantehiCauca (18,7%) que para el
Valle (1,0%). En efecto, Cauca registré el crecitoemas alto del pais, mientras que
el Valle fue inferior al promedio nacional (6,4%).

Las ventas totales de la industria también presmm&n estos dos departamentos una
dindmica similar a su produccién. Mientras que ali€a experimentd en sus ventas
industriales un aumento muy superior al promedmamal, 12,5% frente 6,4%; en el
Valle del Cauca la variacion de sus ventas totalesnzo solo el 1,3%, el segundo
mas bajo de las ventas industriales del pais (€arai.

Los resultados de la EOIC también sefialan que e desempefio de la produccion
en el Cauca estuvo impulsada por los mayores valémde pedidos, el mas alto del
pais, el cual se vio reflejado también en los afiweles de capacidad instalada que
experimentd su actividad industrial en los seisnprbs meses del afio. Pese a lo
anterior, los industriales encuestados en el Cawgaron problemas con el tipo de

cambio y la fuerte competencia en el sector.

Para el Valle del Cauca, el escaso crecimientoudpreduccion industrial estuvo

acompafiado por el bajo crecimiento de las ventaseatado interno, 2,5% frente

6,3% del total nacional. También estuvo afectado Ips problemas del tipo de

cambio. No obstante lo anterior, los industrialesuestados en el departamento
presentaron volumenes de pedidos superiores al ggiomnacional y mejores

expectativas para los proximos meses del afio.

Respecto a la industria azucarera, Asocafia repbrtierre del primer semestre de
2011 incremento anual de 12,1% en produccién y% 382 molienda de cafia, toda
vez que mejoraron las condiciones climaticas queieron adelantar las labores de
cosecha. No obstante, el consumo aparente (ventashas de los ingenios mas

“ Reporte de la Situacion del Crédito en ColomBiagota, Banco de la Republica, Junio de 2011.




importaciones de azlcar) se redujo 5,8% por laidistion en 6,8% en las ventas de
los ingenios, a pesar del incremento de 7,8% eimlpsrtaciones.

Variacion de la produccion y ventas totales de ladustria
Primer semestre de 2010-2011
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Fuente: Encuesta de Opinién Industrial ConjuntaDAN

Como respuesta a lo anterior y dados los mejomsqy internacionales del azlcar,
las exportaciones se incrementaron 29,1%, al pa#ese825.507 toneladas métricas
valor crudo (TMVC) en el primer semestre de 201@28.284 TMVC en igual

periodo de 2011.

Balance azucarero del suroccidente colombiano

Primer semestre
Afio Produccion Consumo nacional  Importaciones  Ventaesl Exportaciones
Azucar (Tmvc) aparente (Tmvc) (Tmvc) Ingenios (Tmvc) myc)
2010 1.003.055 792.549 58.191 734.358 325.507
2011 1.124.301 746.768 62.707 684.061 420.284

Fuente: Informe trimestral de mercados, 2011-lbéeafia. Calculos centro regional de estudios ecaré

Cali. Banco de la Republica.

A su vez, la produccion de alcohol carburante aun6r®% en el primer semestre
del afilo a pesar del efecto rezagado que tuvo @rimy al finalizar 2010 en las

destilerias, en tanto que las ventas se redujeB%,Jpor efecto de la suspension del
programa de oxigenacion en todo el pais, que stivéal inicio del segundo mes de

este afio.




Produccion y ventas de alcohol del
suroccidente colombian

Primer semestre
Afo Produccion de alcohol Ventas de alcohol
(miles de litros) (miles de litros)
2010 151.569 156.336
2011 152.944 154.270

Fuente: Informe trimestral de mercados, 2011-1l. Asocafa.
Calculos centro regional de estudios econémicos, Cali.

Banco de la Republica.

IVV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

El comportamiento de las exportaciones en la regifmoccidente fue positivo, sin
embargo, sigue por debajo del desempefio del tatidmal y de otras regiones. En el
primer semestre, las exportaciones del Valle delc&arecieron 2,8% anual, lo que
representd $1.153 millones de ddlares FOB, prihtipate por el impulso de las
ventas externas en el mes de junio, las cualegeopacl9,5% anual, por importantes
despachos de azucar, compensando las caidas adamalael afio.

En el resto de los departamentos de la region tamlse reactivaron las
exportaciones. En Narifio, los despachos presentamogrecimiento anual en el
acumulado a junio de 139,8%, impulsado por un griegito importante en abril y
junio de las ventas de café a Reino Unido, Béldtstéados Unidos y Espafia.

Mientras tanto el departamento del Cauca export81@S millones de dolares, lo
que significé un crecimiento de 24,8% en el prirmemestre, principalmente por
exportaciones de azucar a Chile y Bélgica, mediodmsea Ecuador, pafales a
Venezuela y café a Estados Unidos.




Exportaciones totales del Valle del Cauca: Miles dddlares FOB y variacion anual
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Fuente: DIAN - DANE. Calculos centro regional de estgdcondmicos,Cali. Banco de la

Republica.

Exportaciones totales del Suroccidente colombiano
Acumulado a junio

Miles de délares FOB y variacion

Departamento 2007 2008 2009 2010 2011 V;: Ia;(;(i: /%‘i‘g'
valle del Cauca 980.205 1.219.361 964.776  1.122.497 1.153.755 2.8
Cauca 100.819 102.456 120.766 139.042 173.519 24.8
Narifio 43.071 54.568 18.237 14.939 35.818 139,8
Putumayo 3 73 27 186 16.141 8560,5
Suroccidente 1.124.098 1.376.458 1103806  1.276.663 1.379.233 8,0
Totalnacional ~ 13.388.202  10.062.382 15485321  19.249.407  26.800.335 92 3

Fuente: DIAN - DANE. Célculos centro regional deusBos econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

De otra parte, las exportaciones menores (0 nactoa@les) crecieron en el primer
semestre 3,2% para la region y 2,0% para el Valle @hauca, ascendiendo a
US$1.138 millones de doérales y US$1.030 millonesidlares, respectivamente. En
el Valle del Cauca, los despachos de no tradicgsnfleron impulsados de manera
importante por exportaciones de azucar, favoregdasltos precios internacionales.




Para Narifio y Cauca las ventas externas de naivadles también crecieron; por el
contrario en Putumayo cayeron.

Exportaciones no tradicionales del Suroccidente pate partamentos
Acumulado a Junio
Miles de délares FOB, variacion y participacion

L Participacion %
Variacion % P

Departamentos 2011 2010 2011/2010 sobre el _total del
Suroccidente
Valle del Cauca 1.050.409 1.030.040 2,0 89,4
Cauca 118.305 104.905 12,8 10,1
Narifio 6.019 2.995 101,0 0,5
Putumayo 40 93 -57,2 0,0
Suroccidente 1.174.772 1.138.033 3,2 100,0
Total nacional 8.041.658 7.173.525 12,1

Fuente: DIAN - DANE. Calculos centro regional déuslos econdmicos, Cali. Banco de la
Republica

Al analizar los principales socios comerciales aleelgion suroccidental colombiana
en el primer semestre, se encuentra que Ecuadqoossgiond como el destino mas
importante, seguido de Estados Unidos, Per(, Chil¥enezuela. Pese a la
diversificacion de las exportaciones de la regién peoductos y mercados, las
exportaciones a paises de la Cuenca del Pacificodialucontindan siendo
principalmente azucar, café y carbén.

El salto de Ecuador a ser el principal socio coraktde la region fue consecuencia
de un incremento importante de compras de azUcamag levemente de

medicamentos, papel y carton, baterias y produitoaseo personal. El Valle del
Cauca paso de exportar US$1,6 millones de dotarezlcar a Ecuador en el primer
semestre de 2010 a US$21,8 millones de délaresmismo periodo de 2011. Por su
parte, las ventas a este pais de medicamentos trorer8,4%, las de papel y
carton 11,7% y conductores eléctricos de cobre?s1,9

Los despachos a Estados Unidos se siguen compongimtipalmente de oro, que
participa con el 46,6% del total de exportacionegrgsentaron caida anual en el
primer semestre del afio (-10,7%); seguido de calfiatgrias que presentaron un
crecimiento importante.




Suroccidente: principales destinos de las exportammes totales
Acumulado a junio
Miles de dblares FOB, variacion y participacion

Var % anual

Paises 2008 2009 2010 2011 2010/2011 Participacion %
Ecuador 180.339 144.709 177.835 215.500 21,2 15,6
Estados Unidos 203.266 146.043 224.939 211.748 -5,9 15,4
Perd 122.190 113.111 144.767 137.427 51 10,0
Chile 58.825 57.078 76.157 125.539 64,8 91
Venezuela 277177 226.516 141.039 120.916 -14,3 8,8
Brasil 30.384 32.977 55.419 100.965 82,2 7,3
México 45.008 29.994 59.983 51.067 -14,9 3,7
Bolivia 11.087 10.332 11.163 32.857 194,4 2,4
Bélgica 8.048 7.707 16.765 32.231 92,3 2,3
Panama 29.289 29.331 28.803 31.290 8,6 2,3
Reino Unido 34.440 12.792 8.551 30.021 251,1 2,2
Japén 32.128 20.234 37.172 23.644 -36,4 1,7
Haiti 12.873 23.108 19.460 19.874 2,1 1,4
Republica Dominicana 20.853 15.223 14.624 17.853 22,1 1,3
Costa Rica 19.203 17.999 21.082 17.385 -17,5 1,3
Trinidad y Tobago 3.967 4.039 7.834 15.464 97,4 11
Francia 8.172 5.403 14.077 14.060 -0,1 1,0
Argentina 7.117 8.150 5.618 13.667 143,3 1,0
Canada 6.268 14.452 10.010 12.978 29,6 0,9
Espafia 9.843 3.944 4.635 12.248 164,3 0,9
Guatemala 12.774 8.367 11.697 12.032 2,9 0,9
Jamaica 8.979 11.354 11.557 11.537 -0,2 0,8
Puerto Rico 16.904 8.815 13.509 11.248 -16,7 0,8
Corea del sur 17.387 3.770 7.353 10.698 45,5 0,8
Demés paises 199.937 148.358 152.614 96.983 -36,5 7,0
Total Suroccidente 1.376.458 1.103.806 1.276.663 P339. 8,0 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Célculos centro regional deusSos econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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Principales productos exportados por el Suroccide atcolombiano
Acumulado a junio
Miles de délares FOB, variacién y participacion

Variacién %

Clasfficacion Arancelaria Nandina 2009 2010 2011 2011/2010 Participacion %
Azlcares de cafa. 142.966 238.215 221.336 7,1 16,0
Los demas cafés sin tostar, sin descafeinar. 77.331 9.99B 142.253 58,1 10,3
Oro en bruto y desperdicios. 62.878 104.423 90.628 -13,2 6,6
Bombones, caramelos, confites y pastillas. 64.865 8884. 74.377 14,6 54
Llantas nuevas de los utilizados en automévilestautes o camiones. 58.432 56.561 71.461 26,3 52
Coques y semicoques de hulla, incluso aglomeradas gemas hullas. 5.361 47.605 45.249 -4,9 33
Los demas medicamentos para uso humano. 42.032 39.93542.146 55 31
gglilrsuiéarﬁores eléctricos de plomo para arranqueatenss de 29 167 24.376 20,621 66,6 2.9
Los demas papeles y cartones sin fibras. 35.757 235.62 38.061 6,8 2,8
Jabones y preparaciones organicos tensoactivascddar. 15.525 19.017 26.151 37,5 19
Chicles y demas gomas de mascar, recubiertos damzi 21.964 21.248 19.819 -6,7 14
Los demas conductores eléctricos de cobre. 24281  4795. 19.414 254 14
tgfogsga;;C§0|plentes para beber con o sin piepexdos de 8386 9136 18.478 102,3 13
Acido citrico. 13.564 15.395 15.848 2,9 11
Aceites crudos de petréleo o de mineral bituminoso. 0 0 15.347 * 11
Cuadernos de papel. 12.389 10.165 14.163 39,3 1,0
Las demas preparaciones alimenticias. 27.028 11.986 12.846 7,2 0,9
Compresas y tampones higiénicos. 7.459 11.242 11.951 6,3 0,9
Las demas preparaciones de belleza y para el auidladh piel. 9.799 9.640 11.594 20,3 0,8
Papel kraft crudo, para sacos (bolsas). 8.017 9.069 11.287 24,5 0,8
Preparaciones tensoactivas, para lavar. 7.373 11.451 10.534 -8,0 0,8
I;g?]t(iiglzz ggg;:g.lates y demés preparaciones aliaentjue 0618 8.860 10.479 183 08
Zliraﬂ:ﬁjnr;ieggsaﬁ;ie:;a}mones de aluminio y losddeperfiles de 9144 10.992 10.454 49 08
Pafales para bebés. 11.556 7.315 10.410 42,3 0,8
Crema dental, para venta al por menor al usuario. .9813 11.379 10.331 -9,2 0,7
Esparadrapos y venditas. 5.736 6.624 8.744 32,0 0,6
Los demas muebles para la conservacion y exposi@@roductos. 197 5.247 8.361 59,3 0,6
Méquinas para fabricar o trabajar vidrio caliente. 438 4.969 7.985 60,7 0,6
Sueteres y articulos similares, de las demas fidirasticas. 5.212 5.641 6.575 16,6 0,5
Bolsos de mano de cuero natural. 3.978 5.994 6.543 9,2 0,5
Las demas manufacturas de plastico y de otros ialater 3.439 5.678 6.493 14,4 0,5
\I;Zfetisziaas. instrumentos de medicina y cirugia, calogfa, o 6.388 7312 6.389 126 05
Los demas conductores eléctricos de cobre. 3.308 3143 6.208 333,3 0,5
E,igi:flemco’ servilletas o similares de uso éktivo, de higiene o de 4012 7469 6.206 16,9 0.4
Las demas preparaciones para la higiene bucaltlden 13.075 8.189 5.202 -36,5 04
Champues para el cabello. 4574 6.326 4.926 -22,1 04
Las demas bebidas no alcohdlicas. 7.779 3.400 4.873 43,3 0,4
Pantalones largos, pantalones cortos de algoddappgeres o nifias. 3.282 5.964 4.793 -19,6 0,3
(I;a;scgzr;zzczeparamones para el bafio y preparacitmperfumeria, o 5.060 2766 4761 01 03
Demas productos 319.454 313.653 295.933 -5,6 215
Total Suroccidente 1.103.806  1.276.663  1.379.233 8,0 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Calculos centro regional déuglos econémicos, Cali. Banco de la Republica.

* Crecimiento mayor al 500%
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IMPORTACIONES

En el primer semestre de 2011, las importacionesladeegion suroccidental
colombiana crecieron 34,2%, lo que representd BF¥2millones de doélares CIF,
inferior al crecimiento de las importaciones pdrtal nacional.

Por su parte, las compras externas del Valle dat&@resentaron un crecimiento
anual de 32,6%, ubicandose en US$2.550 millonefbiges CIF, US$626 millones

mas que el primer semestre de 2010. Las importeside Narifio crecieron 57,5%
respecto al mismo periodo del afio anterior; mientjae las compras de Cauca
fueron de US$172 millones de dolares CIF, 28,7% auoésen 2010.

Importaciones totales del Suroccidente colombiano
Acumulado a junio
Miles de dblares CIF y variacion

Variacion %

Departamentos 2008 2009 2010 2011 2011/2010 Participacion %
Valle del Cauca 2.229.308 1.517.295 1.923.617 2.550.532 326 85,8
Cauca 140.002 103.029 133.792 172237 28,7 58
Narifio 149.082 181.342 158.939 250.390 575 8,4
Putumayo 895 9.920 265 987 272,4 0,0
Suroccidente 2.519.286 1.811.586 2.216.612 2.974.146 34,2 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Célculos centro regional deuslos econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

Por uso econdmico, las importaciones de la regamimian siendo principalmente
materias primas y productos intermedios para laistféh como maiz, trigo, soya,
alambre de cobre y pasta de madera; éstas particigan el 43,0% del total de
importaciones del Suroccidente, con un crecimiantoal de 36,9% en el acumulado
a junio.

Los bienes de consumo no duradero, que represerghid,6% de las importaciones
en el primer semestre, crecieron 21,5% anual, papcas importantes de atunes en
conserva a Ecuador, azucar a Aruba, manzanas a Lifgentina, medicamentos,
desodorantes y pasta dental a Alemania. Por se,pastimportaciones de bienes de
consumo duradero —13,5% del total de importaciateda regidn— tuvieron una
variacion anual positiva de 11,5%; donde los ppalgs productos importados fueron
televisores de Estados Unidos y Corea del Sur, esvapde Japon, motocicletas de
India y refrigeradores de México.

Respecto a las compras de bienes de capital pamduatria, estas presentaron una
variacion importante de 29,4% por importaciones laeadoras industriales y
computadores de Corea del Sur, aparatos de cidegizstados Unidos y recipientes
de fundicién de China.
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Importaciones segun CUODE (uso o destino econdémiadg| Suroccidente colombiano
Acumulado a junio

Miles de délares CIF, variacion y participacion
Clasificacion por uso o destino

Variacién % Participacion

econémico 2008 2009 2010 2011 2011/2010 %
0. Diversos 728 854 624 760 21,8 0,0
|. Bienes de consumo no duraderos 338.788 357.210 598b6. 433.171 215 14,6
Il. Bienes de consumo duraderos 376.588 243.037 350.63402.283 115 13,5
Ill. Combustibles, lubricantes y 19.246 3.352 30257 40531 34,0 1,4
productos conexos
IV Materias primas y productos 112954 60676 130345  203.849 56,4 6,9

intermedios para la agricultura
IX. Equipo de transporte 256.259 139.720 154.826 22571 845 9,6

V. Materias primas y productos

intermedios para la industria 1.057.521 782.599 933.729 1.278.524 36,9 43,0
V1. Materiales de construccién 54.499 23.721 43523 29%5. 29,3 1,9
VIl. Bienes de capital para la agricultura 5.714 2.49 4.502 12.119 169,2 0,4
M. Bienes de capital para la industria 296.988  .222 201.577 260.939 294 8,8
Total general 2.519.286 1.811.586 2.216.612 2.974.146 2 34 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Célculos centro regional deusios econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

Origen de las importaciones del Suroccidente colonamo
Acumulado a junio
Miles de dolares CIF, variacion y participacion

Variacion % Participacion

Paises 2008 2009 2010 2011 5011/2010 %
Estados Unidos 438.612 267.338 325.340 445577 37,0 15,0
China 307.426 196.896 251.342 352.976 40,4 11,9
Mexico 197.082 178.713 236.670 319.602 35,0 10,7
Ecuador 169.864 152.379 162.613 250.272 59,4 8,7
Peri 171.052 157.158 181.206 220.364 21,6 7,4
Argentina 83.978 94.444 109.098 184.548 69,2 6,2
Brasil 102.326 92.577 100.218 149.533 49,2 5,0
Corea del Sur 141.507 88.818 113.090 118.298 4,6 4,0
Chile 92.552 74.433 84.518 109.685 29,8 3,7
Japén 130.379 26.699 46.101 92.487 100,6 31
Canada 56.746 35.623 64.155 78.731 22,7 2,6
India 56.275 41.169 50.814 58.818 15,8 2,0
Alemania 40.666 24.245 29.934 51.429 71,8 1,7
Tailandia 69.763 34.512 65.034 49.250 -24,3 1,7
Venezuela 54.090 19.750 22.007 46.173 109,8 1,6
Demas paises 406.967 326.830 374.472 437.402 16,8 14,7
Total Suroccidente2.519.286 1.811.586 2.216.612 2.974.146 34,2 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Calculos centro regional déugBos econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

Los indicadores lideres del sector de la constomcoiuestran resultados positivos en
el primer semestre del afio, principalmente en @wioh de area para vivienda; no
obstante, la oferta real (unidades de viviendasttoidas) se mantuvo estable
mientras que las ventas de vivienda nueva presentdeve caida anual,
principalmente en la vivienda de interés social.

En el acumulado a junio, para la regién suroccelesat aprobaron 1,9 millones de
metros cuadrados, donde la vivienda participé do@3€7%, principalmente en el

Valle del Cauca. Respecto al primer semestre dé,2fllarea total licenciada en el
2011 creci6 61,3%, por debajo del crecimiento d&ltnacional. Las expectativas
por desarrollos habitacionales siguen impulsandoliteencias especialmente para
apartamentos. El Valle del Cauca present6é un crestmanual de 95,7%, mientras
qgue los departamentos de Cauca y Narifio cayero8¥®3;, 30,3% en metros

cuadrados aprobados, respectivamente.

Cuadro 11

Area aprobada por regiones de Colombia
Metros cuadrados, variacion y participacion
Acumulado a Junio 2011

Variacion %

Regiones y Metros cuadrados Participacion %

2011/2010
departamentos : - -
Vivienda Total Vivienda  Total Wvienda Total

Nacional 10.195.087 12.737.613 91,1 73,8 100,0 100,0
Suroriente 246.022 326.661 57,8 59,6 2,4 2,6
Noroccidente 1.382.042 1.703.647 108,8 84,7 13,6 13,4
Centro 1.154.282 1.321.631 105,4 84,7 11,3 10,4
Nororiente 923.432 1.267.729 49,4 43,0 91 10,0
Caribe 694.118 1.114.943 38,8 30,5 6,8 8,8
Cafetera 556.863 739.535 69,9 82,8 55 58
Bogota 3.594.136 4.298.794 129,8 102,7 35,3 33,7
Suroccidente 1.644.192 1.964.673 73,8 61,3 16,1 15,4

Valle 1.424.552 1.719.143 109,1 95,7 86,6 87,5

Cauca 97.856 105.637 1,7 -23,8 6,0 54

Narifio 121.784 139.893 -27,6 -30,3 7,4 7,1

Fuente: Estadisticas de edificacion de licenciasodhestruccién - DANE. Calculos
centro regional de estudios econdmicos, Cali. Batecla Republica.

Respecto a la vivienda de interés social, en ehgrisemestre del afio se aprobaron
en la region Suroccidente 6.784 unidades VIS, imfex las aprobadas para no VIS
(11.407 unidades).

En el Valle del Cauca, la vivienda no VIS presemtayor volumen de licencias
aprobadas y un crecimiento anual superior a la ¥8,un repunte importante de la
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oferta tipo apartamento, probablemente debido estases de tierras urbanizables
diferentes a las destinadamacroproyectogjue se impulsaran con la Ley de suelos y
vivienda.

En perspectiva, la aprobacion de desarrollos habitales diferentes a VIS en la
region esta muy cercano a los niveles del Noroat@&@Antioquia y Chocd) aunque
s6lo representa la mitad de lo aprobado en Bogdth.obstante, las unidades
licenciadas de VIS estan muy por debajo de Bogdaarggion Centro, que ocupan el
primer y segundo lugar respectivamente. Este pareore deja de ser preocupante,
dado los estragos importantes que dej6 el invigmdinales del afio pasado en el

Valle del Cauca.

Unidades de vivienda a construir por regiones de Gambia
Unidades y variacion
Acumulado a junio 2011

Variacion % 2011/2010

d;eagrlt(;rrfesn)tloc VIS Diferente a VIS VIS Diferente a VIS
Total Casas Aptos. Total Casas Aptos. Total Casas Aptos. alT6asas Aptos.
Nacional 46.582 10.657 35.925 64.410 12.449 51.961 79,3 ,4 -2397,5 97,8 27,0 12872
Suroriente 304 184 120 1.664 1.370 294 -67,3 -80,2 0,0 68,8,0 6117,8
Noroccidente 3.398 42 3356 11410 1.090 10.320 735 68,0,5 73130,7 21,2 1550
Centro 10.996 2533 8.463 4117 2172 1.945 2295 429 440,880 10,3 1395
Nororiente 1.674 850 824 7.048 1.339 5.709 51,9 138 132,1 ,1 5a184 86,9
Caribe 2673 2275 398 3.804 1397 2.407 -369 -434 86,0 ,61154,9 168,6
Cafetera 3447 1540 1.907 3.046 1011 2.035 61,2 146 139930 71,1 106,2
Bogota 17.306 1439 15.867 21914 811 21.103 1477 4,7 182165 -9,1 117,1
Suroccidente 6.784 1794 4990 11407 3.259 8.148 28,0 5-5211,7 120,6 58,7 1613
\(/;Zlfcgel 6.262 1369 4.893 9.706 2.684 7.022 40,9 553 2548 181,8,914196,9
Cauca 345 345 0 679 440 239 1.468,2 1.468,2 00 -16,1 -14,40 -19
Narifio 177 80 97 1.022 135 887 -78,7 -86,9 -56,3 12,2 -70,2 7 93,

Fuente: Estadisticas de edificacion de licenciasathestruccion - DANE. Calculos centro regional déeuglios
econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

Por otra parte, los despachos de cemento en etcidente del pais cayeron
levemente en el segundo trimestre, especialmenfergm por caidas en ventas a
Narifio, aunque la tendencia sigue siendo creci&htéalle del Cauca despachoé en el
segundo trimestre 211 mil toneladas de cementocggisendo 9,4% anual, mientras
que en el afio alcanzé un crecimiento de 8,2% cgpento al acumulado a junio de
2010.

En cuanto a las ventas de vivienda nueva en Gatiseayeron alrededor del 8% en
el primer semestre, donde la vivienda de interémbkpresento caida anual del 11% y
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la no VIS cayo6 3%; sin embargo las ventas del neegigio fueron mayores que un
afo atras, segun informacién de La Galeria Innmanixli

No obstante, las ventas de vivienda tope VIS, mjaaNo VIS entre los 150’ y los

200’ millones de pesos y vivienda de precios allospentaron de manera importante
sus ventas en el acumulado a junio.

Segun percepciones de empresarios del sector, remsop de la vivienda usada
presentan una tendencia a disminuir su brecha &orivienda nueva, aunque de
manera muy lenta. Por su parte, el precio de laemia nueva se mantiene
relativamente estable y por debajo de otras regideepais. En relacion, el indice de
Costos de la Vivienda, muestra que la variacionmadada a junio en Cali es inferior
al total nacional, Medellin, Bogota y algunas culetadel Caribe; de esta manera,
Cali se configura como una ciudad interesante parertir en vivienda, por las
perspectivas de valorizaciéon a futuro.

Despachos de cemento gris: toneladas y crecimietoual para el Suroccidente
Junio 2006 - junio 2011
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Fuente: Estadisticas de produccion de cemento - DAD&Eculos centro regional de estudios
econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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VII. COMERCIO

COMERCIO INTERNO

Desde finales de 2009, las ventas del comercicadedion suroccidente del pais
vienen mostrando significativas sefales de recofera Las percepciones
empresariales expuestas en la Encuesta MensualxpectBtivas EconOmicas -
EMEE- del Banco de la Republica, al ser contrastactan datos del comercio
minorista del DANE sin combustibles ni vehiculosfiaan esta dinamica, la cual va
sincronizada con la demanda interna nacional.

Balance consolidado de las ventas segun regioneslal&ncuesta Mensual

de Expectativas Econdmicas -EMEE- Banco de la Relgita y variacion anual
de la Muestra mensual de comercio minorista

Junio 2007 - Junio 2011
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Fuente: EMME. Banco de la Republica. Céalculos eerggional de estudios econémicos, Cali.

Al cierre del segundo trimestre de afio, segundssitados de la Muestra Mensual
del Comercio Minorista (MMCM) del DANE —que no dgsega sus resultados por
departamentos o regiones— algunos productos dattgipacion en la industria de
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la region presentaron una significativa recuperatiggo de la leve desaceleracion
en sus ventas en el primer trimestre del afio. Uealet caso de alimentos y bebidas,
textiles y prendas de vestir, productos para e det hogar y personal; en tanto las
ventas de farmaceéuticos se consolidan, luego deriex@ntar variaciones negativas
durante todo el 2010.

Para el Valle del Cauca seglin Fen3lebbalance de ventas del comercio durante el
primer semestre del afio fue positivo, aunque megoerel registrado en el mismo
periodo de 2010. Pese a lo anterior, el balancecdelercio del departamento
continla por encima del observado en Antioquia,dihamarca, Atlantico y total
nacional. Respecto a las expectativas de los ctanées para el segundo semestre
del afio, el Atlantico y el Valle del Cauca fuellos departamentos que sefialaron
mayor optimismo.

Balance de ventas del comercio por regiones*
Primer semestre 2010-2011
25 1

20 4 23

15 -

El

-10
210 - -12
-15 7 -18
20 -
25 - 2010 = 2011
Valle Antioquia Atlantico Cundinamarca Total Nacional

Fuente: Fenalco. Bitdcora Economica. Julio de 2011
*Datos no ponderados. Diferencia entre respuestas positivas y negativas.

En Cali, segun la encuesta realizada por Fenaltle Wal Cauca a los comerciantes
de la ciudad, el comportamiento del comercio mejn@nte el segundo trimestre del
afio, siendo junio el de mayores ventas y abrileein@nor dinamica. El sector con
mayor porcentaje de incremento en ventas en el smnéue almacenes por
departamento, confecciones, muebles y electrod@ussisectores como turismo y

SFederacion Nacional de Comerciantes.
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artes graficas manifestaron en su mayoria tenerivel de ventas similar al mismo
periodo del afio anterior. En cuanto a la constéuncda actividad presentd la mayor
reduccion anual en su nivel de ventas.

Finalmente, pese al buen comportamiento del comemrdi dinamismo de varios
establecimientos se vio afectado por factores ctanmseguridad, el invierno, el
desempleo y el cierre de vias por la construccerolaras civiles. La encuesta de
Fenalco Valle destaca que el afio anterior no secior@ba la inseguridad como
factor negativo, y durante lo corrido de 2011, dasgacomerciantes encuestados fue
el principal tema de preocupacion.

Obstaculos para el crecimientc de las ventas
Primer semestre 201
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Fuente: Fenalco Valle del Cai

COMERCIO DE VEHICULOS

Las ventas de vehiculos también presentaron busso#tados. EI mercado siguié
impulsado por la amplia oferta de marcas, bajoxigse novedosos planes de
financiacion y una presencia cada vez mayor desaagiaticos.

En los primeros seis meses del afio se vendiertaregion suroccidente del pais 18
mil unidades, 39,7% mas frente al mismo period@@k). Cali y Tulua participaron
con el 89% de las ventas de la region, seguidagiedntas en Pasto e Ipiales (8,8%)
y Popayan (2,3%) (Cuadro 1). La ciudad del paismagor participaciéon en ventas
de vehiculos fue Bogota (46%), seguida de Medéll#vo) y Cali (10%) (Cuadro
13).
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Cuadro 13

Suroccidente. Ventas al detal de vehiculos. Totad gmentos*

Primer semestre
Ciudad Enero -.Jurl1,io _

2010 2011 Variacion % Participacion %

Caliy Tulua 11.877 16.218 36,5 89,0

Pasto e Ipiales 1.107 1.600 445 8,8

Popayan 67 411 513,4 2,3

Suroccidente 13.051 18.229 39,7 100,0

Total nacional 107.060 158.217 47,8

Fuente: Econometria. Célculos centro regional dediss econdmicos, Cali.
Banco de la Republica.

* Incluye: Automoviles, comerciales de carga y &®a, vans y furgonetas,
pick up, taxis y utilitarios.

VIII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

Durante el primer semestre del afio, el trafico eleiculos por la concesion de la
malla vial del Valle del Cauca y Cauca presentécratimiento del 4,8% frente al

mismo periodo del afio anterior. Por categoria décuts, se registrdo una similar
variacion en la movilizacion de automdviles, campeicamionetas y buses. Por el
contrario, las categorias de vehiculos de cargeera®pntaron un crecimiento

significativo, reflejando un alto volumen de cargavilizada por la malla vial de la

region, dado el crecimiento del comercio exterimr gl puerto de Buenaventura

Cuadro 14
Trafico de vehiculos por la concesién Desarrollo ria vial Valle del Cauca
y Cauca por categorii

Primer semestre
. Variacion %

Categoria 2010 2011 2011/2010
Categoria I: Automéviles, camperos y camionetas 2609 6.273.718 3,0
Categoria ll: Buses, busetas, @crobuses corT 85286.176 2421504 5.9

trasero de doble llanta y camiones de dos ejes

Categoria lll: Camiones de tres y cuatro ejes 329.83 367.760 18,7
Categoria IV: Camiones de cinco ejes 286.778 309.177 8 7
Categoria V: Camiones de seis ejes 487.186 548.864 7 12,
Total* 9.462.946 9.921.113 4,8

Fuente: Instituto Nacional de Concesiones. Calcoédro regional de estudios econémicos,
Cali. Banco de la Republica.
* Todas las categorias de vehiculos, excepto espeevasores.
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TURISMO

En el primer semestre del afio, la ocupacion hateder la regién suroccidente del
pais, especialmente en los departamentos de Cadaefio, fue superior comparada
con igual periodo del afio anterior lo que demueastia recuperacion importante de
visitantes hacia esa zona del pais (Cuadrol5).

Para el Valle del Cauca, a pesar que el turismgallel se ha venido posicionando y
que la oferta hotelera en la capital del departaoneresencié una fuerte dinamica, el
porcentaje de ocupacion hotelera apenas evidendigaro incremento (Cuadro 15).

En el contexto nacional, es importante resaltar @uprimer semestre del afo, la
tarifa hotelera promedio de Cauca y Narifio fue s fipaja en el pais, mientras la del
Valle del Cauca permance por debajo de la tarifenpdio nacional, factor que se
puede utilizar como una ventaja competitiva paraeatmas visitantes y continuar

impulsando el turismo en la region.
Cuadro 15

Indicadores hoteleros por regiones de Colombia

Primer semestre

Porcentaje de Ocupacion hotelera Tarifa promedio Indice de empleo

Regiones
’ Junio 2011 Junio 2010%”;8;1“0 Acuzrg;’(')ado Junio 2011 Junio 2011

Antioquia 55,3 46,5 53,2 49,4 $162.730 0,65
Barranquilla 54,1 61,3 49,0 57,6 $150.161 0,73
Atlantico Comercial 54,8 49,3 50,2 45,0 $125.683 0,58
Bogota D.C. 65,6 60,7 63,0 60,2 $263.394 ND
Boyac# 33,1 30.8 33,3 33,7 $ 170.877 0,79
Cafetera 46,0 36,9 42,0 38,0 $ 157.630 0,80
Cartagena 44.8 55,6 60,6 58,0 $ 296.560 0,89
Influencia Bogota 58,5 45,9 49,6 43,6 $160.775 0,78
Norte de Santander 421 37,0 38,0 375 $114.566 0,50
Santander 39,6 48,4 40,8 45,0 $137.863 0,58
San Andrés 46,1 52,9 59,0 58,2 $ 188.529 0,96
Santa Marta 53,8 61,1 52,3 56,2 $161.664 0,54
Sur Occidental 434 40,8 421 37,4 $91.887 0,43
Valle del Cauca 47,0 41,7 41,4 40,5 $143.577 ND
Total Muestra 54.4 515 52.5 50.4 208.932,0 0.73

Fuente: Cotelco.

Notas: ! Calculada tomando ventas por habitacibhabitaciones ocupadas.

2 Hace referencia al nimero de empleos directohalatacior

3 Muestra conformada por 330 establecimientos 28Ad) de todo el pais que represel
aproximadamente 16.000 habitaciones di¢

4 A partir del mes de Enero de 2011 ampliamos lestnaesn 13 establecimientos.

5 A partir del mes de Febrero de 2011 ampliamosulestra en 32 establecimient
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IX. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Al finalizar el segundo trimestre de 2011, el sistefinanciero del suroccidente
colombiano present6 crecimiento anual de 10,2% legaklo de las principales
captaciones, inferior en 7,4 pp al promedio nadiondl,4 pp con relacién al
registrado un afo atras cuando crecia nominalna¢itk,6%.

El saldo reportado por el sistema financiero deelgién al cierre de junio fue de
$15,8 billones de pesos, de los cuales el Vall&Caeica aportd el 78,9%, con saldo
de $12,48 billones de pesos en captaciones, 9,%¥/gueun afio atras.

De igual forma, el Suroccidente bajé su participacen los depositos totales del
sistema financiero frente al afio anterior, al ulsiean el tercer lugar con 8,1%, luego
del Noroccidente (Antioquia y Chocd) que aportdl#]0%, mientras Bogota, que
concentra aproximadamente el 17% de la poblaciéandmana, aport6 el 60,8% del
total captado por el sistema financiero.

Crecimiento anual de las captaciones por departaméss del suroccidente colombiano
Junio 2002 - junio 2011

Variaciéon anual
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Fuente: Superfinanciera de Colombia. Calculos cemrgional de estudios econdmicos, Cali. Banc@drepiblica.

El anterior resultado concuerda con la concentrad® las cuentas empresariales en
la capital del pais. De otro lado, las regione€dmmbia con mayor crecimiento en
captaciones al segundo trimestre de 2011, fueranddmente (21,9%) y Suroriente
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(21,4%), soportadas en una mayor dinamica de iaidead industrial y el aumento de
la exploracion petrolera.

La recuperacion de las principales captacionessdééma financiero de la regién

suroccidental, estan asociadas a un mayor niveadaliwidad econOmica y a la

confianza que genera el sistema financiero, luegoddsmonte de las captadoras
ilegales, a través de las cuales se vieron comgidosevolimenes significativos de

ahorro de los hogares (cuadro 16)

Saldo de las principales captaciones del sistemadnciero por
regiones y departamentos del suroccidente colombian
Millones de pesos y porcentajes

Segundo trimestre

Regiones Variacién % Variacion %
depz?rtamen)t/os 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Bogota 96.829.072 100.742.180 119.280.830 4,0 18,4
Cafetera 3.499.627 3.853.703  4.377.320 10,1 13,6
Caribe 9.340.362 10.835.606 12.803.764 16,0 18,2
Centro 5.605.222 6.163.254  6.894.605 10,0 11,9
Nororiente 8.514.833 9.511.254 10.944.219 11,7 15,1
Noroccidente  16.422.179 17.765.282 21.649.869 8,2 21,9
Suroriente 3.071.812 3.743.432  4.543.808 219 214
Suroccidente 12.858.414 14.343.707 15.807.083 11,6 10,2

Valle 10.172.819 11.351.153 12.476.318 11,6 9,9

Cauca 1.004.221 1.131.572  1.209.717 12,7 6,9

Narifio 1344760 1.450.261  1.610.009 7,8 11,0

Putumayo 336.613 410.721 511.037 22,0 244
Nacional 156.141.521 166.958.419 196.301.499 6,9 17,6

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Calculos oceregional de estudios
econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

COLOCACIONES

Al cierre del primer semestre de 2011, la cartesta el sistema financiero en el
Suroccidente mantuvo tendencia positiva al credgd%, totalizando $19,9 billones
de pesos. No obstante, continua creciendo por aeehjpromedio nacional que fue
de 24,6%, pese a mejorar la situacion de la industr la region y a reactivarse la
demanda interna, reflejada en un mayor nivel dswmo de los hogares.

Se destaca el incremento de la cartera neta eonesgyicomo el Noroccidente,
Nororiente, Suroriente y Centro, donde aumentégpoima del promedio nacional y
superior en mas de 10 pp al saldo reportado gdumccidente, que supera en 1 pp al
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registrado por el Valle del Cauca. Fue notorio eppunte de la cartera en los
departamentos del Cauca, Narifio y Putumayo fresiendar periodo de afio 2010.
Por destino del crédito, el de consumo mantuvoisantica en el Cauca (24,1%) y
Narifio (19,9%), seguido por Putumayo (15,1%), emtotaque continda siendo
moderado en el Valle del Cauca (8,7%), inferiollér2 pp con relacion al promedio
nacional (24,9%).

Crecimiento anual de la cartera neta por departametos del suroccidente colombiano
Junio 2002 - junio 2011

Variacion anual
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Fuente: Superfinanciera de Colombia. Calculos cemrigional de estudios econdmicos, Cali. Banc@adRepublica.

El anterior comportamiento es congruente con leslt@os mostrados por Fenalco
Valle, al reportar una mayor dinamica de las ved&lscomercio, principalmente al

cierre del semestre, con incremento en ventas wacahes por departamento,
confecciones y electrodomeésticos, toda vez quevseirmba la celebracion del

mundial de fatbol sub 20. Gran parte de este consse financi6 mediante el

mecanismo de libranzas ofrecido por el sistemantiieso, al igual que con el uso
racional de tarjetas de crédito.

De otra parte, la cartera comercial del Suroccilemie tiene la mayor participacion
dentro del total de préstamos a nivel global, seperd y alcanzé un incremento de
8,3%, superando el comportamiento negativo registien igual periodo de 2010,
aungue continua por debajo del promedio nacioralfd), el cual es concordante
con la recuperacion de la actividad industrial oaal.

24

Feb-11

Jun-1:



Saldo de la cartera neta del sistema financiero peegiones y
departamentos del suroccidente colombiano

Millones de pesos y porcentajes
Segundo trimestre

Regiones Variacion % Variacion %
depa?rtamen)t/os 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Bogota 70.341.881 75.126.716 91.906.028 6,8 22,3
Cafetera 4714465 5.105.803  6.002.430 8,3 17,6
Caribe 14.743.864 16.633.315 20.061.251 12,8 20,6
Centro 5.765.663 6.284.772  7.898.649 9,0 25,7
Nororiente 7.641.626 8.470.352 10.838.876 10,8 28,0
Noroccidente ~ 23.326.035 23.666.577 33.671.122 15 42,3
Suroriente 1.991.308 2.201.655  2.788.875 10,6 26,7
Suroccidente  17.190.174 17.475.723 19.917.617 17 14,0

Valle 15.431.524 15.523.389 17.540.674 0,6 13,0

Cauca 454.455 545.315 696.732 20,0 27,8

Narifio 1.130.863 1.218.333  1.453.462 7,7 19,3

Putumayo 173.332 188.686 226.749 8,9 20,2
Nacional 145.715.016 154.964.913 193.084.848 6,3 24,6

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos cergional de estudios

econdémicos, Cali. Banco de la Republica.

Saldo de la cartera de consumo del sistema finanaiepor
regiones y departamentos del suroccidente colombia

Millones de pesos y porcentajes
Segundo trimestre

Regiones y

Variacion % Variacion %

departamentos 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Bogotéa 17.260.015 19.194.049 24.692.290 11,2 28,6
Cafetera 1.718.180 1.769.711  2.133.878 3,0 20,6
Caribe 4.198.949 4.629.743  5.772.204 10,3 24,7
Centro 2214273 2347396  3.023.741 6,0 28,8
Nororiente 2.727.065 3.017.782  3.833.582 10,7 27,0
Noroccidente 5.579.362 5.951.526  7.405.887 6,7 24,4
Suroriente 691.684 767.960  1.029.586 11,0 34,1
Suroccidente 5.517.705 5.705.212  6.307.911 34 10,6
Valle 4.656.697 4.793.907  5.209.344 2,9 8,7
Cauca 220.747 265.128 329.099 20,1 24,1
Narifio 528.087 535.435 641.965 1,4 19,9
Putumayo 112.174 110.742 127.503 -1,3 15,1
Nacional 39.907.233 43.383.379 54.199.079 8,7 24,9

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Calculos cereigional de estudios

econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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Saldo de la cartera comercial del sistema financierpor regiones
y departamentos del suroccidente colombiano

Millones de pesos y porcentajes

Segundo trimestre

Regiones Variacion % Variacion %
depa?rtameni/os 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Bogota 51.640.744 51.286.590 59.544.110 -0,7 16,1
Cafetera 2572731 2.773.049  3.159.745 7,8 13,9
Caribe 10.072.809 11.339.561 13.557.309 12,6 19,6
Centro 2.568.761 2.644.237  3.261.443 29 233
Nororiente 3.970.919 4.149.908  5.513.293 45 329
Noroccidente  17.091.849 16.705.203 25.371.721 2,3 51,9
Suroriente 1132881 1.195.152  1.410.422 55 18,0
Suroccidente  11.424.489 11.152.953 12.081.719 24 8,3

Valle 10.894.788 10.577.814 11.438.148 -2,9 8,1

Cauca 124.747 146.456 198.708 17,4 35,7

Narifio 373.984 395.459 404.776 57 24

Putumayo 30.971 33.224 40.086 73 20,7
Nacional 100.475.183 101.246.653 123.899.761 0,8 22,4

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Calculos cemregional de estudios
econodmicos, Cali. Banco de la Republica.

A su vez, la cartera hipotecaria del Suroccidergeié 13,1%, inferior en 5,5 pp a la
registrada en el segundo trimestre de 2010. Estgpa@damiento esta asociado a la
continuidad del sistema de ahorro programado ysacados cupos de subsidio para
la compra de vivienda, asi como también, el aumedetdos préstamos del Fondo
Nacional del Ahorro.

Por ultimo, el microcrédito, con menor participacién el crédito total, mostro

incremento de 82,7% en el Suroccidente, superioegstrado un afo atras (7,6%).
Esta linea de crédito es significativa en el Valé Cauca, al cerrar con saldo de
$505,7 mil millones de pesos, congruente con leadaten operacion en Cali, de dos
bancos especializados en esta modalidad de crédito.
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Saldo de la cartera hipotecaria del sistema finanero por
regiones y departamentos del suroccidente colomba
Millones de pesos y porcentajes

Segundo trimestre

Regiones Variacién % Variacion %
depagrtame nilos 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Bogota 4751.162 8.222.763 11.764.800 73,1 43,1
Cafetera 533.998 648.209 736.091 21,4 13,6
Caribe 903.053 1.092.297  1.282.454 21,0 17,4
Centro 546.756 743.540 947.830 36,0 27,5
Nororiente 676.406 895.448 1.059.729 32,4 18,3
Noroccidente 1.346.799 1.664.242 1.824.087 23,6 9,6
Suroriente 163.775 240.320 293.597 46,7 22,2
Suroccidente 1.214.586 1.440.854 1.630.086 18,6 13,1

Valle 1.054.200 1.224.801  1.363.553 16,2 11,3

Cauca 57.881 82.093 96.735 41,8 17,8

Narifio 93.001 120.729 153.589 29,8 27,2

Putumayo 9.504 13.232 16.209 39,2 22,5
Nacional 10.136.535 14.947.674 19.538.674 47,5 30,7

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Céalculos cemfional de estudios

econoémicos, Cali. Banco de la Republica.
Cuadro 2
Saldo de la cartera de microcréditos del sistemantnciero por

regiones y departamentos del suroccidente colombia
Millones de pesos y porcentajes
Segundo trimestre

Regiones Variacion % Variacion %
dep:rtamen)t/os 2009 2010 2011 2010/2009 2011/2010
Bogota 582.019 577.204 687.214 0,8 19.1
Cafetera 156.674 183.936 273.856 174 48,9
Caribe 275,573 366.941 528.983 33,2 44,2
Centro 779.938 871.959  1.071.294 11,8 22,9
Nororiente 616.758 748.787 940.340 21,4 25,6
Noroccidente 448.803 477.555 566.241 6,4 18,6
Suroriente 138.790 146.767 205.455 57 40,0
Suroccidente 515.693 554.992  1.014.225 7,6 82,7

Valle 189.508 188.644 505.717 -0,5 168,1

Cauca 78.613 79.555 113.321 12 42,4

Narifio 215.254 242.901 336.312 12,8 38,5

Putumayo 32.319 43.892 58.875 35,8 34,1
Nacional 3514250 3.928.141  5.287.608 11,8 34,6

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Calculos cemigional de estudios
economicos, Cali. Banco de la Republica.
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X. MERCADO LABORAL

El comportamiento de las principales variables dgcado laboral en Cali-Yumbo
genera preocupacion al continuar con tasas de @ésemrecientes, disminucién en
la generacion de empleo y aumento de inactivogndiice opuesta a la presentada en
el resto de ciudades y areas metropolitanas.

En el segundo trimestre de 2011, la tasa de desenpgadra Cali-Yumbo fue de
15,5%, por encima del total para las 13 y 24 ciedgutincipales del pais (11,5% y
11,7% respectivamente), continuando con la tendesreciente que se observa desde
finales de 2007 y principios de 2008. En simultahe® tasas de desempleo objetivo,
subjetivo y la informalidad disminuyeron de maneostenida desde mediados del

afio pasado.

Cuadro 22

Principales indicadores de Mercado laboral

Segundo trimestre

h'ﬂ”;f:‘ggﬁzod;l metr’g;eo"]‘itana 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Cali-Yumbo 786 787 788 792 796 800 804 807 8L0
- Pasto 773 776 779 784 789 794 799 804 809
Popayan 806 8.1 8.6 821 825
Total 24 areas 780 782 785 789 789 793 797 800 803
Cali-Yumbo 66,7 651 679 655 640 647 67,4 687 647
op Pasto 669 648 631 645 634 631 648 659 659
Popayan 594 627 570 591 586
Total 24 areas 642 625 627 627 613 622 640 648 658
Cali-Yumbo 565 556 590 561 569 570 579 586 547
. Pasto 549 520 534 538 547 544 540 547 564
Popayan 476 4710 451 484 484
Total 24 areas 533 527 538 547 540 547 558 566 581
Cali-Yumbo 154 146 131 144 112 11,9 140 148 155
o Pasto 179 197 153 166 138 138 168 169 143
Popayan 199 248 209 181 174
Total 24 areas 170 157 141 128 119 120 129 127 117
Cali-Yumbo 341 333 3.7 364 400 361 406 421 301
‘es Pasto 334 406 271 343 427 394 317 371 399
Popayan 459 378 338 366 294
Total 24 areas 323 300 314 322 323 284 274 312 293
Cali-Yumbo 167 152 135 166 121 121 173 180 129
50 Pasto 164 160 145 124 129 163 150 188 186
Popayén 168 190 167 171 147
Total 24 areas 138 120 125 133 102 100 123 131 125

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran etecinésgrada de hogares - DANE. Célculos centrmred de
estudios econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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Distribucion porcentual y crecimiento de los ocupaols por rama de actividad
Segundo trimestre 2011

Ocupados (en miles) Variacion % 2011/2010 Particiraéb
Ramas de Actividad Calj - Total13  Cali- Total13  Cali- Total 13
Pasto , Pasto ) Pasto )
Yumbo areas Yumbo areas Yumbo areas
Total 1.029 157  9.565 5,1 5,4 4,7 100,0  100,0 100,0
Agropecuario 12 2 108 74 -6,9 12,6 1,2 14 11
Minas 2 0 33 12,6 -100,0 34,3 0,2 0,0 0,3
Industria 200 16  1.654 -0,3 -11,3 5,9 19,5 10,0 17,3
Bectricidad Gas y 7 1 49 831 -137 151 0,7 05 05
Agua
Construccion 57 8 578 -11,5 14,0 7,8 55 5,2 6,0
Comercio, hoteles y 317 55 2964 9,3 57 72 30,8 349 31,0
restaurantes
Transporte,
almacenamiento y 93 19 903 8,6 11,7 2,2 9,0 12,0 9,4
comunicaciones
Intermediacion 13 2 179 227 410 34 13 14 19
financiera
Actividades 101 11 977 21 95 75 9.8 7.0 10,2
Inmobiliarias
Servicios, comunales, 43 2118 8,2 73 02 20 277 221

sociales y personales

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran etecidsgrada de hogares - DANE. Calculos centrmred de
estudios econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

En el segundo trimestre de 2011, el nimero de aoasppara el total de las trece
areas crecio respecto al mismo periodo del afaianteor el contrario, en Cali-
Yumbo los ocupados disminuyeron -5,1%. Es decinni3rabajadores que estaban
empleados en el segundo trimestre de 2010 ya nwafigcomo ocupados en el
mismo periodo de 2011. Esta disminucién fue coreega de una caida importante
de los ocupados en aquellas actividades con magdicipacion dentro de la
estructura laboral de Cali-Yumbo: servicios pertesiacomunales y sociales,
industria y comercio, hoteles y restaurantes.

En efecto, las actividades de comercio, hotelestaurantes, que agrupa el 30,8% de
los ocupados de la ciudad, disminuyeron el numermaipados en 9,3%. Por su
parte, las actividades de servicios personales,upnales y sociales, con una
participacion de 22,0% en el total de ocupadosadaudad, disminuyd en 8,2% las
personas que laboran en el sector. Finalmentegtigidad industria, que ocupa al
19,5% de la poblacion activa de la ciudad disminiey@mente (0,3%) su mano de
obra. Este comportamiento de los ocupados es apaksje se observa en el total
nacional, especialmente en los sectores de comernptustria.
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No obstante, el nimero de cesantes disminuy6 exiaprdamente 6 mil personas en
el segundo trimestre de 2011 en Cali-Yumbo, pradoygnte en los sectores de
transporte y comunicaciones, servicios personaesiales y comunales, y mas
levemente en el sector de comercio, hoteles y uesttes. Por el contrario, los

trabajadores cesantes que vienen del sector am&iraccion aumentaron de manera
importante, 43,5% respecto al afio anterior.

Al relacionar la tasa de desempleo con el nUumeroaipados por actividades, se
encuentra que la cantidad de trabajadores en sErvpersonales, comunales y
sociales caen de manera sostenida desde final280de lo que se relaciona con el
aumento de la tasa de desempleo. La misma situaei&islumbra en la industria,
aungue de manera mas leve (Gréfico 10).

Por el contrario, en el comercio, los ocupadosieren en la primera etapa de
aumento de la tasa de desempleo (mediados de p@@8ipios de 2010); pero

disminuye desde el segundo semestre de 2010, rdectain mas el desempleo en
Cali-Yumbo.

Tasa de desempleo de Cali-Yumbo y crecimiento anual de

remesas
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Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran eacimsgrada de hogares -
DANEY Banco de la Rpublica. Célculos centro regiat@aestudios
econdmicos, Cali. Banco de la Republica..

Por otro lado, uno de los aspectos particulared/diié del Cauca es el importante
flujo de remesas que recibe, constituyéndose cdnpoireipal receptor en el pais,
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con una participacion del 27,9% sobre el total deesas que llegaron a Colombia en
el primer trimestre de 2011. Estos recursos entraanéormar los ingresos de los
hogares, lo cual influye en el tiempo de busquedandpleo del desempleado. De
esta manera, si se compara el crecimiento mensuksdeemesas con la tasa de
desempleo de Cali-Yumbo se encuentra que la teiadeneciente de las remesas
coincide con el crecimiento sostenido de la desocupani@ak-Yumbo (Grafico9).

Tasa de desempleo y Ocupados por principales ramds actividad de Cali-Yumbo

Junio 2003 - junio 2011
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Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran ercnésgrada de hogares - DANE. Célculos centro negide estudios

econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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XI. PRECIOS

Durante los primeros seis meses del afno, las cepitd los departamentos del
suroccidente del pais, presentaron en el total dpogrde bienes y servicios una
inflacién por debajo del total nacional. Pasto pnésda inflacibn mas baja seguido
de Cali y Popayan.

Al igual que el primer trimestre del afio, la varercidel IPC de alimentos se
constituyd en el grupo de mayor crecimiento pasaties ciudades. Sin embargo, la
variacion de los alimentos en Cali fue la Unicaesigp al promedio nacional. Por su
parte, el grupo de comunicaciones, diversion y vestyaesentaron las mas bajas
variaciones en el IPC.

Cuadro 24

IPC Variacion afio corrido, total y por grupos de benes y servicios, segun ciudades
Junio 2011

Comunica Otros

Ciudades Alimentos Wvienda Vestuario Salud Educacién eBi6on Transporte ™ . Total
ciones  gastos

Nacional 3,57 2,02 0,22 2,42 4,22 2,12 2,55 1,21 1,49 2,53
Medellin 2,70 2,07 1,02 2,14 4,26 0,26 2,90 3,19 191 2,41
Barranquilla 2,94 3,04 0,38 1,48 4,47 -0,43 2,09 0,62 1,05 54 2,
Bogoté D.c. 3,83 1,67 -0,24 2,89 4,95 4,04 2,49 1,20 1,14 026
Cartagena 2,54 2,70 0,89 3,02 3,80 0,79 3,28 1,10 2,08 2,57
Tunja 4,19 2,01 0,54 2,24 5,30 0,52 2,93 0,16 1,57 2,83
Manizales 4,37 3,19 1,18 3,86 2,55 -0,97 6,27 0,09 2,63 3,55
Florencia 4,64 1,43 0,16 1,25 2,45 1,07 0,60 0,14 1,75 2,25
Popayan 3,38 1,35 0,93 1,70 1,51 0,53 3,47 -0,46 1,46 2,16
Valledupar 1,93 2,82 1,27 0,94 2,72 0,23 4,32 0,67 1,20 2,36
Monteria 2,69 2,67 0,58 2,67 3,99 1,18 4,96 0,84 2,43 2,82
Quibdo 2,36 1,96 0,13 3,04 351 0,07 2,97 0,62 1,38 1,99
Neiva 4,87 4,13 0,54 2,56 7,62 0,04 2,38 1,60 1,16 3,69
Riohacha 1,11 1,58 0,12 0,97 3,52 0,08 -19,35 -2,43 0,45 1-01
Santa Marta 2,40 2,08 0,56 2,66 3,06 0,15 2,64 0,83 111 2,05
Villavicencio 4,60 2,39 -0,26 1,31 4,60 0,74 1,20 0,12 1,68 712
Pasto 2,64 1,66 0,22 1,52 1,68 0,87 0,62 0,73 2,26 1,71
Cdcuta 3,03 4,49 5,76 2,23 3,71 -0,18 -0,54 0,76 1,73 3,02
Armenia 3,36 2,83 0,01 2,34 2,29 -1,12 2,31 0,50 2,44 2,39
Pereira 3,30 2,43 1,10 1,47 3,71 1,35 2,12 -0,57 1,18 2,36
Bucaramanga 3,83 3,01 0,21 2,11 3,72 -0,16 5,56 3,80 2,20 1 34
Sincelejo 1,99 2,06 1,36 0,60 2,84 0,43 1,07 -0,84 2,23 1,75
Ibagué 4,64 3,03 0,59 1,89 2,42 0,87 3,98 0,28 2,18 3,25
Cali 447 0,67 -1,36 1,55 1,34 0,43 1,78 -0,25 1,29 1,82
San Andrés 1,95 1,82 -0,63 2,27 2,10 1,87 1,65 0,66 1,21 1,77

Fuente: DANE.
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XV. CONSIDERACIONES FINALES

En los dltimos tres quinquenios, el Valle del Caywcasentd en promedio un
crecimiento econdmico inferior al nacional. De healhms afios después de iniciarse
la crisis financiera mundial de 2008, el pais empgeanostrar significativas sefales
de recuperacion en sus principales variables megndenicas, mientras que en el
Valle del Cauca esta recuperacion no ha sido tarcada y algunas de sus
principales actividades econdmicas, no crecieronmi@mo ritmo que otros
departamentos del pais.

Con este diagndstico como punto de partida, la doeade la economia vallecaucana
dependera en los préximos afios de los siguientdsrés: 1) finanzas publicas
sostenibles que permitan disponer de mayores eyrara la inversion en salud,
educacién e infraestructura; 2) ejecucion de obfasdamentales para la
competitividad de la region, caso del dragado aalsidbde Buenaventura, la doble
calzada Dagua- Mulal6- Lobo Guerrero, y el ferrdtade trocha ancha; 3)

disminucién de la delincuencia a través de poBtjgablicas de empleo y educacion;
y 4) del seguimiento continuo en la ejecucion toti las megaobras que
descongestionen las principales vias de su cafB&b estas circunstancias, el
departamento ofreceria mayores ventajas compadatitigae atraerian inversion y
empleo frente a los principales competidores nacionales.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

DANE; SENA-Observatorio laboral y ocupacional - Cali; ACOPIL, ANDI; Fenalco;
Camacol; Asocafa; Sociedad Portuaria de Buenaventura; Metrocali; Finagro;
Secretaria de Agricultura del Valle del Cauca; INCO; La Galeria Inmobiliaria.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; Aerocivil; DIAN; Superintendencia Financiera de
Colombia; Superintendencia de Subsidio Familiar; Instituto Nacional de Vias;
Terminal de Transportes de Cali; Aerocali; Cotelvalle.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los Centros Regionales de Estudios
Econdmicos (CREE) del Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general
informacion periddica, confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad econémica de las
regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econémico Regional del Suroccidente colombiano comprende los depar-tamentos del Valle del Cauca, Cauca,

Narifio y Putumayo. Su produccion cuenta con el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.
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