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PANORAMA ECONOMICO

A junio de 2011 la regién mostré un comportamiento positivo impulsado,
principalmente, por la construccién, las mayores ventas externas de café y
la dindmica financiera, aspectos que se reflejaron en el mercado laboral al
reducirse las tasas de desempleo en las tres ciudades capitales.

Durante el segundo trimestre y en lo corrido al adeegunio de 2011 la informacién
disponible sobre la actividad econdmica en el Egetero, sefiald en términos
generales un resultado superior al observado ehafeior. La mayor expansion en
la region la evidencio la construccién, que lodtasatasas de crecimiento anuales en
el area aprobada tanto en el trimestre como eanetstre. El sector externo también
exhibié un buen comportamiento impulsado por lgzoeaciones de café verde, las
cuales crecieron en dolares FOB 51,8% frente aerjanio de 2010, especialmente,
como consecuencia del favorable precio externogdmho. Por volumen de café
exportado, el Eje superd en 10,6% el registro detgr semestre de 2010; Quindio
mostrd la mejor evolucion, sin embargo Risaralda ka mayor contribucion.

La intermediacién financiera presentd un panoragstigo al aumentar anualmente
las captaciones a junio de 2011 en 13,6%, asi misingaldo de las colocaciones
alcanzo un avance de 17,1% impulsado en gran medidias carteras comercial y
de consumo, esta Ultima con una variacion de 20i@%ye reflejé dinamismo en el
consumo de los hogares, como lo evidencié el inertonanual de 45,9% en la
comercializacion minorista de automoviles en loridor al sexto mes. En cuanto al
sector industrial del Eje Cafetero, a pesar deredaccion anual en la produccion
real de 1,4%, las ventas reales indicaron aumememtk este segundo trimestre.

Los anteriores desempefios favorecieron los indiead@borales de la region; en
este sentido, la poblacién ocupada aumenté de Hl&rmsonas en el trimestre movil
abril - junio de 2010 a 553 mil en igual lapso @42, de esta manera, la tasa de
desempleo en las tres ciudades capitales del Ejedsgo, destacandose Pereira al
ubicarse en 16,7%, es decir, 4,3 pp por debaja dbsdervada hace un afo; Armenia,
pese a mostrar descenso, ocup6 el primer lugaggscdpacion en el pais con 18,4%.
De otro lado, la inflacién afio corrido a junio d&l2 en las tres ciudades estuvo por
encima de los registros alcanzados en los seiepysimeses de 2010, y fue superior
al promedio nacional en Manizales, 3,55%, jalor@amtaransporte y alimentos.

Los sectores de menor desempefio durante el pedimdmalisis fueron transporte,

turismo y agricola (sin café). El primero estuvecgdo por el retroceso anual del
transporte aéreo de pasajeros en Manizales, ycoubti el area urbana de Pereira y
Armenia. El segundo se resintié por la caida declgpacion hotelera en la capital

caldense; y el tercero, por el menor abastecimienttos grupos de: frutas frescas,
tubérculos, verduras y hortalizas en la ciudad deehia.
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I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

AGRICULTURA

Las cifras publicadas por la Federacion NacionaCdfeteros muestran que durante
el segundo trimestre de 2011 la produccion nacideaafé se contrajo 25,9%, lo que
significo pasar de 2,2 millones a 1,7 millones d@eos de 60 kilogramos (kg) de café
verde, esto debido a las disminuciones en cadadarios meses, especialmente en
junio cuando registré una caida de 39,6%. No obstah balance para lo corrido del
aflo sigue siendo positivo, toda vez que se presemtincremento de 1,9% al
producir 4.118 millones de sacos de 60 kg.

Segun el gremio cafetero, la reduccion de la prcidac fue consecuencia del
invierno presente en el pais durante el segundestieende 2010 que afectd las
floraciones y por consiguiente la cosecha cuyaleecin se da ocho meses después.
Ademas, la humedad aumento la incidencia de ladsyainuyendo la productividad
de los cafetos susceptibles a ese hongo.

Del mismo modo, las exportaciones del grano durahszgundo trimestre de 2011
disminuyeron anualmente 3,5% al alcanzar 1,7 nmebode sacos de 60 kg. Sin
embargo, para el primer semestre se registr6 uremomanual en los envios al
exterior de 18,5% al acumular 4,2 millones de sacos

Nacional. Produccion y exportaciones de café
Primer semestre 2010 - 20!
Miles de sacos de 60 Kg de café v
Produccion Variacién Exportaciones \/ariacion

Periodo 2010 2011 porcentual 2010 2011 porcentual
Enero 515 908 76,3 541 848 56,6
Febrero 648 764 17,9 590 651 10,4
Marzo 629 779 23,8 576 924 60,3
Abril 647 523 -19,2 588 580 -1,4
Mayo 822 673 -18,1 576 593 3,0
Junio 780 471 -39,6 648 576 -11,1
Il trimestre 2249 1.667 -25,9 1.812 1.749 -3,5
| semestre 4.041 4.118 1,9 3.519 4.172 18,5
Doce meses a junio 7.612  9.000 18,2 7.041 8477 20,4

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros.




Grafico 1
Colombia. Produccion y exportaciones de cal
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Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros.

Durante enero — junio de 2011 el precio externongdio llegd a US$2,95 por libra,
con un crecimiento anual de 43,4%, debido a que em&rzo y mayo éste sobrepasoé
los US$3,00 la libra. Sin embargo, la Tasa Reptatea del Mercado (TRM)
durante el primer semestre de 2011 fue en pron&ti®37,17 por dolar, $111,63
menos que en el mismo periodo del afio anteriogue impidié que los buenos
precios internacionales fueran aprovechados totabmngor los caficultores. De esta
forma, el precio promedio interno también aumentél@eanzar $1,02 millones por
carga de café pergamino seco de 125 kilos, lo mméfis6 un incremento de 46,4%
con respecto a los primeros seis meses de 2010.

Nacional. Precio promedio interno y externo de café
Segundo trimestre y primer semestre 2010 - 2011

Precio promedio interfo  \/ariacign Precio promedio exterio \ariacion

Periodo 2010 2011 porcentual 2010 2011 Porcentual
Abril 660.369 1.071.154 62,2 201,70 308,88 53,1
Mayo 676.714 1.023.827 51,3 199,45 307,22 54,0
Junio 749.324 963.205 28,5 219,10 288,36 31,6
Il trimestre 695.469 1.019.395 46,6 206,75 301,49 45,8
| semestre 695.072 1.017.261 46,4 205,88 295,31 43,4

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros.
! Precio interno base de compra del café colombi@asos por carga de 125 kg. de café pergamino seco.
2 precio externo del café colombiano (exdock). Gergtale doélar por libra de 453.6 gr. Excelso.




Gréfico -

Evolucién mensual del precio externo y precio intero del café
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Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros.

En el contexto regional, las comercializadoras d& csondeadas en Armenia,
Manizales y Pereira manifestaron que como conse@ el invierno de finales de
2010 que afecto las floraciones de los cafetalesjvel de compras en 2011 fue
inferior al del primer semestre del afio antericleas, esperan que el volumen de
la cosecha del segundo semestre, cuyos primerogaggae dan en septiembre, sea
menor al de 2010.

Por otro lado, de acuerdo a la informacion sunmast por el DANE, durante los
primeros seis meses de 2011, las exportacioneslemen de café del Eje Cafetero
se incrementaron en forma anual 10,6% al envia6@24.toneladas netas. Los
principales destinos fueron Estados Unidos, Japdn,
Las exportaciones en volumen de | Bélgica, Alemania y Canada, que compraron mas de

café verde en el Eje Cafetero 70% del total.
durante el primer semestre de 2011 o
aumentaron anualmente 10,6%, Por departamentos, Quindio tuvo el mayor

destinadas principalmente a Estados crecimiento en exportaciones de café, 37,0%, al
Unidos, Japén, Bélgica, Alemaniay Vender al exterior 14.283 toneladas de café lo que
Canadéa significo la participacion mas baja del total regih
15,09%. Por el contrario, Risaralda registré la onen
variacion, 3,2%, pero su contribucion representé ma
de la mitad del consolidado del Eje pues export®2 toneladas. Caldas envio
32.457 toneladas durante el primer semestre de &0drécer 13,0% comparado con
el mismo periodo del afio anterior, de esta forragjgqipo con 34,29%.
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Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Volumenle café exportado
Segundo trimestre y primer semestre 2010 - 2011

Toneladas net

Eje Cafetero \/griacion Participacion ~ Caldas  yariacion Participacion

Periodo
2010 2011 Porcentual porcentual 2010 2011Porcentual porcentual
Abril 14.295 16.495 15,4 37,57 4,560 5.503 20,7 33,36
Mayo 17.496 10.656 -39,1 39,69 5.594 2.840 -49,2 26,65
Junio 15.972 12.975 -18,8 39,37 5.842 4.153 -28,9 32,00
Il trimestre 47.763 40.126 -16,0 38,69 15.996 12.496 -21,9 31,14

| semestre 85.588 94.662 10,6 37,87 28.727 32.457 13,0 ,2934
Doce meses154.110 179.749 16,6 39,40 48.225 64.571 33,9 35,92

Quindio Variacion Participacion Risaralda Variacién Participacién

Periodo

2010 2011 porcentual porcentua? 2010 2011porcentual porcentuaf
Abril 1.674 2.492 48,9 15,11 8.061 8.500 54 51,53
Mayo 1.734 1.241 -28,5 11,64 10.168 6.575 -35,3 61,70
Junio 1.913 2.101 9,8 16,20 8.217 6.721 -18,2 51,80
Il trimestre 5322 5.835 9,6 14,54 26.446 21.796 -17,6 54,3
| semestre 10.427 14.283 37,0 15,09 46.434 47.922 3,2 6250,
Doce meses 24.349 26.065 71 14,50 81.537 89.112 9,3 49,58

Fuente: DANE - DIAN. Célculos centro regional deudfs econdmicos, Manizales. Banco de la
Republica.

! Se refiere la participacion dentro del total déo@ia.

2 se refiere la participacion dentro del total dig! Eafetero.

ABASTECIMIENTO

De acuerdo con la informacion publicada por Agrprmgimenia recibio 39.805
toneladas de alimentos durante el primer seme&tr@0d1, inferior en 7,6% al
registro del mismo periodo del afio anterior del@das disminuciones en casi todos

los rubros, excepto otros grupos (céarnicos, lactedsuevos, cereales, granos y
procesados) que crecio 1,9%.

Por el contrario, el abastecimiento en Pereirasugerior al de los primeros seis
meses de 2010 en 7,5% al alcanzar 59.893 tonelealaportamiento impulsado por

otros grupos, verduras y hortalizas y tubérculogntras frutas frescas registraron
una disminucién de 0,1%.




Pereira y Armenia. Abastecimiento por grupos de athentos
Primer semestre 2010 - 2011

Toneladas
Periodo Total Frutas frescas otros Tubérculos Verdurasy
grupos hortalizas
Armenia
| semestre 2010 43.083 10.002 8.669 16.911 7.501
| semestre 2011 39.805 8.008 8.833 16.513 6.451
Variacién porcentual -7,6 -19,9 1,9 2,4 -14,0
Participacion porcentudl 100,00 20,12 22,19 41,48 16,21
Pereira
| semestre 2010 55.721 12.031 25.376 8.105 10.209
| semestre 2011 59.893 12.019 28.138 8.282 11.454
Variacién porcentual 7.5 -0,1 10,9 2,2 12,2
Participacion porcentudl 100,00 20,07 46,98 13,83 19,12

Fuente: Agronet - Ministerio de Agricultura y Desdlo Rural.
Y Incluye carnicos, lacte6s y huevos, cereales yagrg procesados.
2 Se refiere a la participacién de cada grupo deeaitos dentro del total de cada ciudad.

Los comerciantes consultados en la plaza de merdaddlanizales manifestaron
estabilidad en el abastecimiento de alimentos derahsegundo trimestre de 2011,
sin embargo, las frutas mermaron su ingreso autdadi. Por su parte, la presencia de
limén tahiti, platano, tomate chonto y aguacate duperior gracias a la cosecha y
mayor entrada desde otras regiones del pais.

De acuerdo con los informes de Sistema de Infordnacie Precios del Sector
Agropecuario (Sipsa), durante el segundo trimestr@011 el Eje Cafetero presento
disminucion en maiz amarillo, mango de Cundinamgrpapa negra de Narifio. Por
el contrario, se incremento en limon tahiti, agtegaplatano.

CREDITO FINAGRO

Los créditos otorgados por el Fondo para el Firsaniginto del Sector Agropecuario
(Finagro) en el pais durante el primer semest20dd@ sumaron $2,2 billones, 12,6%
mas que el mismo periodo de 2010 impulsado parcetimento en inversion, 18,8%.

Por su parte, los productores agropecuarios degi@r cafetera recibieron $85.663
millones, 3,84% del total nacional, lo que sigrificna reduccion anual de 3,1%. Por
lineas, el rubro con mayor participacion fue ini@ron el 75,07% del total, el cual
decrecio 15,5% al colocar $64.305 millones; porcehtrario, capital de trabajo
registr6 un aumento de 73,2%, llegando a $21.39®mas, lo que represento
24,93% del consolidado regional.




El Unico departamento que tuvo incremento en @itréle Finagro fue Risaralda, al
pasar de $19.691 millones a $36.363 millones, isguld por el monto destinado a
capital de trabajo que comparado con el afio antatimentd en $11.463 millones;
de igual forma, inversién crecio 31,0% al perciiecursos por $21.987 millones. Por
el contrario, Caldas obtuvo la disminucion mas praada al caer 30,4% debido a
las reducciones en capital de trabajo e invers3@% y 29,9%, lo que significo

aportar 38,11% del total regional. Los créditoggados en Quindio se contrajeron
anualmente en 23,5% situacion provocada por ekdsscen inversion, 26,2%, rubro
que explicé el 91,08% del total departamental.

Nacional, Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralc
Créditos otorgados por Finagre
Primer semestre 2010 - 20!

Millones de pesos corrientes

Periodo Total Cap|ta! de Inversion
trabajo
Total Nacional
| semestre 2010 1.978.924 600.175 1.378.749
| semestre 2011 2.228.170 590.418 1.637.751
Variacion porcentual 12,6 -1,6 18,8
Total Eje Cafetero
| semestre 2010 88.388 12.330 76.057
| semestre 2011 85.663 21.359 64.305
Variacion porcentual -3,1 73,2 -15,5
Caldas
| semestre 2010 46.914 8.195 38.720
| semestre 2011 32.642 5.498 27.144
Variacion porcentual -30,4 -32,9 -29,9
Quindio
| semestre 2010 21.783 1.224 20.559
| semestre 2011 16.659 1.486 15.173
Variacion porcentual -23,5 21,3 -26,2
Risaralda
| semestre 2010 19.691 2.912 16.779
| semestre 2011 36.363 14.375 21.987
Variacion porcentual 84,7 393,7 31,0

Fuente: Agronet - Ministerio de Agricultura y Desdlo Rural.
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l1l. INDUSTRIA

ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA (EOIC)

Los resultados presentados por la Encuesta de dpindustrial Conjunta (EOIC)
realizada por la Asociacion Nacional de Empresa@dsDI) en el periodo enero -
junio de 2011, evidenciaron un incremento en lapcoion de 6,4% para el total de
la muestra frente a igual lapso de 2010, registqgesor al obtenido tanto en el
acumulado a diciembre del afio anterior, 4,5%, c@nobservado en el primer
trimestre del presente afio, 6,1%, lo que de algua@era indica una recuperacion de
la actividad industrial en el pais. En cuanto aé Ejafetero (se excluye el
departamento del Quindio) la produccion industriaktré un comportamiento mixto
puesto que Risaralda exhibié un crecimiento de%bgn tanto Caldas fue el Unico
departamento de la muestra que presento contra&gEsb.

Graéfico 3
Variacion de la produccior
Enero - junio 2011 / enero - junio 201

Cauca 18,7

Santander 16,8

Risaralda I 15,5

Antioquia 11,0
Atlantico 8,1
Bogota - Cund. 8,0
Total EOIC 6,4
Bolivar 3,7

Valle del Cauca m 10
Caldas -5,3 I

-10 -5 0 5 10 15 20
Porcentaje

Fuente: ANDI - Encuesta de Opinion Industrial Coitgu

En cuanto a las ventas totales del sector en larrelyrante los seis primeros meses
de 2011, los industriales de Risaralda y Caldadeswiaron aumentos, sin embargo,
en el primer caso, se advirtio el mayor incremetiéotodos los departamentos

consultados con una variacién de 16,2%; y en alrstg se percibié el aumento

anual mas bajo, 0,1%.
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Variacion de las ventas totale
Enero - junio 2011 / enero - junio 201

Risaralda—‘— 16,2

Santander 14,8

Cauca 12,5

Antioquia 10,0

Atlantico 8,6
Bogota - Cund. 7,4
Total EOIC 6,4

Bolivar 4.3

Valle del Cauca 1,3

Caldas | 0,1

0 5 10 15 20

Porcentaje

Fuente: ANDI - Encuesta de Opinion Industrial Coigu

Es importante mencionar como dentro de los indieddemanda, el porcentaje de
empresarios de la region cafetera que manifestaopenel volumen de pedidos lo
consideraron como alto o normal para el mes deojdei 2011 fue de 93,0% en
Caldas y de 100,0% en Risaralda, cifras super@réstal de la muestra de la EOIC
gue registro 89,6% en el periodo sefalado.

Respecto al clima de los negocios en el sectorsindl del Eje, el 50,0% de los

industriales tanto en Caldas como en Risarald&iienejores expectativas para los
proximos meses. Con relacion a los obstaculosmgpelen el normal desarrollo de la
actividad en la zona cafetera, los industrialessictlamaron, entre los principales:

problemas de tipo de cambio y de suministro y cdstmaterias primas.

Acordes con los resultados en la produccion paalts departamentos del Eje que
hacen parte de la EOIC, Risaralda evidenci¢ uiiaagion de la capacidad instalada
de 88,3%, porcentaje por encima del observadotahde la muestra, mientras que
Caldas, al registrar en esta variable un 69,4%bs® por debajo del total EOIC.
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Total EOIC, Caldas y Risaralda
Principales indicadores del sector industrial
Junio 2011

Porcentaje

Variable Total EOIC Caldas Risaralda

Variacion anual (enero - junio 2011 / enero - jud@i0)

Produccion 6,4 -5,3 15,5
Ventas totales 6,4 0,1 16,2
Ventas mercado nacional 6,3 1,6 8,4

Indicadores de demanda (junio 2011)

Capacidad instalada 77,2 69,4 88,3
Pedidos altos o normales 89,6 93,0 100,0
Altos inventarios 20,3 10,8 54,4

Clima de los negocios (junio 2011)

Situacion favorable 68,8 58,3 60,0
Mejores expectativas 46,8 50,0 50,0

Principales problemas (junio 2011)

Tipo de cambio 18,0 21,1 22,2
Suministro y costo de

. . 16,0 15,8 16,7
materias primas
Falta de demanda 111 10,5 0,0
Competencia 9,0 5,3 11,1
Rentabilidad 7,0 0,0 111
Capital de trabajo 2,7 10,5 5,6

Fuente: ANDI - Encuesta de Opinion Industrial Coitgu

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA DEL EJE CAFETERO

De acuerdo con la muestra trimestral manufactyiiidV) para el Eje Cafetero que
realiza el DANE, durante el segundo trimestre dEL28 region observé disminucion
de 1,4% en la produccion real como consecuenciacipalmente, de la caida
registrada en el rengldn correspondiente a madairde uso general (-37,1%),
asimismo al descenso que observo la fabricaci@ratiuctos de café, resultados que
logré atenuar el notable incremento que mostréalaridacion de motocicletas,
bicicletas y sillones (65,9%). Por su parte, lastag reales y el personal ocupado
lograron crecimiento, aunque leve 0,8%, en el pricaso, gracias a los avances en la
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fabricacién de motocicletas, bicicletas y sillorglaborados de metal y confecciones;
y en el segundo, a la mayor cantidad de mano de epleada en la industria de
confecciones.

Eje Cafetero

Variacion anual del trimestre segun agupacién indusal
Segundo trimestre 2011 / segundo trimestre 2010

Variacion porcentual

Agrupacion industrial Producciéon Ventas  Personal
real reales ocupado

Total MTM -1,4 0,8 0,8
Otros Alimentos 2,3 12,8 -2,8
Lacteos 59 59 2,1
Productos de café -9,4 -16,1 14
Chocolate, confiteria y comida para lactantes 8,6 6,7 -8,6
Confecciones -1,9 154 11,9
Calzado, partes y articulos de cuero 16,2 7,3 4.8
Papel y cartén 4.4 11,5 0,9
Elaborados de metal 20,9 19,4 3,5
Magquinaria de uso general -37,1 -28,3 -29,0
Motocicletas, bicicletas, sillones 65,9 22,8 9,1
Muebles de madera 22,9 15,2 -1,0
Otras industrias -4,2 -1,5 0,2

Fuente: DANE - Muestra Trimestral Manufactureralgiel Cafetero.

Como puede apreciarse en el Grafico 5, a pesaedstro negativo que se presento
en la produccion real, y la lenta dinamica mostrpda las ventas y el personal
ocupado del sector industrial en el Eje Cafeter@violucion indica una recuperacion
toda vez que los resultados anuales observadas €litimos trimestres distan de los
registrados a lo largo de 2009.




Eje Cafetero. Variacion anual del trimestre segun pncipales variables industriales

2008 - 2011

Porcentaje
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Fuente: DANE - Muestra Trimestral Manufacturerakgjel Cafetero.
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VII. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES?

Durante el primer semestre de 2011 las exportasidotales del Eje Cafetero
contabilizaron US$808,8 millones, cifra que comgaraon la de similar periodo del
afio anterior refleja un avance de 31,3%, valortpossi se tiene en cuenta que para
los afios 2009 y 2010 se habian presentado disromegien esta variable. Este
resultado tuvo su explicacion en dos comportamgrde un lado, las exportaciones
no tradicionales después de observar reduccionge®ndos anteriores, para este
lapso presentaron un aumento anual de 2,2%; y tlel d¢as exportaciones
tradicionales (café verde) evidenciaron un incremesignificativo 1o que impulsé
aun mas las ventas totales.

Eje Cafetero. Exportaciones totales segun departamtos
Primer semestre 2005 - 2011

400 ~
350
300 -
250 A
200 -
150 -

Millones de délares FOB

100 -
50 -

0

Caldas Quindio Risaralda

02005 02006 @2007 @2008 = 2009 02011

Fuente: DANE - DIAN. Calculos centro regional déud#os econdémicos, Manizales. Banco
de la Republica.
p: cifras provisionales

Por departamentos, Risaralda al valorar US$369)@rmas en enero — junio de 2011,
mostrdé la mayor participacion dentro de las exportees totales de la regidon

% Valoradas a precios FOB
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cafetera, presentando a su vez un avance de 38r28tcen de contribucion le siguio
Caldas con US$350,4 millones exportados y un ciieaitm de 22,1%, y finalmente
Quindio, que pese a su menor aporte en el Ejepiéxkel mas alto incremento,

72,3%.

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Exporteiones y balanza comecial
Primer semestre 2016 - 2011°

Miles de dolares FOB

Exportaciones

Periodo . Participacion No Participacion Balanz'a
Totales Tradicionales - comercial
porcentual tradicionales porcentuat
Eje Cafetero

| semestre 2010 616.030 361.077 58,61 254,953 41,39 &57.9

| semestre 2011 808.773 548.276 67,79 260.497 32,21 (640.8
Variacién porcentual 31,3 51,8 - 2,2 - 42,7

Caldas

| semestre 2010 287.129 120.772 42,06 166.356 57,94 4B7.7

| semestre 2011 350.440 195.247 55,71 155.193 44,29 P12.2
Variacion porcentual 22,1 61,7 - -6,7 - 34,5
Participacion porcentudl 43,33 35,61 - 59,58 - 41,54

Quindio
| semestre 2010 51.725 44.065 85,19 7.661 14,81 33.541
| semestre 2011 89.103 83.761 94,00 5.342 6,00 62.698
Variacion porcentual 72,3 90,1 - -30,3 - 86,9
Participacién porcentul 11,02 15,28 - 2,05 - 12,27
Risaralda

| semestre 2010 277.176 196.240 70,80 80.936 29,20 1%6.67
| semestre 2011 369.229 269.268 72,93 99.961 27,07 235.90
Variacién porcentual 33,2 37,2 - 23,5 - 415
Participacion porcentu? 45,65 49,11 - 38,37 - 46,18

Fuente: DANE - DIAN. Calculos centro regional déudfos econémicos, Manizales. Banco de la Republica

p: cifras provisionales

! Se refiere la participacion dentro del total dedaportaciones de cada departamento y region

2 e refiere la participacion dentro del total dig! Eafetero.

» EXPORTACIONES TRADICIONALES

Para el acumulado de los seis primeros meses del@9&xportaciones tradicionales
del Eje Cafetero contabilizaron US$548,3 milloné3BF- lo que comparado con
iguales meses de 2010 significdé un aumento de 51[8%hido a la gran dindmica
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observada por las ventas de café, muy por encimggiele exportaciones no
tradicionales, se incremento el peso del granordeatdl total exportado al pasar de
58,61% en enero — junio de 2010 a 67,79% en eblapalizado. Tanto Caldas, como
Quindio y Risaralda, observaron crecimientos asuad® las exportaciones
tradicionales, 61,7%, 90,1% y 37,2%, respectivament

En el primer semestre de 2011 el departamento gdereié el mayor aporte a las
exportaciones tradicionales de la region fue Ridaral totalizar US$269,3 millones
(49,11%), lo que comparado con 2010 representauareato de US$73,0 millones.
Los aumentos mas significativos se presentaron Estados Unidos, Canada y
Bélgica, mientras que con Japdén se observo unairdisin. En términos de

dependencia de las ventas tradicionales, Risaeadpart6 el 72,93% de su total por
este concepto, aumentando 2,13 pp frente al datideanterior.

En Caldas las exportaciones tradicionales pasaedd3$120,8 millones en enero —
junio de 2010 a US$195,2 millones durante el prirmemestre de 2011, esto
contribuyd a que la dependencia de las exportagiomadicionales de este
departamento aumentara en 13,65 pp al ubicargmekale éstas sobre el total de las
ventas externas caldenses en 55,71%. Por paiskEstileo, las principales dindmicas
se exhibieron con Estados Unidos, Alemania y Bélgimientras que similar a
Risaralda, las exportaciones a Japon mostraroxigmanucion.

Las exportaciones tradicionales en el Quindio, rggéstraron US$83,8 millones en
el lapso analizado, fueron las de mayor crecimiamaal, situaciéon que jaloné adn
mAas su concentracion de las ventas externas ercastepto al participar con el
94,00% de su total. Los mayores incrementos evelats se observaron con Estados
Unidos, Alemania, Bélgica, Reino Unido y Espafia.

» EXPORTACIONES NO TRADICIONALES

Las exportaciones no tradicionales del Eje Cafetigspués de evidenciar descensos
anuales en los primeros semestres de 2009 y 2@16| eorrespondiente a 2011
mostraron un aumento de 2,2% al sumar US$260,6masl FOB.

Durante el primer semestre de 2011 Caldas sigei@dsi el principal exportador de
productos no tradicionales del Eje Cafetero, altatmhizar US$155,2 millones, no
obstante perdié participacion pues evidencié umuaeion anual de 6,7%. Este
comportamiento negativo fue producto de las menexgsrtaciones de fabricacion
de magquinaria y equipo (principalmente hacia Veaekdu y de fabricacion de
vehiculos automotores, remolques y semirremolquéd$,5% vy 54,4%,

respectivamente. El efecto fue amortiguado pornesg/ores ventas externas de
elaboracion de productos alimenticios y bebidas cuales al valorar US$81,9
millones mostraron un avance anual de 19,4%; dedélorubro alimentos, las




exportaciones de café soluble liofilizado represemt el 68,79% teniendo como
destino en gran medida a Alemania, Estados Unklesia, México, Japon y Bélgica.

Las exportaciones no tradicionales de Risaraldeeleprimer semestre de 2011
contabilizaron US$100,0 millones FOB, presentariddepartamento como el Unico
del Eje Cafetero en exhibir un incremento anugb%s3 Dicho

Las exportaciones no avance se explicé por las mayores ventas de fabjitade
tradicionales del Eje papel, carton y productos de papel y cartén (Veslazy
Cafetero crecieron Pert); seguidas de fabricacién de prendas de yvpetparado
anualmente 2,2% en el y tefiido de pieles (Estados Unidos); fabricaciérpdmuctos
primer semestre de 2011, de caucho y plastico (Chile); fabricacion de ottpos de
jalonadas por los equipos de transporte (Ecuador y Venezuela); yoedaiibn de

aumentos en café soluble = productos alimenticios y de bebidas (principalmeazécar a
liofilizado, azucar, papel, y Chile); rubros que en conjunto representaron 62,8iF%as
productos de metal; pero ventas no tradicionales de Risaralda.
menguadas por la
reduccién en maquinariay En cuanto a las ventas externas de productos ditmales
equipo, principalmente la = del Quindio totalizaron en el primer semestre dl2 valor
dirigida hacia Venezuela. | de US$5,3 millones FOB, mostrando una reduccié80ja%,
representando dentro de sus exportaciones totales $0%.
Esta disminucion tuvo su sustento principalmente l&n
contraccion de las exportaciones de fabricaciomproeuctos
textiles (-47,8%), situacion fundamentada en losaones envios a Estados Unidos y
Venezuela. Vale la pena destacar que las ventasspondientes a fabricacion de
prendas de vestir, preparado y tefiido de pieletraroa un avance anual de 32,0%,
dirigidas en gran parte a Estados Unidos, Méxivenezuela.

IMPORTACIONES*

Las importaciones del Eje Cafetero durante el prgeenestre de 2011 contabilizaron
US$316,9 millones CIF, evidenciando un aumento laaeid 4,2%, avance que fue el
mas bajo del pais, e inclusive 27,3 puntos poregggu(pp) inferior al crecimiento

del consolidado nacional. Por departamentos, Caétastré US$146,8 millones CIF

con un ascenso de 5,3%, mientras que Risaraldandf@Qumostraron variaciones de
20,1% y 40,9%, respectivamente. Aunque las congeda region cafetera a China
y Estados Unidos presentaron incrementos de 36,8%5%0, las disminuciones con
México y Brasil, menguaron el efecto.

Las importaciones realizadas por Caldas en el prisemestre de 2011 se
concentraron un 65,90% en tres conceptos: fabénade maquinaria y equipo,
25,55% (rubro que a su vez mostré una disminuaniralade 16,5%), fabricacion de

* Valoradas a precios CIF




productos metallrgicos basicos, 22,79%, y fabricade sustancias y productos
quimicos, 17,56%. En lo que correspondié a Risaraldus compras mas
representativas fueron fabricacion de otros tipes edjuipos de transporte y
fabricacidon de maquinaria y aparatos eléctricog wmpostraron avances anuales de
16,7% vy 10,8%, respectivamente. Por su parte, ngsontaciones del Quindio
presentaron mayor concentracion, pues el 45,99%@mdio los rubros fabricacion
de otros productos minerales no metélicos y elaldade productos alimenticios y
bebidas, ambos con incrementos anuales superids6%ca

BALANZA COMERCIAL

La balanza comercial del Eje Cafetero duranteigigarsemestre de 2011 contabilizo
un superavit de US$510,8 millones FOB, cifra quagarada con la de similar lapso
de 2010 mostro un crecimiento de 42,7%; este inenéonen el saldo comercial de la
region estuvo influenciado por el aumento de lgseaciones totales, 31,3%, pero
aun mas de las tradicionales, las cuales al sur8&64B,3 millones FOB exhibieron

un avance anual de 51,8%, comportamiento que catv@npliamente el ascenso de
las importaciones.

Eje Cafetero. Balanza comercial
Primer semestre 2005 - 201°
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1 Balanza comercial

Exportaciones totales====|mportaciones totales

Fuente: DANE - DIAN. Célculos centro regional deud#os econémicos, Manizales.
Banco de la Republica.
p: cifras provisionales

Los tres departamentos que conforman el Eje Cafgie¥sentaron aumento en su
balanza comercial, destacandose Risaralda por &neayor superavit, US$235,9




millones FOB, valor obtenido debido a las mayopg®ogaciones a Estados Unidos,
Corea del Sur, Canada, Bélgica y Peru. Por su ,pkrtele Caldas contabilizo
US$212,2 millones FOB, principalmente por sus salgositivos con Estados
Unidos, Bélgica y Alemania, mientras que con Jagudmgyue evidencid un superavit,
éste se redujo en 1,0%. En cuanto al Quindio, ptéss saldo de US$62,7 millones
FOB, un 86,9% por encima del reporte en similar estra de 2010, evolucién
propiciada en gran parte por el incremento de ¥p®rtaciones a Estados Unidos,
Alemania y Bélgica.

V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

La actividad edificadora en el Eje Cafetelarante el segundo trimestre de 2011,
medida por medio del nimero de metros cuadradds gprobados para construir
suministrados por el DANE, experimentd crecimied® 57,5%, frente al mismo
periodo del afio anterior, comportamiento que séaxprincipalmente, por el buen
desempefio en la construccién de vivienda que afr ps191.072 fren el segundo
trimestre de 2010 a 311.17F en el de 2011, sefial6 crecimiento de 62,9%; por su
parte, el area licenciada para otros destinos tamekhibié resultado positivo al
incrementarse 37,5%.

Al considerar el comportamiento por departamentosele segundo trimestre, se
encuentra que en Quindio se presentd el mayor dinaorde la region con avance de
233,0%, gracias a la mayor area aprobada parandiaigue pasé de 19.16Z en el
segundo trimestre de 2010 a 90.596 en 2011, lo que significd un avance de
372,8%. Le siguié Caldas con ascenso de 99,4%.iéandomo consecuencia de la
mayor area destinada a vivienda, superando aua de
En el primer semestre de 2011 el ano antes en 80,5%. Por el contrario_, el
area aprobada para construccion en comportamiento de Risaralda fue a la baja, al
el Eje Cafetero increment6 82,8% reducirse el area aprobada total en 9,0%, como
frente al mismo periodo del afio resultado del descenso tanto en el area aprobada pa
anterior, resultado del crecimiento vivienda, 3,2%, como en la de otros destinos, 34,9%
en los tres departamentos, Caldas, _
82,5%, Quindio, 204,3% y En el acumulado del primer semestre de 2011, en el
Risaralda, 42,8%. Eje Cafetero se aprobaron 334.957més que en el
mismo lapso del afio anterior, equivalentes a un
crecimiento de 82,8%, de los cuales Quindio realizé
el mayor aporte, 140.298%mCaldas, 105.709 fy
Risaralda, 88.950 MEn este comportamiento influyé notablemente lastroiccion
de vivienda, sin desconocer el avance en otrosndestjue mostré crecimiento
destacado, gracias al area aprobada a la actig@adrcial, y en menor proporcion, a
la construccion de hoteles, en los tres departaraent
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Eije Cafetero, Caldas, Quindio y Risarald

Area aprobada para construccién de vivienda y otroglestinos

Sequndo trimestre y primer semestre 2010-20
Metros cuadradt

Segundo trimestre Variacion Primer semestre Variacion
Concepto 2010 2011 porcentual 2010 2011  porcentual
Total Eje Cafetero
Total 241.832 380.959 57,5  404.578 739.535 82,8
Vivienda 191.072 311.170 62,9 327.699 556.863 69,9
Otros destinos 50.760 69.789 37,5 76.879 182.672 137,6
Caldas
Total 79.143 157.786 99,4 128.084 233.793 82,5
Vivienda 64.655 116.710 80,5 106.253 184.926 74,0
Otros destinos 14.488 41.076 183,5 21.831 48.867 123,8
Quindid
Total 31.060 103.431 233,0 68.685 208.983 204,3
Vivienda 19.162 90.596 372,8 50.240 149.778 198,1
Otros destinos 11.898 12.835 7,9 18.445 59.205 221,0
Risaraldd
Total 131.629 119.742 -9,0 207.809 296.759 42,8
Vivienda 107.255 103.864 -3,2 171.206 222.159 29,8
Otros destinos 24.374 15.878 -34,9 36.603 74.600 103,8

Fuente: DANE.

' Comprende Manizales, La Dorada y Villamaria.
“Comprende los municipios de Armenia y Calarca.
®Comprende Pereira, Dosquebradas y Santa Rosa @& Cab

Eje Cafetero. Area total aprobada para la construcion
Primer semestre 2010 - 20:

Metros
cuadrados
700.000 -
600.000 -
500.000 -
400.000 -
300.000 -
200.000 -
100.000 - -
0 .
Eje Cafetero Caldas Quindio Risaralda
® Enero - junio 2010 Enero - junio 2011

Fuente: DANE. Calculos centro regional de estudmmmomicos, Manizales. Banco de la
Republica.
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DESPACHOS DE CEMENTO

Durante el segundo trimestre de 2011, se envia3érB28 toneladas de cemento gris
hacia el Eje Cafetero, superando en 6,1% a lasntgho periodo del afio anterior.

Por departamentos, Quindio y Caldas presentaraenmantos anuales de 21,6% y
7,9%, respectivamente, en tanto Risaralda dismidyfy%.

Cuadro 10
Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda
Despachos de cemento g
Segundo trimestre y primer semestre 2010 - 20
Toneladas
Periodo Eje Cafetero Variacion Caldas Variacién
2010 2011 porcentual 2010 2011 Porcentual
Abril 41.241  40.420 -2,0 19.152 19.339 1,0
Mayo 43.616 48.764 11,8 21.133 21.749 2,9
Junio 42766  46.215 8,1 20.285 24.288 19,7
Il trimestre  127.623 135.398 6,1 60.570 65.376 7,9
| semestre  255.979 271.924 6,2 120.276 134.757 12,0
Periodo Quindio Variacién Risaralda Variacién
2010 2011 porcentual 2010 2011 Porcentual
Abril 5.744  6.243 8,7 16.345 14.838 -9,2
Mayo 5854  7.770 32,7 16.629 19.245 15,7
Junio 5536  6.818 23,1 16.945 15.109 -10,8
Il trimestre 17.135 20.831 21,6 49.918 49.192 -1,5
| semestre  35.169 43.172 22,8 100.534 93.996 -6,5

Fuente: Empresas productoras de cemento gris - DANMEuUlos centro regional de
estudios econdmicos, Manizales. Banco de la Rega

En el acumulado del primer semestre la regiébn mastraumento anual, 6,2%, en el
cual Quindio registr6 el méas alto crecimiento, 22,8seguido de Caldas con
variacion positiva de 12,0%, mientras Risaraldaeledio 6,5%. En la participacion
por departamento para los primeros seis mesesidedeaencuentra que Caldas fue el

mayor destino de los despachos con 49,56%, seglédRisaralda con 34,57% y
Quindio, 15,88%.
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V1. SERVICIOS BASICOS

SERVICIOS PUBLICOS
> MANIZALES

Durante el primer semestre de 2011 el consumo eeyieneléctrica en la capital del
departamento de Caldas, exhibié un incremento 5 frente a igual corte de 2010
al presentar un consumo de 158,2 millones de kilow&ora (kw/h), explicado por el
comportamiento del uso industrial el cual obsemva wvariacion de 9,5%, seguido por
el comercial con 0,6%; situacion diferente se exitleen el uso residencial el cual se
contrajo en 1,3%, siendo el uso que mas peso tentraldel total con un 52,39%.

Cuadro 11

Manizales. Consumo de energia eléctrica por us
Primer semestre 2010 - 20!

_ Usos
Periodo

Total Industrial Comercial Residencial

Consumo de energia eléctrica. Miles de kilovatimshora

| semestre 2010 155.802 34.135 37.717 83.950
| semestre 2011 158.169 37.361 37.945 82.863
Variacion porcentual 15 9,5 0,6 -1,3

Consumo de gas natural. Miles de metros clbicos

| semestre 2010 25.562 15.132 2.385 8.045
| semestre 2011 25.926 14.080 2.522 9.324
Variacion porcentual 14 -7,0 5,7 15,9

Fuente: Central Hidroeléctrica de Caldas y Efigds S

Segun la informacion reportada por Efigas, durahtprimer semestre de 2011 el
consumo de gas natural en la ciudad de Manizalegsamento en 1,4% respecto del
afo anterior, comportamiento sustentado en el seed@encial el cual al facturar un
total de 9,3 millones de metros clbicos)rmostré una variacion de 15,9%, seguido
por el sector comercial que acrecento su gasto/&a &l totalizar 2,5 millones de’m
caso contrario se evidencio en el sector industtialial presenté una disminucion de
7,0%.




> PEREIRA

La informacion suministrada por Efigas S.A pargraner semestre de 2011 mostro
un incremento anual en el uso de gas natural emuttad de Pereira de 15,3%,
impulsado por el consumo en el sector residengied,al contabilizar 7,4 millones de
m®, evidencié una variacién de 22,1%, crecimiento spisustentd en la masificacién
de esta fuente de energia en la ciudad tanto etutass construcciones como en la
vivienda usada. En orden de participacién, le sigliicomercial con un consumo de
2,4 millones de ffy aumentando en 22,8%; y por dltimo, el uso indeistque
participé con 3,4 millones de*rmostrando un decrecimiento de 1,0% frente a igual
corte del afio inmediatamente anterior.

Cuadro 12

Pereira. Consumo gas natural por usos
Primer semestre 2010 - 2011

) Usos
Periodo - - - -
Total Industrial Comercial Residencial
Consumo de gas natural. Miles de metros clbicos
| semestre 2010 11.522 3.465 1.981 6.076
| semestre 2011 13.284 3.432 2.433 7.419
Variacion porcentual 15,3 -1,0 22,8 22,1

Fuente: Efigas S.A.
» ARMENIA

En Armenia, la Empresa de Energia del Quindio tépora reduccion anual de 1,8%
en el total del consumo durante el primer semer2011, debido a las caidas en los
sectores residencial 2,2% y el comercial con 3,6i#&ndo el uso residencial el de
mayor peso, ya que constituyo el 63,53% del tataélemunicipio. Comportamiento
contrario evidencio el uso industrial al incremesgaen 9,3% lo que muestra una
recuperacion de la industria en la ciudad.

El reporte suministrado por Efigas S.A mostré wrremento en el consumo de gas
natural en la ciudad de Armenia de 17,9% impulgaatcel sector residencial el cual
aumento anualmente 17,5%, seguido por el comeroial1l2,1%. El uso industrial
crecid 48,1% siendo la variacion mas alta, permémos representativa ya que su
consumo participé con el 6,54% del total duranteegiodo.
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Cuadro 13

Armenia. Consumo de energia eléctrica y gas natural
Primer semestre 2010 - 2011

Periodo

Usos

Total Industrial Comercial Residencial

Consumo de energia eléctrica. Miles de kilovatimshora

| semestre 2010 96.959 6.846 28.261 61.852
| semestre 2011 95.226 7.481 27.248 60.497
Variacion porcentual -1,8 9,3 -3,6 -2,2

Consumo de gas natural. Miles de metros clbicos

| semestre 2010 6.512 339 1.402 4771
| semestre 2011 7.680 502 1.572 5.606
Variacion porcentual 17,9 48,1 12,1 17,5

Fuente: Empresa de Energia del Quindio S.A. EysHfigas S.A

VII. COMERCIO

COMERCIO INTERNO

La Federacion

Nacional de Comerciantes (Fenalami@®al Caldas a través de su

observatorio del comercio, realiza mensualmenteinforme sobre la actividad
comercial departamental, basado en las percepcam&ss comerciantes respecto al

Segun Fenalco Caldas,

comportamiento de las ventas del mes frente a su
el porcentaje igual del afio anterior; en este sentido, el redalta

de comerciantes sondeados en para el segundo trimestre de 2011 no fue favorable,
Manizales que manifestaron ya que el porcentaje de encuestados que manifastaro
disminucién anual en sus ventas en Uuna disminucion de las ventas fue mayor frente a la
los meses de abril, mayo y junio de 0Opcion de aumento en cada uno de los tres meses,
2011 fue superior al que expresé siendo mayo el de menor dindmica al reportar
aumento. Dentro de las principales descenso 50% de éstos. Asimismo, la mayoria de
dificultades expuestas se consultados consideraron para abril y junio una
encuentran: el clima, la baja reduccidon anual en las ventas, no obstante, la anism

demanda v el desempl

proporcion de comerciantes evidenciaron estabilidad

Entre los principales obstaculos sefialados por los

empresarios caldenses para lograr un mejor bakxmdas ventas durante el periodo

analizado se
contrabando.

encontraron: clima, baja demanda, ngdse, competencia y




Manizales. Comportamiento de las ventas en 2011 frie al mismo mes
del afio anterior

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junio

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0

Porcentaje

B Aumentaron Disminuyeron = Iguales

Fuente: Fenalco Seccional Caldas - Informes meesulal observatorio del comercio de Caldas.
Calculos centro regional de estudios econdmicosiddées. Banco de la Republica.

» ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

Segun los resultados de la EMEtara el Eje Cafetero, durante el segundo trimestre
de 2011 la percepcién de la mayoria de los endmstlue de incremento anual
sobre las ventas, al registrar el baldnpara esta variable valores positivos e
inclusive superiores a los percibidos en el trimgesinterior y muy por encima del
comportamiento evidenciado en similar lapso de 2@L@ndo mostré valores
negativos.

® Esta encuesta la realiza el Banco de la RepUmiesssualmente en diferentes empresas de las
regiones: Costa Atlantica, Bogota, Nororiente, Scidente, Central oriental, Eje Cafetero, Llanos
Orientales y Antioquia.

® Corresponde a la diferencia entre las respueskitivas y las respuestas negativas.
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Gréfico 10

Eje Cafetero. Balance promedio trimestral encuestenensual de expectativas

econdmicas (EMEE)
Trimestres 2007 - 2011
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Fuente: EMEE- Banco de la Republica. Céalculos cemtgional de estudios economicos, Manizales.

Banco de la Republica.

De igual manera, las expectativas en las ventaslpamproximos doce meses vienen
presentando un comportamiento ascendente desdeakb drimestre de 2010. En

cuanto a la expectativa

en inversién en maquinaequipo, y en la de empleo de los

proximos doce meses frente a los anteriores dosesnéos resultados arrojan un
mejor balance tanto con respecto al trimestre pasawho al de similar lapso del afio

anterior.

COMERCIO DE VEHICULOS

En el Eje Cafetero se transaron 3.663 automotaresnte el segundo trimestre del

La venta de vehiculos nuevos
en el Eje Cafetero durante el
segundo trimestre de 2011
aumento anualmente 36,2%.

afo, 973 mas respecto a igual lapso de 2010, lo que
significo un aumento de 36,2%. Por ciudades casitda
mayor evolucién la alcanzé Manizales, 51,0%, al emmar
1.107 autos nuevos; Armenia y Pereira también togra
destacados crecimientos anuales de 32,2% y 30A%u e
orden, sin embargo esta Ultima lider6 el mercado
automotriz cafetero con el 53,40% del total regiona
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En el acumulado enero - junio de 2011, el compadato no distd del presentado
para el trimestre, mes a mes el comercio de veldcaluevos se incrementd
consolidando al cierre del primer semestre 7.56dagies vendidas, lo que represento
una variacion positiva anual de 45,9%. De acuendoimportantes concesionarios
consultados en las ciudades de Pereira y Manizalebuen desempeiio estuvo

propiciado por las facilidades de financiacion,pl@sencia de nuevos modelos y
precios asequibles.

Cuadro 14

Eje Cafetero, Armenia, Manizales y Pereira. Ventale vehiculos nuevos

Segundo trimestre y primer semestre 2010 - 2011

Unidades

beriodo Eje Cafetero  v/ariacion Participacion Armenia Variacion Participacion
2010 2011 Porcentual porcentual 2010 o011 Porcentual porcentuaf
Abril 872 940 7,8 3,86 150 127 -15,3 13,51
Mayo 864 1.386 60,4 4,91 141 229 62,4 16,52
Junio 954 1.337 40,1 4,95 163 244 49,7 18,25
Il trimestre 2.690 3.663 36,2 4,60 454 600 32,2 16,38
| semestre 5.188 7.567 45,9 4,78 840 1.027 22,3 13,57
Periodo Manizales Variacién Participacion Pereira Variacion Participacion
2010 o011 Porcentual porcentual 2010 2011 Porcentual porcentuaf
Abril 239 263 10,0 27,98 483 550 13,9 58,51
Mayo 234 434 85,5 31,31 489 723 47,9 52,16
Junio 260 410 57,7 30,67 531 683 28,6 51,08
Il trimestre 733 1.107 51,0 30,22 1.503 1.956 30,1 53,40
| semestre 1.400 2.300 64,3 30,40 2.948 4.240 43,8 56,03

Fuente: Asonac. Calculos centro regional de essugtitondmicos, Manizales. Banco de la Republica.
! Se refiere la participacion dentro del total dedeides informadas por la fuente.
2 se refiere la participacion dentro del total digl Eafetero.
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VIII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

> TRANSPORTE URBANO

Segun cifras recientes del DANE referentes al partis publico urbano de pasajeros,
en el Eje Cafetero durante el segundo trimestr20d4 se movilizaron cerca de 46,5
millones de usuarios, resultado superior en 1,1%gahdo en igual periodo de 2010.

En este comportamiento influyd, en gran medidédre& Metropolitana de Manizales

que presentd un aumento anual de 5,9% vy parti@péet 39,35% de los pasajeros;
sin embargo, esta variacion positiva fue menguaddgs descensos que observaron
la ciudad de Armenia, 7,3%, y el Area Metropolitatea Pereira, 0,6%, las cuales

concentraron el 60,65% de los transportados eorla arbana de la region.

Cuadro 15

Eje Cafetero, Manizales, Pereira y Armenia
Total de pasajeros transportados en el &rea urbana
Segundo trimestre 2010 - 2011

Miles de pasajeros

Periodo Eje Cafetero Manizales Pereira Armenia
Il trimestre 2010 45,968 17.280 23.912 4.776
Il trimestre 201F 46.490 18.293 23.770 4.427
Variacion porcentual 1,1 5,9 -0,6 -7,3

Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano daj&as
! Comprende el area metropolitana. Pereira incluggadus.

P Cifras preliminares

El reporte sobre movimiento operativo de pasajetosinistrado por la terminal de
transportes de la ciudad de Manizales, indicé pasegundo trimestre de 2011 una

El transporte publico terrestre en el
Eje Cafetero no ha mostrado una
dinamica importante debido, entre
otros factores, al deficiente estado de
las carreteras consecuencia de la ola
invernal, el tema de seguridad y
promociones en transporte aéreo.

disminucion de 7,9% en el numero de pasajeros
transportados frente a igual periodo del afio ateri

producto del menor flujo de usuarios que evidencio
cada uno de los meses que contempla el lapso
analizado, donde mayo fue el mes que presento la
mayor caida (-14,5%), en gran parte, reflejo de la
ola invernal que afectdé las vias y, por ende, la
disposicién a viajar de las personas. Los vehiculos
despachados hacia otros departamentos vy
municipios, también mostraron descensos al
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contraerse en 9,3%. En lo corrido del afio a juiaioto la contraccion en el flujo de

pasajeros como en los despachos fueron inferiol@s registros trimestrales, 6,2% y
8,3%, respectivamente.

Cuadro 16

Manizales. Movimiento operativo de pasajeros* en lgerminal de transportes
Segundo trimestre y primer semestre 2010 - 2011

Periodo Despachos Variacién Pasajeros Variacién
2010 2011 porcentual 2010 2011  porcentual
Abril 29.710 26.692 -10,2 258.811 238.456 -7,9
Mayo 31.363 26.960 -14,0 275.146 235.304 -14,5
Junio 29.779 28.717 -3,6 270.533 266.835 -14
Il trimestre 90.852 82.369 -9,3 804.490 740.595 -7,9

| semestre 183.752 168.581 -8,3 1.647.445 1.544.814 -6,2

Fuente: Terminal de Transportes de Manizales S.A.

* Incluye el movimiento operativo del terminal maxtSector Galeria).

A diferencia de Manizales, en la ciudad de Pemirge evidenciod un registro menor
de pasajeros durante el segundo trimestre de petd su aumento anual no fue muy
significativo, 1,5%, es decir, logré sobrepasarsélo 20.973 usuarios el resultado
alcanzado en igual periodo de 2010; en cuanto rakndi de vehiculos despachados,
se reportd un crecimiento de 2,9%. Para el prireerestre de 2011 los pasajeros

transportados ascendieron aproximadamente a 2A@nesl| 1,1% superior al registro
obtenido en los primeros seis meses del afio pretede

Cuadro 17

Pereira. Movimiento operativo de pasajeros en la teninal de transportes
Segundo trimestre y primer semestre 2010 - 2011

Periodo Despachos Variacion Pasajeros Variacion
2010 2011 porcentual 2010 2011 porcentual
Abril 61.444 63.237 29 458.642 474.638 3,5
Mayo 64.373 66.725 3,7 475.833 461.377 -3,0
Junio 61.749 63.073 2,1 465.266 484.699 4,2

[l trimestre 187.566 193.035 29 1.399.741 1.420.714 15

| semestre 375.290 387.027 3,1 2.854.815 2.886.627 1,1

Fuente: Terminal de Transportes de Pereira S.A.

> TRANSPORTE AEREO

De acuerdo con las estadisticas operacionalesntesiele la Aeronautica Civil, el
movimiento aéreo de pasajeros en el Eje Cafetaremtiiel periodo enero — mayo de




2011 evidencié un incremento de 7,8% respecto al igpso del afio anterior, al
pasar de 512,2 mil pasajeros transportados en 2652,0 mil en 2011, significando
39,8 mil personas mas que se trasladaron por wéa.aé

Eje Cafetero, Manizales, Armenia y Pereir.

Total de pasajeros por aeropuerto segiin movimientp procedenciz
Acumulado a mayo 2010 - 201

_ Movimiento Procedencia
Periodo Total
Salidos Llegados Nacional Intenacional
Eje Cafetero
Enero - mayo 2010 512.209 264.572 247.637 484.893 27.316
Enero - mayo 2011 552.044 286.179 265.865 526.963 25.081
Variacion porcentual 7,8 8,2 7,4 8,7 -8,2
Manizales
Enero - mayo 2010 100.214 51.222 48.992 100.214 )
Enero - mayo 2011 87.808 45.390 42.418 87.808 )
Variacion porcentual -12,4 -11,4 -13,4 -12,4 -
Armenia
Enero - mayo 2010 107.156 57.051 50.105 97.868 9.288
Enero - mayo 2011 109.515 58.149 51.366 96.670 12.845
Variacion porcentual 2,2 1,9 2,5 -1,2 38,3
Pereira
Enero - mayo 2010 304.839 156.299 148.540 286.811 18.028
Enero - mayo 2011 354.721 182.640 172.081 342.485 12.236
Variacion porcentual 16,4 16,9 15,8 19,4 -32,1

Fuente: Aerondutica Civil de Colomt
(-) No se registran datos.
- No aplica.

Por aeropuerto, el Matecafia de Pereira registniagior aumento en el flujo de
pasajeros, 16,4%, y adicionalmente el numero méslalusuarios, 354.721, es decir,
el 64,26% del total en la region. De igual manetayolumen de pasajeros en el
Aeropuerto Internacional El Edén de la ciudad demdéwia fue superior, al observar
un crecimiento de 2,2%, contabilizando 109,5 mille primeros cinco meses de
2011. En contraste el Aeropuerto La Nubia de Made&zgresentd una contraccion
anual en el trafico aéreo de usuarios de 12,4%qu en niumero de pasajeros
significo 12,4 mil personas menos que se movilizgoor este medio. El anterior
comportamiento en la capital caldense se debidgran medida, al invierno que
provocO cierre de la terminal aérea durante algutias, teniendo con ello que
trasladar a los usuarios al aeropuerto de la ciddd@ereira.




En cuanto a la procedencia de los viajeros, eldajetero observé en el acumulado a
mayo de 2011 un total de 25,1 mil pasajeros intgonales entre los aeropuertos
Matecafia y El Edén, 8,2% menos que los reportadme enero y mayo del afio

anterior. En este caso la proporcion mas alta dearios en la region la alcanzo

Armenia, al registrar 12,8 mil pasajeros de origetranjero, lo que represento el
51,21% del consolidado regional.

Respecto al transporte de carga en el Eje Cafdeey@stadisticas de la Aeronautica
Civil indicaron para los primeros cinco meses de aso un leve aumento de 1,8%
en el volumen transportado frente a igual perio@o2®10, al pasar de 1.027
toneladas en 2010 a 1.046 en 2011. Por ciudadésleapPereira logré un avance
anual de 7,7%, propiciado por el movimiento dedligyque se incremento en 29,6%.
Por su parte, Armenia y Manizales exhibieron desoem®n el volumen de carga, la
mayor caida la presenté la capital caldense (28¢di8f)inuyendo el movimiento de

salida en 33,6% y el de llegada en 24,7%; en & dasArmenia, las toneladas de
carga solo se vieron mermadas en 1,0%. La princgmin que explicd la menor

dinamica fue la ola invernal que se presento, éslpeente, entre marzo y abril.

Eje Cafetero, Manizales, Armenia y Pereir.

Toneladas de carga* por aeropuerto seqin movimientp procedenci:
Acumulado a mayo 2010 - 201

. Movimiento Procedencia
Periodo Total - - -
Salida Llegada Nacional Intenacional
Eje Cafetero
Enero - mayo 2010 1.027 584 443 1.010 18
Enero - mayo 2011 1.046 547 499 1.021 25
Variacién porcentual 1,8 -6,4 12,6 1,1 40,9
Manizales
Enero - mayo 2010 146 54 92 146 )
Enero - mayo 2011 105 36 69 105 )
Variacién porcentual -28,0 -33,6 -24,7 -28,0 -
Armenia
Enero - mayo 2010 101 29 72 101 )
Enero - mayo 2011 100 32 68 100 )
Variacién porcentual -1,0 10,3 -5,6 -1,0 -
Pereira
Enero - mayo 2010 780 501 279 763 18
Enero - mayo 2011 841 479 362 816 25
Variacién porcentual 7,7 -4,5 29,6 7,0 40,9

Fuente: Aerondautica Civil de Colombia.
* Se incluye la carga y el correo.
(-) No se registran datos.

- No aplica.




TURISMO

» OCUPACION HOTELERA

De acuerdo con informacion proporcionada por lacksnon Hotelera de Colombia

(Cotelco) capitulo Caldas, la ocupacion hotelerdaetiudad de Manizales observo
un comportamiento poco favorable en el segundcetire de 2011, toda vez que el
porcentaje de ocupacion en abril y mayo perdio Y1247 pp, en su orden, si se
compara con los niveles alcanzados en iguales nase®010; junio, en tanto,

registré un porcentaje de 34,5%, es decir, 2,3 @pepcima del obtenido un afio
atras. En cuanto a la evolucion del indicador eodpital caldense para el primer
semestre de 2011, el resultado no disté del pradergn el trimestre analizado al
promediar el nivel de ocupacion 36,7%, lo que $igmi3,3 pp por debajo del

logrado en enero - junio del afio precedente.

Cuadro 20

Caldas y Risaralda. Porcentaje de ocupacion hotelar
Segundo trimestre y primer semestre 2010 - 2011

Caldas (Manizales) Diferencia en Risaralda (urbano) Diferencia en

Periodo puntos puntos
2010 2011  porcentuales 2010 2011 porcentuales
Abl‘l| 4110 2916 _1154 48,0 43,0 _5!0
Mayo 30,7 28,0 2,7 44,0 49,0 50
Junio 32,2 34,5 2,3 41,0 46,0 5,0
Il trimestre 34,6 30,7 -3,9 44,3 46,0 1,7
| semestre 40,0 36,7 -3,3 41,0 43,0 2,0

Fuente: Cotelco, capitulos Caldas y Risaralda.u@#dacentro regional de estudios
econdmicos, Manizales. Banco de la Republica.

Los datos suministrados por Cotelco Risaralda ecideon un comportamiento
superior en el porcentaje de ocupacion para la advena, toda vez que los meses de
mayo Yy junio observaron resultados, en ambos cgmwsencima en 5,0 pp a los
obtenidos el afio anterior, 49,0% y 46,0%, respactante. En cuanto al porcentaje
urbano de ocupacion promedio para el primer semekdr2011, la tendencia fue
asimismo de crecimiento, al pasar de 41,0% en 204t de 43,0% en 2011.

» OTRAS ESTADISTICAS
La visita al Parque Nacional Natural los Nevados)gpal atractivo turistico de la

capital caldense, observo tanto en el segundo stimele 2011 como en lo corrido
del afio a junio, una merma en el nimero de turgas0,8% y 29,4%, en su orden.
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El anterior comportamiento estuvo explicado priatipente por cierres de la via a
causa del invierno, durante los meses de abril yortas cuales mostraron descensos
de 74,9% y 73,7%, respectivamente; asimismo, desdebre de 2010 se ha
mantenido alerta amarilla en la actividad volcamiehnevado.

Cuadro 21

Manizales. Ingreso de visitantes al Parque
Nacional Natural los Nevados

Segundo trimestre y primer semestre 2010 - 2011

Ao

. Variacion
Periodo
2010 2011 porcentual
Abril 5.441 1.368 -74,9
Mayo 3.510 922 -73,7
Junio 5.761 4,953 -14,0
Il trimestre 14.712 7.243 -50,8
| semestre 31.488 22.230 -29,4

Fuente: Concesion Nevados.

En el caso especifico de algunos importantes atogduristicos en la zona urbana de
la ciudad de Manizales, entre los que se encuenRaginto del Pensamiento,

Corredor Polaco de la Catedral, Monumento a lo®@phdores, Bosque Popular el
Prado y Ecoparque Alcazares, la afluencia de wigtase vio aumentada en el
segundo trimestre de 2011 al pasar de 247,1 miesog en 2010 a 258,1 mil en
2011. No obstante en el acumulado a junio, el ftigovisitantes descendié en 9,5%,

lo que en namero de ingresos significé 53,1 mil oseque el registro obtenido en
2010.




IX. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Segun informacién de la Superintendencia Finanaler&olombia, el saldo de las
captaciones del sistema financiero en el Eje Gafetgunio 30 de 2011 fue de $4,4
billones, evidenciando variacién positiva de 13 éfite a la misma fecha de 2010;
este comportamiento obedecio al crecimiento ded&®ositos en cuenta corriente,
22,9%, certificados de deposito a término (CDT)5%y depdsitos de ahorro, 9,1%.
Por el contrario, las cuentas de ahorro espedias$ gertificados de ahorro en valor
real presentaron reduccion de 1,1%.

Cuadro 22
Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda

Saldo de las captaciones del sistema financiénoor tipo de cuenta
Junio 2010 - 201

Millones de pesos corrientes

Certificados L Cuentas Certificados
. Cuenta . .. Depositos di
Periodo Total . de depdsito ahorro de ahorro e
Corriente L ahorro )
término especial valor real

Total Eje Cafetero

Junio 2010 3.851.133 721.165 1.172.488  1.939.397 16.921 .1621

Junio 2011 4.374.722 886.066 1.354.375 2.116.398 16.734 .1491

Variacion porcentual 13,6 22,9 15,5 9,1 -1,1 -1,1
Caldas

Junio 2010 1.530.344 316.450 444.268 764.457 5.087 82

Junio 2011 1.753.763 387.457  558.137 803.228 4.856 85

Variacion porcentual 14,6 22,4 25,6 51 -4.5 3,7
Quindio

Junio 2010 769.841 135.109 264.991 367.996 1.570 175

Junio 2011 830.671 153.024  272.525 403.132 1.813 177

Variacion porcentual 7,9 13,3 2,8 9,5 15,5 1,1
Risaralda

Junio 2010 1.550.948 269.606  463.229 806.944 10.264 905

Junio 2011 1.790.288 345585 523.713 910.038 10.065 887

Variacion porcentual 15,4 28,2 13,1 12,8 -1,9 -2,0

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombieu®s centro regional de estudios econémicos,
Manizales. Banco de la Republi
! Incluye: Bancos comerciales, compaiiias de finamiei@o comerciay cooperativas de caracter financiero.
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Por cuentas, los depoésitos de ahorro con 48,38%hiexon el mayor aporte a las
captaciones de la region; CDT, 30,96%, los dep®sto cuenta corriente, 20,25%,
las cuentas de ahorro especial y los certificadoahbrro en
Las captaciones del Eje valor real, 0,38% y 0,03%, respectivamente.
Cafetero a junio 30 de 2011,
experimentaron incremento = Por departamentos, las captaciones de Risaraldaisaron
de 13,6% anual, variacion en $1,8 billones, conservado el primer lugar en la
superior a la registrada en participacic')n con 40,92% a junio de 2011, superam®5
junio del afio anterior, 5,0%, Puntos basicos (pb) a la de junio de 2010, al tempe

como consecuencia del mostro las mayor tasa de crecimiento anual, 15¢&Hido al
mayor crecimiento incremento de 28,2% en los depdsitos en cuentaenter
observado en los tres 13,1% en los CDT y 12,8% en depdsitos de ahorro.sRo

departamentos de la regi6n.| Parte, las cuentas de ahorro especial y los icadibs de
ahorro en valor real registraron contracciones @61y
2,0%, en su orden.

Caldas totalizdé a junio captaciones por $1,8 bidlkyno que signific6 un aumento
anual de 14,6%, incrementando su aporte al corslidel Eje en 35 pb al participar
con 40,09%; lo anterior como efecto del crecimieatolos saldos de los CDT,
25,6%, las cuentas corrientes, 22,4%, los depddé@azhorro, 5,1% y los certificados
de ahorro en valor real 3,7%; mientras las cuedtashorro especial mostraron
reduccion de 4,5%.

Finalmente, Quindio con saldo de $830.671 milloagsinio de 2011, represento
18,99% de las captaciones del Eje Cafetero, sedmldisminucion de un punto
porcentual en la participacion frente a junio d&@®0como resultado de registrar la
menor tasa de crecimiento anual de la region, 7E%omportamiento fue positivo
en todos los rubros, presentandose el mayor aunamttas cuentas de ahorro
especial, 15,5%, que solo representaron 0,22%ot#| seguidas de los depadsitos en
cuenta corriente, 13,3%, depdsitos de ahorro, 9GEXT, 2,8% vy certificados de
ahorro en valor real, 1,1%.

COLOCACIONES

Al concluir el segundo trimestre de 2011, el sadf#dolas colocaciones en el Eje
Cafetero se incrementd 17,1% frente a la cifraudéjde 2010,
Las colocaciones del Eje al pasar de $5,4 billones a $6,3 billones, varia@aperior a la

Cafetero al concluir el registrada un afo antes cuando fue de 7,8%. Estdtago se
primer semestre de 2011 debio al crecimiento en todas las modalidades dlitor
se si situaron en $6,3 principalmente, al incremento de los créditos vy sileg

billones, de los cuales comerciales de 13,6%, que a su vez representar0t%QCde las
Caldas aport6 37,41%, colocaciones, los créditos y leasing de consumqg9%20y
Quindio 16,92% y participacion de 33,93%; en menor grado influydiamavances
Risaralda 45,67% de los microcréditos, 48,9% y la cartera de vivaerkB,6%.




Cuadro 23
Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda

Saldo de las colocaciones del sistema financiégmor tipo de cuenta
Junio 2010 - 201

Millones de pesos corrien

- Créditos - :
Periodo Total C\tﬁ,?gr?jade leasing ’ Microcrédito Crii':ﬁ;é';::mg
consumo
Total Eje Cafetero
Junio 2010 5.370.474 648.208 1.769.712 183.936 2.768.618
Junio 2011 6.288.748 736.091 2.133.878 273.856 3.144.923
Variacion porcentual 17,1 13,6 20,6 48,9 13,6
Caldas
Junio 2010 2.189.612 242.493 659.425 97.617 1.190.077
Junio 2011 2.352.631 269.518 772.548 123.042 1.187.523
Variacion porcentual 7,4 111 17,2 26,0 -0,2
Quindio
Junio 2010 849.764 125.281 388.402 35.721 300.360
Junio 2011 1.063.751 137.831 468.365 57.234 400.321
Variacion porcentual 25,2 10,0 20,6 60,2 33,3
Risaralda
Junio 2010 2.331.098 280.434 721.885 50.598 1.278.181
Junio 2011 2.872.366 328.742 892.965 93.580 1.557.079
Variacion porcentual 23,2 17,2 23,7 84,9 21,8

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombieu®& centro regional de estudios econémicos,
Manizales. Banco de la Republica.

! Incluye: Bancos comerciales, compafifas de finamieisto comerciay cooperativas de caracter financiero.

Caldas redujo su participacion de 40,77% a 37,4&B0,la comparacion anual,

adicionalmente, presento el crecimiento mas bajdadesgion, 7,4%, al registrar

saldo de $2,4 billones en sus colocaciones; commihto explicado en buena parte,
por la disminucion de 0,2% en los créditos y legsiomerciales que constituyeron el
rubro mas representativo, 50,48%. Por el contréo®créditos de vivienda, créditos
y leasing de consumo y microcrédito se incrementafig1%, 17,2% y 26,0%, en su
orden.

En Quindio el saldo fue de $1,1 billones al corguhio 30 de 2011, evidenciando
variacion positiva de 25,2%, la mas alta de los tlepartamentos. Lo anterior
permitié incrementar la participacion en las cobbcaes regionales de 15,82% a
16,92 % durante el periodo analizado, como resultgatincipalmente, del

crecimiento de los créditos y leasing comerciales38,3%, que fueron el segundo




componente en importancia al representar 37,63%sgleolocaciones. Los créditos
de vivienda, créditos y leasing de consumo y miédito aportaron en menor
medida al desempefio departamental al aumentar 10396% Yy 60,2%,
respectivamente.

Risaralda alcanz6 un saldo de $2,9 billones, sedalarecimiento de 23,2%, como
consecuencia del aumento en el saldo en todas [dalisades de crédito,

destacandose por su mayor participacion en el, tlatmlavances en los créditos y
leasing comerciales, y en los créditos y leasingatesumo, del orden de 21,8% y
17,2%, respectivamente. Este resultado trajo cameacuencia un incremento de su
aporte en las colocaciones de la region al pasa#3i41% en junio de 2010 a
45,67%, en junio de 2011.

X. MERCADO LABORAL

Segun la informacion obtenida de la Gran Encuesigtada de Hogares (GEIH)
realizada por el DANE para el periodo abril - judie® 2011, los resultados de los
principales indicadores del mercado laboral fudemorables para las tres ciudades
del Eje Cafetero si se comparan con los de un #&i@s;aes asi como la tasa de
desempleo se redujo en 1,9 pp en Manizales, 4¢éhfereira y
Al concluir el segundo =~ 0.5 pp en Armenia. Esta Ultima ciudad que regisirénenor
trimestre de 2011, las descenso en el Eje Cafetero, ocupo el primer lagael pais en
tres capitales del Eje cuanto a la tasa de desempleo calculada para lagi@ddes y
Cafetero experimentaron areas metropolitanas en el periodo analizado. Valgena
reduccién en la tasa de destacar la reduccion de la tasa de desempleo rereReque
desempleo en el después de un leve repunte en el periodo eneraordar 2011,
comparativo anual; no se ubico en 16,7% en el trimestre analizado, tasabservada
obstante, Armenia con desde enero - marzo de 2009. De igual forma, Mbsza
18,4% registro la tasa disminuyo su tasa de desempleo a 13,9%, acercaadoiseles
mas alta entre las 24 no observados desde el trimestre mayo - julio di©®28rmenia
ciudades y areas fue la uUnica de las tres capitales en la que elendnte
metropolitanas del pais. ~desocupados crecio, al pasar de 25 mil en 2010nail2éh 2011,
mientras en Manizales y Pereira se redujeron el ¥ &l mil,
respectivamente.

Por su parte, el nUmero de personas subempleagias e consideran desarrollando
labores que no estan acordes con sus competereciacrementé en 12 mil en
Manizales, se redujo en 3 mil en Pereira, miergradrmenia se mantuvo invariable
en 33 mil personas en el comparativo anual.




Cuadro 24

Manizales y Villamaria - Pereira, Dosquebradas y Lad/irginia - Armenia
Principales indicadores del mercado labor
Trimestre mavil abril - junio 2010 - 2011

Mgnlzale§ y DosZEreTJI::aas y Armenia
Concepto Villamaria La Virginia

n-10 1-11 n-10 1-11 I1-10 In-11
Poblacion totdl 403 405 594 599 281 282
Poblacién en edad de trabajar 334 337 483 489 227 229
% Poblacion en edad de trabajar 82,9 83,1 81,3 81,6 80,781,0
Poblacién econémicamente activa 198 197 308 323 133 140
Tasa global de participacion 59,2 58,6 63,7 66,0 58,7 161,
Ocupad015 167 170 243 269 108 114
Tasa de ocupacion 49,9 50,4 50,3 55,0 47,6 49,8
Subempleadds 49 61 90 87 33 33
Tasa de subempleo 24,5 30,8 29,1 27,0 24,6 23,4
Desocupadds 31 27 65 54 25 26
Tasa de desempleo 15,8 13,9 21,0 16,7 18,9 18,4
Inactivos 136 139 176 166 94 89

Fuente: DANE - GEII
! Cifras en miles de personas.

En cuanto a la tasa global de participacion, gulaela fraccion de la poblacion
econOmicamente activa que esta empleada o en deseapleo, los resultados al
cierre del segundo trimestre de 2011 ubicaron aidbes en 58,6%, registrando
descenso de 0,6 pp; por el contrario, en Pereireeatd 2,3 pp al situarse en 66,0%.
En el mismo sentido se comporté en Armenia al tegi$1,1%, superior en 2,4 pp
frente a la cifra de un afo atras.

De otra parte, el nimero de ocupados se incrementélas tres ciudades,
presentandose el mayor avance en Pereira, 26 miapoayor demanda laboral en
comercio, hoteles y restaurantes, y en menor goedda actividad inmobiliaria;
actividades que a su vez también explicaron en gnadida el ascenso en los
ocupados de Manizales en 3 mil. Lo anterior seieXplen buena parte, por el
dinamismo en la construccion de proyectos comexialde hoteleria en la region.




Gréafico 11

Manizales y Villamaria - Pereira, Dosquebradas y L&/irginia - Armenia
Tasa de subempleo, tasa de ocupacion y tasa de degskeo
Trimestre movil abril - junio 2010 - 2011
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Fuente: DANE - GEIH
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XI. PRECIOS

La inflacion durante el primer semestre de 201LTelombia lleg6 a 2,53%, lo que
comparado con el dato del afio anterior representumento de seis pb; ademas, la
variacion doce meses a junio de 2011 sobrepasdlaskrvada en el mismo mes de
2010 en cerca de un punto porcentual. Con respelas ciudades del Eje Cafetero,
todas presentaron una inflacion superior a la @eoejunio de 2010, pero inferior a la
del pais en el caso de Armenia y Pereira. Por ga,fdanizales con una inflacion de

3,55%, que casi duplica al valor del afio antegerubico por encima del promedio
nacional.

Cuadro 25

Nacional, Manizales, Pereira y Armenia

Variacion porcentual del IPC mensual, trimestral
y doce meses

2010 - 2011
Porcentaje
Periodo Nacional = Manizales Pereira  Armenia
2010
Abril 0,46 0,50 0,23 0,66
Mayo 0,10 0,08 0,05 -0,01
Junio 0,11 0,03 0,26 0,28
Il trimestre 0,69 0,62 0,55 0,94
| semestre 2,47 1,87 2,15 2,22
Doce meses 2,25 1,11 1,99 1,59
2011
Abril 0,12 0,20 0,11 0,23
Mayo 0,28 0,34 0,38 0,22
Junio 0,32 0,42 0,36 0,21
Il trimestre 0,74 0,98 0,87 0,67
| semestre 2,53 3,55 2,36 2,39
Doce meses 3,23 4,09 3,05 2,66

Fuente: DANE

Similar comportamiento se presentd en la variadidee meses del nivel de precios,
es decir, Armenia y Pereira acumularon 2,66% y%,d&rante este lapso, superior al
valor del afio anterior pero inferior al nacionalientras tanto, la inflacion doce

meses en Manizales llegd a 4,09%, mayor en 0,88 ppmedio del pais y en 2,98
pp a la de junio de 2010.
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Al revisar el comportamiento por grupos de gastqpusede ver que los mayores

aumentos del IPC total

nacional

en el

semestre se

Manizales registro una presentaron en educacion (4,22%) y alimentos (3)57%
inflacion de 3,55% durante el | mientras que vestuario registro la menor variad®#2%.
primer semestre de 2011, cifra En las ciudades del Eje Cafetero los incrementas attas

superior al total nacional, en

se dieron en alimentos, transporte, salud y eddcaan

gran parte poralimentos y tanto, diversion observo disminucidon en Manizales y

transporte.

transporte, 6,41%.

Grafico 12

Armenia. Es importante destacar que durante eg®ola
Manizales fue la ciudad con mayor aumento en eipcel

Eje Cafetero y Nacional. Variacion del IPC por grums de bienes y servicios
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XIl. MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

De acuerdo con la informacion suministrada por &am@ra de Comercio de

Manizales, la inversidén neta en sociedades engeinsi® trimestre de 2011 presentd
una variacion de 358,3% con respecto al mismo abet€2010, motivada por las

reformas a las sociedades que aumentaron su capital34,0% al contabilizar

$26.091 millones, frente a $4.886 millones en 204065,3% de las reformas se
concentré en comercio con diez sociedades, el 1&A%nmobiliarias con trece

sociedades y el 8,4% en el sector agropecuariotie sociedades. El anterior
comportamiento dinamizo la inversion neta durahig@iener semestre, que presento
un crecimiento anual de 134,1%. Asimismo, en estéogo, el capital reformado

exhibié una variacion de 115,9%; en contraste abtitido disminuyo al pasar de
$25.300 millones durante el primer semestre de 2082P.955 millones en 2011.

Cuadro 26

Manizales y Pereira. Movimiento de sociedades
Segundo trimestre y primer semestre 2010 - 2011
Millones de pesos corrientes
Segundo trimestre Variacion Primer semestre Variacion

Concepto 2010 2011 porcentual 2010 2011 porcentual
Manizales$
Inversién Neta 8.958 41.055 358,3 21.003 49.165 134,1
Sociedades constituidas 22.163 15.681 -29,2 25.300 2295 -9,3
Sociedades reformadas 4.886 26.091 434,0 15.002 32.390 5911
Sociedades liquidadas 18.091 717 -96,0  19.299 6.180 -68,0
Pereird

Inversién Neta 8.992 -16.263 - -
Sociedades constituidas 5.346 7.573 41,7 --
Sociedades reformadas 4.801 8.018 67,0 --
Sociedades liquidadas 1.155 31.854 * --

Fuente: Camaras de Comercio.

! La Camara de Comercio de Manizales incluye 18 aipiois de Calda

2 Incluye todos los municipios de Risaralda, a egitepde Dosquebradas y Santa Rosa de ¢
* Variacion muy alta

-- No comparable

--- Cifras no disponibles

Durante el segundo trimestre de 2011, la Camaf2oteercio de Pereira registré una
desinversion neta de $16.263 millones debido a ahldo en las sociedades
liquidadas que totaliz6 $31.854 millones en 20&hdMmeno que se presentd por el
traslado de una compafiia del sector industrial ail@lad de Medellin. Las
sociedades constituidas evidenciaron comportamieattdrario al totalizar $7.573




millones en 2011, frente a $5.346 millones en 20 @ue significd un incremento

de 41,7%, siendo los de mayores aumentos los esctmmercio, restaurantes y
hoteles (198,5%), y de servicios (132,3%). Lasrmeés de capital sumaron $8.018
millones, fundamentadas, en gran medida, en elorsesgrvicios en donde se
efectuaron adiciones a diez sociedades por $2.9Rhes.

XII1. FINANZAS PUBLICAS

DEUDA PUBLICA

El saldo de la deuda publica en los departamerdgdSatdas, Quindio y Risaralda al
cierre del segundo trimestre de 2011 totaliz6 #8474 millones, un 21,5% mas al
reportado en el mismo corte de 2010 cuando alca266.770 millones,
comportamiento explicado por el endeudamiento de ¢mbiernos centrales
departamentales los cuales elevaron sus saldo%038jéndo el departamento del
Quindio el que mas increment6 con 96,8%. Similacoahportamiento evidenciado
en marzo, el resto de municipios del Eje Cafetedujo su saldo al cabo del primer
semestre de 2011 en 3,9% frente a igual perio@die.

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risarald
Saldo de la deuda publica interne
Junio 2010 - 201

Millones de pesos corrien

Gobierno Central Gobierno central Resto de

Periodo Total . o
departamental municipal municipios
Total Eje Cafetero
Junio 2010 256.770 77.208 124.944 54.618
Junio 2011 311.877 107.830 151.555 52.492
Variacion porcentual 21,5 39,7 21,8 -3,8
Caldas
Junio 2010 90.564 36.487 32.650 21.427
Junio 2011 113.468 50.171 47.731 15.566
Variacion porcentual 25,3 375 46,2 -27,4
Quindio
Junio 2010 44.664 7.695 23.425 13.544
Junio 2011 55.469 15.146 25.255 15.068
Variacion porcentual 24,2 96,¢ 7.8 11,2
Risaralda
Junio 2010 121.542 33.026 68.869 19.647
Junio 2011 142.940 42,513 78.569 21.858
Variacion porcentual 17,6 28,7 14,1 11,8

Fuente: Contralorias departamentales y municipales.
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Al 30 de junio de 2011 las entidadete Caldas aumentaron anualmente sus saldos en
25,3%, explicado por el endeudamiento en el gobieantral departamental el cual
pasé en junio de 2010 de $36.487 millones a $50nifitnes en 2011, registrando

un asenso de $13.684 millones. El municipio capitaiemento sus saldos en 46,2%,
mientras el consolidado del resto de municipiosgmgd una disminucion en sus
saldos de 27,4%.

Las entidades de Risaralda cerraron al 30 de jda@i@011 con $142.940 millones
representados $42.513 millones en pasivos del @epanto, $78.569 millones como
deuda del gobierno central municipal y $21.858anils del resto de municipios. El
gobierno central departamental de Risaralda inanéinanualmente sus saldos en
28,7%, debido a los programas de reconstruccidriaterisaraldenses afectadas por
temporada invernal, asi como otras actividadesgidas a las familias mas
necesitadas. El municipio de Pereira incrementodeuslas en 14,1%, dineros que
han sido destinados a la adecuacién de la mallacomplementario al sistema de
transporte masivo Megabus, como el inicio de lan@ae San Mateo y los puentes
gue comunican a la 30 de Agosto con la AutopisteeStel sector de Cuba.

El Quindio al 30 de junio de 2011 evidencié un antmeale 24,2% en el total de su
deuda, explicada principalmente por la variaciositp@ de la deuda del gobierno
central departamental, 96,8%, debido a créditosnitids para la adecuacion de la
malla vial del Quindio; por su parte el resto denitipios elevo sus saldos en 11,3%
y el municipio de Armenia en 7,8%, con respectguali corte de 2010.

RECAUDO DE IMPUESTOS

Segun los datos reportados por la DIAN, el recawidbwtario en el Eje Cafetero

durante el segundo trimestre de 2011 presentéaainuento de 31,7% al consolidar
$374.475 millones frente a $284.413 millones enilaimapso de 2010 explicado

principalmente por el incremento de 117,8% en @lui@sto de renta, mientras que el
recaudo de aduana mostré una disminucion de 4d@%yal es explicado por las

modificaciones realizadas al estatuto tributariinales de 2010 donde se bajé y
exonero a 7.000 partidas y en febrero de 2011 cuar8l000 productos se les rebajo
el porcentaje de tributacion de 5% al 0%. En cuahteesultado del semestre, se
evidenci6é un crecimiento de 16,5%, jalonado iguati@eor el impuesto de renta que
al contabilizar $147,616 millones presentdé un agade 91,2%, sin embargo los
rubros mas representativos como lo son retefuerii#Aemostraron aumentos de

7,2% y 6,4%, respectivamente.

’ Las entidades analizadas en el aparte de deudlagpébrresponden exclusivamente a los gobiernos
centrales departamentales, los municipios capite¢dsesto de municipios de cada departamento.




Cuadro 28

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Recaudde impuestos
nacionales por tipo
Segundo trimestre y primer semestre 2010 - 2011

Millones de pesos corrientes

Segundo trimestre  Variacion Primer semestre Variacion
Concepto
2010 2011 porcentual 2010 2011 porcentual
Total Eje Cafetero
Total 284.413 374.475 31,7 578.966 674.311 16,5
Renta 58.826 128.141 117.,8 77.218 147.616 91,2
IVA 59.826 66.296 10,8 185.263 197.092 6,4
Retefuente 118.589 130.905 10,4 249.352 267.191 7,2
Aduana 23.155 13.892 -40,0 42.339 26.137 -38,3
Otros* 24.017 35.241 46,7 24.794 36.275 46,3
Caldas
Total 124.312 167.642 34,9 250.484 286.514 14,4
Renta 28.901 71.131 146,1 37.560 80.200 113,5
IVA 23.491 22.569 -3,9 73.317 70.733 -3,5
Retefuente 48.595 56.047 15,3 108.505 115.846 6.8
Aduana 10.903 1.659 -84,8 18.280 3.127 -82,9
Otros® 12.422 16.236 30,7 12.822 16.608 29,5
Quindio
Total 38.461 47.850 24,4 76.168 89.013 16,9
Renta 10.577 16.357 54,6 14.322 20.557 43,5
IVA 8.198 9.625 17,4 24.927 27.427 10,0
Retefuente 15.056 15.088 0,2 30.175 32.176 6,6
Aduana 1.269 2.435 91,9 3.338 4,334 29,8
Otros* 3.361 4.345 29,3 3.406 4.519 32,7
Risaralda

Total 121.640 158.983 30,7 252.314 298.784 18,4
Renta 19.348 40.653 110,1 25.336 46.859 85,0
IVA 28.137 34.102 21,2 87.019 98.932 13,7
Retefuente 54.938 59.770 8,8 110.672 119.169 7.7
Aduana 10.983 9.798 -10,8 20.721 18.676 -9,9
Otros* 8.234 14.660 78,0 8.566 15.148 76,8

Fuente: Coordinacioén de Estudios Econdémicos. Sebciiin de Gestion Operacional -
DIAN. Calculos centro regional de estudios econdsiidanizales. Banco de la Republica.
' otros: Errados, Sanciones y Otros.

2 Datos provisionales con corte al 21 de julio d&120
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En el departamento de Caldas los recaudos proveni€le impuestos nacionales en
el segundo trimestre de 2011 crecieron en 34,9%iefral mismo periodo de 2010,
motivados en gran medida, por el aumento en el @éstoude renta, que paso de
$28,901 millones en 2010 a $71,131 en 2011, y poecaudo por retefuente que
crecio en 15,3%. En lo corrido a junio de 2011¢a@hportamiento fue similar, toda
vez que los impuestos aumentaron 14,4%, propicpaitoel destacado avance en
renta (113,5%), mientras que al igual que en alrsdg trimestre, el IVA presentd un
descenso.

Durante el trimestre analizado, Quindio observoctetimiento anual de 24,4%,
desempefio impulsado por el aumento en cada ungsdmeponentes, acentuado en
el recaudo de renta que aumento 54,6%. Para ekpsemestre, Quindio mostré un
avance de 16,9%, explicado asimismo por el buenpodmmiento en todas sus
lineas siendo los tributos de renta, IVA y retefaetos de mayor aporte a la
variacion.

En cuanto a los impuestos nacionales en Risartdtijzaron $158,983 millones
durante el segundo trimestre de 2011, cifra supena30,7% a la obtenida en igual
periodo del afio anterior; este comportamiento eoditerente al evidenciado por los
otros dos departamentos, en este sentido los ingsude renta, IVA y retefuente
soportaron dicho resultado al presentar avancesld®l1%, 21,2% y 8,8%,
respectivamente. Durante enero — junio de 201fecaludo en Risaralda ascendi6 a
$298,784 millones, $46,470 millones més que lo ntepo el afio anterior; como lo
visto en el segundo trimestre, el aumento estuwdw geor el buen resultado de los
impuesto de renta, IVA y retefuente.
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XV. CONSIDERACIONES FINALES

* En el Eje Cafetero se transaron 3.663 automotaremte el segundo trimestre
del afio, 973 mas respecto a igual lapso de 20-ydasignific6 un aumento de
36,2%. Por ciudades capitales, el mayor crecimidot@lcanz6 Manizales,
51,0%, al comercializar 1.107 autos nuevos.

* El saldo de las captaciones del sistema finan@arel Eje Cafetero a junio 30
de 2011 fue de $4,4 billones, evidenciando variapigsitiva de 13,6% frente a
la misma fecha de 2010; este comportamiento ob&ddatrecimiento de los
depositos en cuenta corriente, 22,9%, CDT, 15,%#ppsitos de ahorro, 9,1%.

* En la region cafetera el saldo de las colocacigeeimcrementé 17,1% frente a
la cifra de junio de 2010, variacién superior adgistrada un afio antes cuando
fue de 7,8%. Este resultado se debi6é al aumentaipalmente, de los créditos
y leasing comerciales y de consumo, los cualestapor 50,01% y 33,93%, en
su orden, de las colocaciones totales.

* El nimero de metros aprobados para construir éjeelCafetero experimento
durante el segundo trimestre de 2011 un crecimiamt@l de 57,5%, explicado,
en gran medida, por el buen desempefio en la coostnude vivienda que
sefial6 aumento de 62,9%; por su parte, el areaclada para otros destinos
también exhibio resultado positivo al increment&8&%.

* El volumen de café exportado por la regién presemtdoncremento anual de
10,6% durante enero - junio de 2011, al venderxtsdrior 94.662 toneladas
netas del grano. Los principales destinos fuerdades Unidos, Japon, Bélgica,
Alemania y Canada, que compraron mas de 70% ! tot

* En lo corrido a junio de 2011 las exportacioneditianales del Eje Cafetero
contabilizaron US$548,3 millones FOB, lo que coradarcon iguales meses de
2010 significd un aumento de 51,8%, gracias a da glinamica observada por
las ventas de café, muy por encima de las de eqgiones no tradicionales.

* En el trimestre abril — junio de 2011 las ciudadagitales del Eje evidenciaron
reduccidén en sus tasas de desempleo en el compaeatual, sobresaliendo
Pereira con una reduccion de 4,3 pp; no obstamtee@ia con 18,4% registro la
tasa mas alta entre las 24 ciudades y areas mktaops del pais.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

ANDI; Asonac; CHEC; Concesién Nevados, Cotelco capitulos Caldas y Risaralda;
camaras de comercio de Manizales y Pereira; contralorias departamentales de Caldas y
Risaralda; contraloria municipal de Pereira; DANE; DIAN; Empresa de Energia del
Quindio; Efigas S.A.; Fenalco Caldas; Instituto de Cultura y Turismo de Manizales;
Planeacion departamental del Quindio; secretarias de hacienda de Caldas, Manizales y
Dosquebradas; Terminal de Transportes de Manizales S.A.; Terminal de Transporte de
Pereira S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: Aerondutica Civil de Colombia; Agronet; DANE; DIAN;
Federacién Nacional de Cafeteros; Superintendencia Financiera de Colombia.
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