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Panorama econdmico’

La region Eje Cafetero mostré un comportamiento desfavorable en varias de sus actividades
econdémicas durante el primer trimestre de 2020, afectado en gran parte por el confinamiento
frente al covid-19. Se presentaron descensos anuales en diferentes variables de la actividad
constructiva, la produccién minera, las ventas del comercio (incluido vehiculos y motos), el
transporte terrestre y aéreo, la actividad pecuaria y el consumo de energia no regulada. Por su
parte, crecio la industria, especialmente la de alimentos, el sector agricola y el sistema financiero
tanto en colocaciones como en captaciones, Ultimas que coincidieron con el ascenso de las
remesas en pesos favorecidas por una mayor tasa de cambio. En cuanto al comercio exterior
tanto las importaciones como las exportaciones registraron contraccion. Por dltimo, el desempleo
aumenté en Manizales y Pereira, y se redujo en Armenia, mientras que la inflacién creci6 en las
tres ciudades.

Durante el primer trimestre de 2020, el sector de la construccion se contrajo por una menor area en
proceso en las ciudades de la region, siendo Armenia la de la caida mas fuerte; tal descenso fue en
obras residenciales y no residenciales, igualmente, bajaron los despachos de cemento. En contraste,
las ventas de vivienda nueva tuvieron un leve incremento en los tres primeros meses del afio.

Por su parte, en el sector pecuario disminuy6 la produccion de pollo y el sacrificio de ganado
bovino, mientras que la mineria mostré una caida debido a la menor extraccion de oro, pese a la
recuperacion en la produccién de plata; asimismo, aunque el balance en el volumen de ventas del
comercio fue positivo, el resultado se ubico por debajo del de los trimestres previos, evidenciando
una desaceleracion pronunciada en el sector, que va en linea con la reduccion en la cantidad de
vehiculos nuevos matriculados. De igual manera, el transporte mostré una notable disminucion en
los pasajeros movilizados tanto por via aérea como terrestre, ademas, el transporte de carga y el
urbano reportaron caida, esto como resultado de las restricciones provocadas por el confinamiento.

De otro lado, la industria, sector que fue afectado en parte por el cierre total o parcial de algunas de
sus plantas en las Gltimas semanas de marzo por la emergencia sanitaria del Covid-19, se desacelerd
y mostré un crecimiento inferior al de los trimestres anteriores, principalmente por el menor
aumento en textiles. Asimismo, la demanda de energia no regulada se redujo y en materia de
comercio externo las exportaciones cayeron debido a las menores ventas de café, mientras que las
importaciones bajaron por la reduccion en las compras de bienes de consumo no duraderos.

En contraste, creci6 el abastecimiento de productos agricolas desde los departamentos de la region,
al igual que las colocaciones y captaciones del sistema financiero, y las remesas, que estuvieron
favorecidas por niveles promedio mas altos en la tasa de cambio durante los tres primeros meses del
afio. Finalmente, la tasa de desempleo aumenté en Manizales y Pereira, y aunque en Armenia
disminuyd, se ubico entre las cinco ciudades con mas desempleo del pais, ademas, la inflacion
crecid en las tres ciudades siendo Armenia la de mayor nivel y la Gnica que se ubico por fuera del
rango meta establecido por el Banco de la Republica.

1 Este boletin presenta un andlisis de la actividad econdmica del Eje Cafetero, basado en estadisticas oficiales
disponibles de gremios, entidades publicas y privadas a nivel sectorial. La informacién para la region se analizo para el
primer trimestre de 2020.
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I. Agropecuario

En la economia del Eje Cafetero el sector agropecuario ocupa un espacio muy importante, por esta
razon se presentan algunos indicadores disponibles que dan idea de la dinamica de este sector, ya
que no se cuenta con datos oficiales con corte al trimestre de analisis sobre la produccion agricola.

El abastecimiento de productos agricolas desde el Eje Cafetero hacia las deméas regiones del pais
sumo 85.218 toneladas en el primer trimestre del 2020, lo que significéd un incremento anual con
respecto a igual periodo del afio previo del 4,2% (cuadro 1). Este comportamiento se sustento en
parte en los mayores envios de naranja hacia Medellin, Barranquilla y Bogota, y en menor medida
de tomate para Armenia y Pereira, y aguacate a Bogota, Pereira y Medellin.

Cuadro 1
Region Eje Cafetero. Despacho de alimentos agricolas segiin principales
productos
(variacion anual y toneladas)
o 2019 Afo 2020 Total
Principales productos I " " " 2019 I 2020 - 1
Eje Cafetero
Platano 26,7 42 -35 -116 28 -157 21.578
Naranja 66 -98 88 -35 00 154 18.051
Banano 10,1 95 04 -100 22 51  11.621
Tomate chonto 254  -6,7 195 0,7 9,3 32,0 5.304
Aguacate papelillo 94,5 248 -2,5 34,1 23,8 31,2 5.297
Total Eje Cafetero 156 -1,9 0,6 -3,5 2,2 4,2 85.218
Caldas
Naranja 15,3 -5, -4,5 -10,6 -2,8 11,5 8.890
Platano 29,1 5,6 4,7 0,1 9,0 4,2 8.431
Guayaba pera 62,6 30,8 6,1 8,7 22,5 9,7 3.003
Banano 50,3 18,0 -3,2 7,0 14,9 -4,2 2.412
Aguacate papelillo 145,6 54,3 14,1 40,7 43,4 39,6 2.385
Total Caldas 35,5 10,2 5,6 1,9 11,3 12,6 32.480
Quindio
Banano 4,7 7,6 0,1 -14,2 -0,7  -11,3 8.361
Naranja 1,6 -12,7 33,8 15,0 7,3 19,2 7.944
Platano 43,8 21,4 -12,5 -19,5 3,9 -36,0 6.681
Pifa -5,1 -239 -199 -145 -169 8,6 3.295
Tomate chonto 18,6 4.1 41,5 3,5 17,3 68,3 3.057
Total Quindio 90 -5 -0,9 -5,8 -1,0 -2,7 36.987
Risaralda

Platano 2,8 -12,3 7,1 -1,3 -0,7 -6,1 6.455
Tomate chonto -7,4 -31,7 -7,4 96 -13,4 14,2 1.331
Naranja -16,1 -28,1 08 -309 -18,4 21,5 1.217
Aguacate papelillo 85,3 31,6 -15,8 60,1 19,8 44,8 1.163
Cebolla junca -6,3 -16,3 -19,5 -24,4 -16,6 5,9 974
Total Risaralda 2,4 -158 -5,0 -8,3 -6,6 5,6 15.750

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, Caldas y Risaralda tuvieron un aumento en la oferta agricola mientras que
Quindio mostrod retroceso; en Caldas incrementaron los envios de naranja hacia Pereira, Bogota y
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Medellin, y los de aguacate hacia Bogota y Medellin, mientras que Risaralda sustent6 parcialmente
el crecimiento de su oferta por mayores ventas de naranja a Medellin y Bogota, y mandarina a
Pereira y Cali. Por su parte, la caida de Quindio se explicd por menores despachos de platano y
banano hacia Bogota y en menor medida hacia Armenia.

Entretanto, los desembolsos crediticios otorgados al sector agropecuario por Finagro totalizaron
$174.719 millones, lo que representd una caida anual de 7,0% explicada por el retroceso en
Risaralda, a pesar de los aumentos en Caldas y Quindio (Cuadro 2).

El comportamiento de Risaralda se sustentd en la disminucion de los desembolsos para la inversion
en actividades forestales y en menor medida en la ganaderia, ademas, se redujo la inversion en
capital de trabajo, fundamentalmente en el sector de la avicultura. En contraste, en Caldas se
incremento la inversion en capital de trabajo, en su mayor parte para cultivos de cafia de azUcar y
cultivos de ciclo corto, ademads, se registr6 una mayor inversion en plantaciones de café y de
aguacate. Asimismo, Quindio mostr6 crecimiento incentivado por los mayores desembolsos para la
avicultura tanto en la inversion como en el capital de trabajo. Por otro lado, los créditos con destino
a la normalizacién de cartera aumentaron en los tres departamentos.

Cuadro 2

Regién Eje Cafetero. Créditos otorgados por Finagro
(variacion anual y millones de pesos)

Region 'y 2019 Ao 2020 Desembolsos
departamentos I T 1 v 2019 I 2020 - |
Caldas -8,6 94 588 49,5 17,5 16,0 110.661
Quindio 3,1 126,5 52,8 74,9 65,2 38,8 32.029
Risaralda 84,2 -59,0 7,1 -68,1 -36,1 -53,8 32.029
Total Eje Cafetero 142  -149 388 13,7 1,2 -7,0 174.719

P Cifras preliminares.

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto al sector pecuario, la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE reportd
52.925 cabezas de ganado vacuno sacrificadas en Caldas y Risaralda durante el primer trimestre de
2020, lo que significd una caida anual del 5,6% sustentada en el descenso del sacrificio en Caldas
que no pudo ser contrarrestado por el aumento de Risaralda (Grafico 1).

Por otra parte, segun el DANE el sacrificio de ganado porcino en Risaralda reporté un crecimiento
anual del 23,1% para el primer trimestre de 2020, lo que coincidié con la informacién del Fondo
Nacional de Porcicultura (PorkColombia) acerca del consumo de carne de cerdo en toneladas, que
para el periodo entre enero-marzo del presente afio mostré un incremento a nivel nacional siendo
Risaralda uno de los departamentos con mayor ascenso.

En contraste, durante el periodo enero-marzo de 2020 la produccion de pollo del Eje Cafetero tuvo
una caida del 3,8% al sumar 32.994 toneladas de acuerdo con La Federacion de Avicultores de
Colombia (Fenavi), volviendo a terreno negativo tras la recuperacion del mes anterior (Grafico 2).
Este comportamiento se sustento en las caidas en los departamentos de Quindio y Risaralda que no
pudieron ser contrarrestadas con el incremento en Caldas. De otro lado, la produccion de huevo en
el Eje Cafetero alcanzo cifras historicamente altas al sumar 200,5 millones de unidades durante el
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primer trimestre, representadas en un aumento del 42,5% con variaciones positivas en los tres
departamentos, principalmente en Caldas, que ademas fue el de mayor participacion en la region.

Gréfico 1
Caldas y Risaralda. Sacrificio de ganado bovino®
(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de cabezas)

(porcentaje)
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P Cifras preliminares.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
Grafico 2

Region Eje Cafetero. Produccién de pollo y huevo
(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de toneladas) a) Pollo (porcentaje) (millones de unidades) b) Huevo (porcentaje)
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Fuente: Fenavi; célculos del Banco de la Republica.

Il. Mineria

Otros minerales

Segun datos de la Agencia Nacional de Mineria, el Eje Cafetero totalizd 13.947 onzas troy (0z) en
produccion de oro, lo que represent6 un descenso anual de 4,3% durante el primer trimestre de 2020,
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sin embargo, fue menos acentuado que la variacion negativa del trimestre previo (Grafico 3). Si bien
se presentd descenso en la region, en Caldas, principal productor de este mineral en el Eje Cafetero,
se mostrd invariante con un 0,0%, en donde su produccion fue practicamente igual a la de similar
periodo del afio anterior, en este sentido, la variacion negativa de la regién fue producto del
descenso del 47,8% en Risaralda, particularmente del municipio de Quinchia.

Por el contrario, después de tres trimestres con variaciones negativas, la extraccion de plata en la
region presentd un ascenso anual de 14,4%, al contabilizar 13.566 0z en enero-marzo de 2020. Por
departamentos, Caldas fue el que jalond el comportamiento por los crecimientos en la produccion
principalmente en el municipio de Marmato.

Grafico 3
Region Eje Cafetero. Produccion de oro y plata™

(nivel trimestral y crecimiento anual)

(miles de onzas troy) a) Oro (porcentaje)  (miles de onzas troy) b) Plata (porcentaje)
20 15,0 16 l— 25,0
[/ \l
15 00 12 0,0
10 -15,0 8 -25,0
5 -30,0 4 -50,0
0 450 0 -75,0
sep-17 mar-18 sep-18 mar-19 sep-19 mar-20 sep-17 mar-18 sep-18 mar-19 sep-19 mar-20
B Caldas Risaralda Variacion Caldas (eje derecho) Variacién region (eje derecho)

pr: cifras preliminares sujetas a revision.

Fuente: Agencia Nacional de Mineria - Produccién nacional de minerales; calculos del Banco de la Republica.

1. Industria

Segun la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET)? del DANE, durante
el primer trimestre de 2020 la produccion industrial de los dos departamentos del Eje Cafetero
presentados en la encuesta redujeron su incremento promedio frente a los trimestres previos; sin
embargo, Risaralda presenté un aumento anual en promedio de 10,2% (Cuadro 3), el segundo mejor
resultado respecto al de los deméas departamentos de la muestra, el cual se debio a los crecimientos
de los rubros de alimentos y bebidas, asi como por el resto de la industria, ultimo en el que
sobresalieron las carrocerias; por el contrario, se evidencidé descenso en textiles, confecciones y
cuero. Por su parte, Caldas tuvo un incremento en produccién de 1,7%, jalonado por alimentos y
bebidas; mientras que el resto de la industria report6 caida.

2 Desde enero de 2019 se publica la EMMET por parte del DANE, para ampliar la perspectiva de orden nacional que
traia la Encuesta Mensual Manufacturera (EMM) a un enfoque territorial, con una desagregacion por departamentos,
areas metropolitanas y principales ciudades del pais; sin dejar de lado el contexto nacional. Por su parte, la Gltima
publicacion de la Muestra Trimestral Manufacturera Regional fue para el cuarto trimestre de 2018.
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Entretanto, las ventas de la industria y el empleo fueron mayores para Risaralda por alzas en
alimentos y bebidas, ademas del resto de la industria. En contraste, las ventas manufactureras en
Caldas cayeron por el resultado desfavorable de la categoria del resto de la industria; no obstante, el
empleo del sector industrial del departamento aumenté por el incremento en alimentos y bebidas.

Cuadro 3
Caldas y Risaralda. Produccién de la industria?

(variacién anual)

Clases industriales 2019 2020
| ] 111 \% |
Caldas
Alimentos y bebidas -0,6 10,0 4,9 8,6 5,2
Resto de industria 2,3 2,0 -1,1 2,1 -1,8
Total industria 0,8 6,2 2,1 5,7 1,7
Risaralda
Alimentos y bebidas 4,8 0,7 11,9 12,1 14,8
Textiles, confecciones y cuero -3,0 3,5 11,8 15,5 -8,2
Resto de industria 13,1 16,3 13,0 7,8 13,3
Total industria 7,1 8,4 12,4 10,8 10,2

p: Cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Cabe mencionar que en enero y febrero de 2020 la produccion industrial en Risaralda habia
registrado crecimientos anuales de dos digitos; no obstante, en marzo se presentd un menor aumento
por la menor dindmica en resto de industria y reduccion en textiles, confecciones y cuero; por su
parte, Caldas exhibié incrementos en enero y febrero de 2020, mientras en marzo reportd
disminucion por el descenso en la categoria del resto de industria. En los dos departamentos estos
comportamientos pudieron estar relacionados con el cierre parcial o total de algunas plantas
productivas debido al aislamiento preventivo que decret6 el Gobierno Nacional por el Covid-19; no
obstante, el rubro de alimentos y bebidas mejord su desempefio en Risaralda y fue casi invariable en
Caldas, ya que se encontr6 dentro de las excepciones en industria para continuar operando.

IV. Servicios publicos

De acuerdo con los datos de la Unidad de Planeacion Minero Energética del Ministerio de Minas y
Energia durante el primer trimestre de 2020 en el Eje Cafetero se reportd una disminucién en el
consumo de energia eléctrica no regulada de 2,3% (Grafico 4). Este comportamiento se explicd por
la caida de Quindio, que registré la mas profunda con un 7,0%, y la de Caldas con 3,4%. Caso
contrario se presentd en Risaralda con un incremento de 1,1%. Por otro lado, segun reporte de
Efigas S.A., el consumo de gas en el Eje Cafetero durante el primer trimestre de 2020 crecié 2,1%,
con aumento en Risaralda de 4,3%, seguido por Quindio con 3,7%, mientras que Caldas mostré
estabilidad en su comportamiento. Los usos de mayor ascenso en la region fueron en su orden el
comercial y el residencial; contrario al uso industrial que se contrajo en los tres departamentos.



Grafico 4

Region Eje Cafetero. Demanda de energia no regulada y consumo de gas natural
(energia en GWh, gas natural en millones de m®y variaciones anuales)

(GWh) a) Demanda de energia no regulada (porcentaje)  (millones de m%) b) Consumo de gas natural (porcentaje)
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m— Caldas Quindio Em Risaralda Variacién region (eje derecho)

Fuente: Efigas S.A.y Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia; célculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

Segun el DANE, el area en proceso de construccion censada durante el primer trimestre de 2020 en
el Eje Cafetero se redujo 19,7% frente al mismo trimestre de 2019, como consecuencia de las
menores areas tanto en destino residencial como en no residencial. Armenia con descenso de 40,9%
fue la ciudad que lider6 la tendencia, con variaciones negativas en ambos destinos, seguida de
Pereira, que después de cinco trimestres con crecimiento, mostrd una variacion de -6,2%, también
por la disminucién en ambos destinos, y Manizales que luego de reportar ascenso en los dos
periodos previos, presentd una caida de 5,0% con disminucion en la residencial, pero aumento en la
no residencial. Asimismo, los despachos de cemento gris hacia Caldas y Quindio cayeron 5,8% en
conjunto en el periodo de analisis, como resultado del descenso de 26,8% en Quindio que
profundizé la caida de los anteriores tres trimestres, pero contrarrestado en parte por el aumento de
3,4% de Caldas, aunque este ascenso fue menor al de los dos trimestres previos (Gréafico 5).

En cuanto al indice de costos de la construccién de vivienda (ICCV), la variacion anual mas alta se
presentdé en Manizales con 5,53%, seguida de Pereira con 4,25% y Armenia con 2,56%; lo que
representd aceleracion frente al mismo trimestre de 2019 para Manizales y Pereira, mientras que en
Armenia hubo desaceleracién. Por tipo de vivienda, la de interés social (VIS) origind las mayores
presiones en Manizales y la diferente a VIS en Armenia y Pereira. Por rubros de costos, las
variaciones mas altas se registraron en materiales de mamposteria en Manizales, mientras que en
Armenia y Pereira fue en mano de obra de oficiales.

De otra parte, el area aprobada para construir aumento 28,0% en la region, explicado por el positivo
desempefio tanto en residencial como en no residencial. Los resultados por departamentos ubicaron
a Risaralda como el de mayor crecimiento con 73,6%, debido al incremento en residencial,
especialmente la vivienda diferente a interés social, mientras otro destino se redujo por las menores
areas en bodegas y comercio; a continuacion, se posiciond Quindio con un ascenso anual de 2,0%,
por la expansion en no residencial, entre los que se destacaron comercio y hospitales, mientras la
residencial descendié por la diferente a VIS. Por el contrario, en Caldas hubo contraccion del 28,5%



Gréfico 5

como consecuencia de la reduccion en residencial, igualmente por la diferente a VIS, asi como por
la menor area en otros destinos, como industria y educacion (Gréafico 6).

Region Eje Cafetero. Area en proceso y despachos de cemento

(nivel trimestral y variacié n anual)

(millones de m?)

a) Areaen proceso (porcentaje)
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Nota: A partir de octubre de 2019 el DANE integré los resultados de despacho de cemento correspondientes a Risaralda con otros departamentos.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Gréfico 6
Region Eje Cafetero. Area aprobada para construir y venta de vivienda nueva

(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de m?) a) Area aprobada (porcentaje) (unidades) b) Venta de vivienda nueva® (porcentaje)
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P Cifras provisionales.

Fuente: Coordenada Urbana y DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entretanto, segun la informacion obtenida de Coordenada Urbana de Camacol, la venta de vivienda
nueva en el Eje Cafetero aumentd un 2,4%, con desaceleracion frente a los tres trimestres anteriores.
El resultado se sustent6 en la expansion del 16,4% en Caldas por el dinamismo en estratos tres y
cuatro, y del 8,0% en Quindio; por el contrario, en Risaralda cayo 6,7%. Cabe mencionar que en los
tres departamentos se registraron incrementos en VIS, y disminucion en la diferente a VIS.
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VI. Comercio y turismo

Con base en la Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas (EMEE)?, el balance del volumen de
ventas del Eje Cafetero fue positivo en el primer trimestre de 2020; y aunque fue menor que los
registros de los dos periodos anteriores (Gréfico 7), se destacd como el segundo mejor promedio
entre las regiones contenidas en la muestra y se ubico por encima del resultado total nacional. A su
vez, las expectativas sobre el nivel de ventas para los préximos doce meses fueron positivas en la
region, pero las perspectivas sobre la inversion en maquinaria y equipo, asi como del nivel de
empleo en los futuros doce meses reportaron resultados negativos.

Grafico 7

Region Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
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Fuente: EM EE - Banco de la Republica; célculos del Banco de la Republica.

De otro lado, segin el Registro Unico Nacional de Transito (RUNT) las matriculas de vehiculos
nuevos en el Eje Cafetero durante el primer trimestre de 2020 totalizaron 2.717 automotores, con
una disminucién anual de 10,5% (Grafico 8), que profundizé la caida del periodo precedente. En
este comportamiento influyd el menor registro de automoviles, seguidos en menor medida de las
camionetas pick ups y los taxis. Por departamentos, Caldas mostré la reduccion mas fuerte en la
matricula de vehiculos nuevos (-20,6%), por variaciones negativas en los automoviles, utilitarios y
taxis; seguido de Risaralda (-7,5%) por menores matriculas de autos, taxis y pick ups;
comportamientos que pudieron estar relacionados en gran medida con el cierre de los concesionarios
ante la emergencia sanitaria del Covid-19 que se presentd en parte de marzo de 2020. Por el
contrario, Quindio exhibié un aumento de 3,9% motivado por los mayores registros de vehiculos
utilitarios, camionetas y microbuses, los cuales compensaron las caidas en automdviles, pick ups,
taxis y camiones.

De manera similar, de acuerdo con la Asociacion Nacional de Movilidad Sostenible (Andemos) las
matriculas de motocicletas nuevas en el Eje Cafetero alcanzaron un total de 7.482 en los primeros

3 La Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas se realiza a empresas de los sectores de comercio, industria,
agricultura, construccion, transporte y comunicaciones.
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tres meses de 2020, con una reduccion de 8,4% frente al mismo periodo del afio anterior, debido a
los menores resultados en Caldas y Risaralda; mientras que Quindio mostro estabilidad.

Grafico 8

Region Eje Cafetero. Matriculas de vehiculos y motocicletas nuevas
(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: Andi, Fenalco y Andemos; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la ocupacién de los hoteles de la region, la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia
(Cotelco) reportd que para el primer bimestre de 2020 el Eje Cafetero evidencié incremento anual
(Cuadro 4), explicado por el ascenso en Quindio, seguido de leves aumentos en Caldas y Risaralda,
que fueron motivados en parte por la temporada vacacional y de ferias de principios de afio.

Cuadro 4
Region Eje Cafetero. Ocupacion hotelera

(porcentaje de ocupacién y diferencia anual en puntos porcentuales)

Region y Afo 2019 Afo 2020 Diferencia
departamentos 2018 | I " v 2019 f Zg;ga_[ |
Caldas 535 521 413 455 448 451 52,2 0,2
Quindio 356 37,4 324 40,7 435 388 49,8 12,5
Risaralda 483 513 464 484 469 482 525 1,2
Total Eje Cafetero 458 469 40,0 44,9 451 440 51,5 46

Nota: Los datos del primer trimestre de 2019 y 2020 solo contienen el acumulado de enero y febrero.

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Repdiblica.

VII. Transporte

El transporte de pasajeros desde las terminales de Manizales y Pereira mostré un fuerte descenso
anual durante el primer trimestre de 2020 (Gréafico 9), dadas las restricciones a la movilidad frente a
la emergencia sanitaria por el Covid-19, las cuales produjeron caida tanto en la cantidad de
pasajeros como en los despachos de vehiculos. En ambas ciudades los descensos se registraron en el
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Grafico 9

mes de marzo mientras que en los dos primeros meses del afio el comportamiento tuvo una
tendencia creciente.

Region Eje Cafetero. Salida de pasajeros por terminales terrestres y transporte urbano de pasajeros

(nivel trimestral y variacio n anual)
(millones de
pasajeros)
3,0

a) Terminales terrestres

(porcentaje)

7,0

4,0
2,4

1,0

-2,0
-5,0
-8,0

0,6
11,0

0,0
sep-17

-14,0

mar-18 sep-18 mar-19 mar-20
E— Manizales

Pereira

Variacion Manizales (eje derecho)

Variacién Pereira (eje derecho)

sep-19

(millones de

45

30

b) Transporte urbano” (porcentaje)

pasajeros)

|

3,0
l I [ ./ ‘ 0,0
. I l 3,0

v 3

-9,0

12,0

-15,0

mar-19 mar-20

mar-18
m— Manizales
Pereira
Emm— Armenia
Variacion regién (eje derecho)

sep-17 sep-18 sep-19

P Cifras provisionales.
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Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros y Terminales de transporte de M anizales y Pereira; calculos del Banco de la Republica.

Asimismo, de acuerdo a la Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros (ETUP) del DANE, en el
Eje Cafetero se movilizaron 34,3 millones de pasajeros, cifra historicamente baja que significé una
caida anual del 12,1%; el descenso se registrd en los sistemas de transporte de las tres capitales
siendo Armenia la del retroceso mas fuerte con -19,6% seguida de Pereira con -11,2% y finalmente
Manizales con una disminucion del 10,8%. Este comportamiento obedeci6 a la adopcion de medidas
de prevencion por parte de la ciudadania frente al contagio de la pandemia y la posterior cuarentena
implementada por el Gobierno Nacional desde el mes de marzo.

Por su parte, el transporte de carga via terrestre sumo 534.340 toneladas, lo que signific una caida
anual del 29,0% (Gréafico 10). Este descenso se explico en la reduccion del comercio y la actividad
industrial como resultado del confinamiento. La mayor disminucion se present6 en los envios de
café hacia Buenaventura y Cartagena, ademas, se registraron retrocesos importantes en los
despachos de productos misceldneos hacia Bogotd y productos azucarados principalmente a
Buenaventura y Barranquilla. Los tres departamentos del Eje Cafetero mostraron descenso en la
carga transportada, siendo Quindio el de la disminucion mas profunda (-32,1%), seguido por Caldas
(-28,8%) y Risaralda (-28,2%). En Quindio, la caida se sustent6 en los menores envios de café hacia
Buenaventura y en menor medida a Cartagena y Chinchina, ademas de productos miscelaneos hacia
Pereira y Bogota. Asimismo, Caldas explicd su descenso en los menores despachos de café hacia
Buenaventura y Cartagena, mientras que Risaralda presento reduccion en el transporte de productos
miscelaneos a Bogota y Manizales, y productos azucarados a Buenaventura y Barranquilla.

Por dltimo, en el primer trimestre del afio desde los tres aeropuertos del Eje Cafetero salieron
289.243 pasajeros, de acuerdo a la Aerondutica Civil de Colombia, lo que representd una reduccion
de 7,5% con respecto a igual periodo del afio previo (Cuadro 5). Este comportamiento se sustentd en
13



la disminucion de pasajeros que optaron por cancelar sus vuelos frente al riesgo de contagio y el
posterior cierre de las terminales aéreas desde el 24 de marzo; solo en el aeropuerto de Armenia se
evidencio un crecimiento en los pasajeros transportados. De igual manera, el transporte de carga con
destino nacional desde los aeropuertos de Armenia y Pereira mostrd un retroceso del 44,5%.

Grafico 10

Region Eje Cafetero. Transporte terrestre de carga®
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Fuente: Ministerio de Transporte; céalculos del Banco de la Republica.

Cuadro 5

. Risaralda

mar-19

sep-19

-30,0
mar-20

Variacién region (eje derecho)

Regién Eje Cafetero. Transporte aéreo de pasajerosP

(variacion anual y total pasajeros salidos)

2019

2020

. . Total
Regi6n y ciudades 2019
| I I WY | 2020 - |
Manizales 47 142 257 23 108 13,5 24.716
Pereira 1,9 3,0 7,9 0,1 3,2 -11,6 202.975
Armenia 17,2 155 212 146 17,2 12,6 61.549
Total Eje Cafetero 4,5 6,1 11,8 2,3 6,2 -7,5 289.243

? Cifras provisionales.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

VIII. Sistema financiero

Segun cifras de la Superintendencia Financiera de Colombia las captaciones del sistema financiero
en el Eje Cafetero saldaron $10,5 billones a marzo de 2020, con un incremento real anual de 16,6%,
acelerando el crecimiento de los trimestres anteriores, resultado que fue explicado en gran medida
por el mejoramiento en la dinamica en todas sus lineas, en especial de las cuentas corrientes y los

depdsitos de ahorro (Cuadro 6).
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Cuadro 6
Region Eje Cafetero. Saldos de captaciones y colocaciones segtin principales lineas
(variaciones porcentuales reales y miles de millones de pesos)

Principales 20197 2020  Captaciones Principales 20197 2020  Colocaciones
conceptos | Il 1l v | 2020 -1 conceptos | Il 11 v | 2020 -1

Eje Cafetero

Ahorro 4,1 8,5 43 4,2 17,6 5.761 Comercial 104 4,1 6,1 -0,4 4,3 6.911
CDT 1,4 2,2 3,1 4,1 9,4 2.946 Consumo 6,4 94 140 14,5 15,9 6.958
Corriente 1,5 0,6 48 6,1 26,9 1.761 Vivienda 12,5 7,5 7,7 4,3 4,7 3.400
Total 20 53 40 4,5 16,6 10.504 Microcrédito 06 -01 10 -05 -0,9 539
Total 9,0 6,6 9,1 5,8 8,4 17.846
Caldas
Ahorro 21 25 -1,7 75 23,0 2.003 Comercial 95 54 77 6,1 10,8 2.528
CDT 3,1 4,5 3,8 3,7 9,4 1.114 Consumo 6,0 9,4 12,1 14,5 15,1 2.336
Corriente 3,2 1,0 3,7 1,0 28,5 666 Vivienda 92 6,2 6,8 3,0 2,6 1.144
Total 03 28 09 53 19,5 3.795 Microcrédito 1,17 03 22 0,1 0,3 248
Total 78 68 89 8,2 10,2 6.270
Quindio
Ahorro 30 64 4,7 7,9 23,0 1.151 Comercial 10,5 -1,2 0,7 -16,6 -12,6 911
CDT -2,1 6,3 48 3,6 8,9 596 Consumo 10,2 10,8 13,8 16,1 16,8 1.669
Corriente -09 -89 -1,1 -0,2 13,2 348 Vivienda 13,8 8,3 8,0 5,9 6,9 807
Total 0,6 3,6 3,7 53 17,0 2.099 Microcrédito 0,1 -0,3 0,1 1,0 0,7 119
Total 10,7 6,2 8,1 2,6 4,8 3.514
Risaralda
Ahorro 9,5 14,1 8,5 0,3 11,8 2.607 Comercial 11,0 48 65 0,4 51 3.473
CDT -48 -1,6 1,7 4,6 9,7 1.236 Consumo 4,7 8,7 155 13,6 16,0 2.954
Corriente 1,4 5,7 9,4 13,3 329 747 Vivienda 14,6 8,2 8.2 4,5 5,1 1.449
Total 39 81 6,6 3,5 14,1 4.610 Microcrédito 02 -0,5 00 -24 -3,5 172
Total 91 66 9,7 54 8,6 8.062

»r Cifras preliminares.
Nota: Variaciones anuales reales, deflactado por IPC sin alimentos 2018; cifras absolutas a precios corrientes.

Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la Republica.

Los tres departamentos del Eje Cafetero exhibieron importantes crecimientos reales anuales en sus
saldos de captaciones a marzo de 2020, mejorando la dindmica presentada en periodos anteriores; tal
comportamiento se debié a los mayores ascensos en cuentas de ahorro y cuentas corrientes; no
obstante, los CDTs que fue la linea de menor avance frente a las demas, pero segunda en
participacion, mejoro frente a las variaciones de trimestres previos.

En cuanto al saldo de colocaciones, la regién contabilizé una cartera bruta por $17,8 billones a
marzo de 2020, con lo que exhibié un ascenso real de 8,4%, mejor que el del trimestre anterior pero
no tan alto como el de las captaciones. Tal resultado se fundamento en la aceleracion que hasta el
primer trimestre de 2020 venian teniendo los créditos de consumo, aunado a la recuperacion de los
créditos comerciales y al sostenimiento del ritmo de avance de los de vivienda.

Caldas fue el segundo mayor colocador de la region, con el 35,1% de la cartera bruta del Eje
Cafetero a marzo de 2020, y presenté el mayor aumento real anual frente a los otros dos
departamentos con un 10,2%, en donde la dinamica en los creditos de consumo, seguidos de los
comerciales fueron en gran parte los que explicaron sus resultados. En crecimiento le siguid
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Risaralda con 8,6%, con una continuidad de notable avance en consumo e incrementos en comercial
y vivienda, aunque en microcrédito fue el Unico departamento en registrar descenso anual.
Finalmente, Quindio con el 19,7% de la cartera de la region evidencidé un incremento real de 4,8%,
mejorando la variacion del trimestre previo, debido a la mejora en la dindmica en créditos de
consumo Yy vivienda, y a que si bien el comercial siguid en descenso lo hizo a una menor tasa.

IX. Comercio exterior

Exportaciones

Durante el primer trimestre de 2020 las exportaciones del Eje Cafetero sumaron US$385,8 millones
en valores FOB (Free On Board), con una caida anual de 4,4%, que revirtio los aumentos de los dos
periodos precedentes (Grafico 11). La disminucién se debi6é a las menores ventas externas hacia
Japon, Canada, Holanda, Reino Unido, Estados Unidos y Hong Kong; sin embargo, se presentaron
aumentos con Puerto Rico y Espafia. A su vez, la variacion negativa de las exportaciones totales se
sustento en la reduccion de las ventas externas de café (tanto en valores FOB como en volumen); la
cual no pudo ser contrarrestada por el aumento de las exportaciones diferentes a café.

Por departamentos, Caldas y Quindio mostraron descensos en las ventas externas totales, -5,2% y
-11,3%, respectivamente, en ambos casos por menores exportaciones a Estados Unidos, Canada y
Japon. Por el contrario, Risaralda evidencid un incremento de 1,4% por mayores ventas hacia
Estados Unidos, Puerto Rico y Ecuador.

Grafico 11
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, en el Eje Cafetero las exportaciones de café sin procesar totalizaron US$242,2 millones
FOB entre enero-marzo de 2020 con una disminucién anual de 9,6% (Cuadro 7), la cual se explicd
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por las menores ventas dirigidas a Estados Unidos, Japon, Holanda, Canada y Corea del Sur;
mientras que hubo crecimientos con Espafia, Bélgica y Taiwan.

Los tres departamentos de la region presentaron caidas anuales en el trimestre de andlisis en las
exportaciones del grano, siendo la mas alta en Quindio por la reduccion en las ventas hacia Estados
Unidos, Canada, Japén y Reino Unido; le siguio en variacion Caldas, departamento que sustentd su
disminucion en menores facturaciones con Estados Unidos, Holanda, Japon y Corea del Sur;
mientras que en Risaralda hubo descenso con Japon, Corea del Sur, Holanda y Reino Unido.

Cuadro 7
Region Eje Cafetero. Exportaciones de café segiin principales
paises
(variacién anual y miles de délares)
Principales pases Afio 2019 Afio 2020  Total FOB
2018 I m v 2019 | 2020 - I
Eje Cafetero
Estados Unidos 1,5 -0,2 -20,5 34 144 -0,1 -11,2 103.340
Alemania -1,8 1,0 2,2 91,9 333 26,7 4,6 30.038
Bélgica 43 94 131 598 32 11,3 11,0 23.965
Japén 292 546 432 1,9 16,7 13 -30,5 14.835
Canada 1,5 -0,2 -41,0 -34,4 34,7 -17,7 -22,0 13.215
Total Eje Cafetero -6,8 42 -188 11,8 16,7 3,0 -9,6 242.210
Caldas
Estados Unidos 7,8 -10,5 -29,4 1,5 28,7 -2,1 -12,5 45.922
Bélgica 7,7 -145 -11,9 56,2 5,0 3,6 16,1 18.037
Alemania 21,4 40,4 53 900 10,7 33,2 -0,9 15.960
Japén -27,3 81,3 -410 734 -9,8 11,3 -21,6 8.728
Canada 0,6 -557 -700 -56,3 113,44 -46,5 -13,8 4.808
Total Caldas 2,0 -2,9 -28,2 68 17,6 -2,5 -11,1 114.440
Quindio
Estados Unidos 17,7 33,4 -14,7 29 -14,2 1,1 -27,1 24.968
Alemania -0,8 94 -103 1140 67,8 32,3 9,9 8.245
Corea del Sur 47,3 -3,5 -58,8 42,8 106,7 -0,6 -0,5 4.427
Canada 46,3 198,6 4,5 -1,7 0 -21,7 16,6 -38,4 4.019
Bélgica -13,7 -5,5 2713 79,0 -68,1 3,4 5,2 3.388
Total Quindio 53 18,2 -155 13,8 9,7 6,7 -13,6 64.219
Risaralda
Estados Unidos 210 82 32 81 183 2,9 9,6 32.450
Alemania 272 412 133 70,9 39,2 8,7 14,2 5.833
Canada 39,4 1195 37,9 564 529 67,4 9,4 4.388
Japén 351 344 -473 26,0 195 96  -45,5 2.893
Bélgica 58,8 25,5 x 78,7 1442 1289  -10,8 2.540
Total Risaralda 31,0 49 1,9 220 240 122 2,1 63.551

" Cifras preliminares.
* Variacién superior al 500%.

Nota: Las exportaciones de café incluyen las subdivisiones 0901111000, 0901119000 y 0901110000 de la clasificacién
Nandina a 10 digitos.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto a las exportaciones diferentes a café, estas fueron por US$143,6 millones FOB en el
primer trimestre de 2020, con un aumento anual que revirtié la leve caida del periodo previo
(Cuadros 8 y 9). El crecimiento se debié a las mayores ventas de maqguinas, aparatos y material
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eléctrico hacia Puerto Rico, México y Estados Unidos, ademas de azucares y articulos de confiteria
para Estados Unidos, y preparaciones alimenticias diversas dirigidas a Estados Unidos y Alemania.
Por el contrario, cayeron los envios de frutos comestibles (principalmente aguacates) hacia Reino
Unido y Bélgica, cobre y sus manufacturas para Hong Kong, y vehiculos y sus partes hacia México.

Cuadro 8
Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café

(variacién anual y miles de délares)

Principales tipos de producto Afio 20 Ano 2020 Total FOB
2018 | I 1 iV 2019 | 2020 - I’
Eje Cafetero
Preparaciones alimenticias diversas 14,3 13,2 0,6 169 -12,5 3,3 5,4 35.156
Azicares y articulos de confiteria 80 -14 -83 140 -146 -3,4 129 19.032
Méquinas, aparatos y artefactos mecdnicos -396 93,3 47,9 200 10,0 36,0 -2,2 17.310
Frutos comestibles 309 64,8 846 61,6 1093 77,5 -18,5 12.711
Méquinas, aparatos y material eléctrico -43 -33,6 -384 -19,9 107,2 1,6 * 11.063
Total Eje Cafetero -6,5 56 -5,1 6,9 -04 1,5 59 143.614
Caldas
Preparaciones alimenticias diversas 14,1 13,4 04 16,2 -13,7 2,8 3,3 34.437
Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos -39,9 93,7 51,7 202 12,0 37,7 -1,2 17.192
Azlcares vy articulos de confiterfa 255 17,5 -6,6 92 -69 1,9 7,8 8.755
Herramientas y Gtiles de metales comunes 12,7 25,1 1,9 -3,7 -4,0 29 -13,2 6.087
Manufacturas de piedra, yeso y cemento 14,0 -15,5 16,3 90 -1,2 3,0 39,8 3.087
Total Caldas 142 199 06 84 41 47 43 84575
Quindio
Frutos comestibles -5,8 -32,5 105,8 489,8 251,0 129,6 273,5 1.549
Preparaciones de legumbres u hortalizas 60,5 81,6 108,4 38,7 20,2 51,1 36,4 585
Café, té, yerba mate y especias 66,1 269 -379 -70,5 -357 -494 67,8 391
Cobre y manufacturas de cobre -71,0 280,4 219,9 -96,5 - 1311 * 223
Manufacturas de hierro o de acero -20,7 -424  -0,1 122,6 276,0 51,0 271,3 218
Total Quindio 18,5 -11,8 -37,5 24,8 -180 -12,3 67,9 3.537
Risaralda

Maquinas, aparatos y material eléctrico -5,1 -38,1 -399 -20,8 112,7 1,6 * 10.882
Azlcares y articulos de confiterfa -6,0 -14,1 -10,7 20,0 -22,5 -89 16,8 10.178
Frutos comestibles 350 67,4 1296 44,6 580 694 -37,0 8.659
Cobre y manufacturas de cobre -12,1 -28,1 -24,6 -28,2 -251 -26,5 -30,3 6.176
Vehiculos y sus partes 68,1 -50,6 -38,0 2,1 46,2 -23,8 -32,9 3.784
Total Risaralda 7,5 -10,3 -10,4 3,0 7,8 -2,8 5,8 55.502

P Cifras preliminares.
* Variacién superior al 500%.
- Indefinido.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

Caldas report6 crecimiento anual en las ventas externas diferentes a café verde entre enero-marzo de
2020; resultado en el que incidieron las mayores exportaciones de productos a base de gelatina hacia
Estados Unidos y Holanda, preparaciones alimenticias diversas para Estados Unidos, Alemania y
México, café procesado con destino a Estados Unidos, frutos comestibles (aguacates) hacia Holanda
y manufacturas de piedra, yeso y cemento a Ecuador. En contraste, cayeron las ventas de metales
preciosos dirigidas a Estados Unidos, herramientas de metales comunes para México, Perd y
Ecuador, y quimicos hacia Panama, Venezuela y México.
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Asimismo, Risaralda exhibié aumento en las exportaciones diferentes a cafe por las mayores ventas
de maquinas, aparatos y material eléctrico hacia Puerto Rico, México y Estados Unidos, y metales
preciosos Yy azucares y articulos de confiteria, para Estados Unidos. Por el contrario, cayeron los
envios de frutos comestibles (aguacates) dirigidos a Holanda, Reino Unido y Bélgica, cobre y sus
manufacturas hacia Hong Kong, y vehiculos y sus partes para México. De manera similar, Quindio
registro crecimiento debido al incremento de las exportaciones de frutos comestibles hacia Ecuador
(naranjas) y Estados Unidos (limon tahiti), y cobre y sus manufacturas dirigidas a Estados Unidos.
En contraste, disminuyeron las ventas de pieles y cueros para Hong Kong y China, y de
instrumentos de musica y sus partes hacia Alemania.

Cuadro 9
Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café segtin principales paises

(variacién anual y miles de délares)

Principales paises Ano 2019 Ano 72020 Total FOB
2018 | 0 m v 2019 | 2020 -
Eje Cafetero
Estados Unidos -7,7 2,8 9,4 37,2 13,7 16,1 56,9 25.286
Ecuador -1,5 38,3 -4,6 9,5 5,4 9,2 10,7 16.546
Per( 3,0 66 35 04 -12 0,2 5,2 11.881
México 30,7 364 -37,7 27,1 -22/1 -16,6 -19,6 9.784
Chile -10,3 52,2 9,6 87,9 21,8 39,6 -15,8 7.924
Total Eje Cafetero -6,5 5,6 -5,1 69 -04 1,5 5,9 143.614
Caldas
Estados unidos -15,4 02 99 343 -82 2,6 18,5 12.268
Ecuador -5,8 49,1 -12,3 45 -1,9 4,8 -10,6 10.681
Per( 51 42,4 421 1,0 -89 14,4 10,7 9.300
México 41,1 13,2 -30,8 -10,4 -29,5 -16,9 -7,4 7.565
Alemania -9,6 40,6 44,8 41,5 -39,7 16,5 9,8 6.430
Total Caldas -14,2 19,9 -0,6 8,4 -4, 4,7 4,3 84.575
Quindio
Estados Unidos 88,8 1,1 60,1 129 32,5 24,4 84,3 1.746
Ecuador -11,9 19,6 -44,8 85,6 -53,9 -31,0 * 741
Holanda -49,8 -100,0 -81,7 - 89,9 41,0 - 194
Costa Rica - - -100,0 - - 257,1 * 158
Chile * 15,8 62,9 39,2 18,8 35,1 216,6 98
Total Quindio 18,5 -11,8 -37,5 24,8 -18,0 -12,3 67,9 3.537
Risaralda
Estados Unidos 0,4 9,5 43,6 47,2 53,2 40,8 134,0 11.272
Ecuador 21,7 6,9 34,6 25,6 50,0 30,0 77,5 5.124
Chile -12,7 51,4 7,8 1458 49,1 56,5 -14,7 5.096
Puerto Rico 48,8 -27,0 -499 -68,6 19,4 -37,9 2291 4.601
Holanda 162,7 85,4 142,8 -21,3 34,0 59,2 -39,5 3.541
Total Risaralda 7,5 -10,3 -104 3,0 7,8 -2,8 5,8 55.502

P Cifras preliminares.
- Indefinido.
* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Importaciones

En el primer trimestre de 2020 las importaciones de la region cafetera totalizaron US$214,6
millones CIF (Cost, Insurance and Freight), registrando una caida anual de 6,4%, con la que ajusté
cinco periodos de disminuciones (Grafico 12). La variacién negativa del trimestre de anélisis se
sustentd en las menores compras externas de bienes de consumo no duraderos procedentes de
Estados Unidos y China, materias primas para la industria desde China, Corea del Sur, Chile,
Bolivia y Alemania, y materiales de construccion de China, Espafia y Rusia. Por el contrario,
aumentaron las importaciones de bienes de capital para la industria desde China y Estados Unidos.

Grafico 12

Region Eje Cafetero. Importaciones totales”
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P’ Cifras preliminares.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El departamento de la regién con mayor monto por concepto de importaciones fue Risaralda con
US$122,8 millones CIF; no obstante, mostro disminucion de 4,2% frente al primer trimestre de 2019
(Cuadros 10 y 11), debido a la caida en las compras de bienes de consumo no duraderos como
preparaciones a base de leche de Estados Unidos y pescados congelados de Vietnam, ademas de
materias primas para la industria como pastas de madera desde China y Chile, y cacao desde
Ecuador. En contraste, hubo incremento en bienes de capital para la industria de China y Austria, y
equipo de transporte desde Japdn, India y Colombia.

De manera similar, Caldas evidencié reduccion de 9,1% en sus importaciones por la menor
adquisicion de materias primas para la industria como fundicion de hierro y acero proveniente de
Corea del Sur y alcohol etilico desde Bolivia, bienes de consumo no duraderos como calzado desde
China, bienes de consumo duraderos como cocinas de Ecuador, y materiales de construccion de
Espafia. Sin embargo, se observé aumento en los bienes de capital para la industria, como turbinas
de gas, de origen estadounidense.
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Cuadro 10
Region Eje Cafetero. Importaciones segiin uso o destino econémico

(variacion anual y miles de délares)

Principales categorias Cuode Ao 2019 Ano 2020 Total CIF
2018 | Il 1 \Yi 2019 | 2020 - IP"
Eje Cafetero
Materias primas para la industria 129 -19 -69 -70 -146  -7,8 -6,9 84.813
Bienes de capital para la industria 45 -204 -120 20,7 34,2 4,3 30,7 39.258
Bienes de consumo duraderos 2,9 140 16,8 6,6 9,0 11,1 -1,8 38.711
Bienes de consumo no duraderos 3,0 259 -139 -8,2 -19,3 -4,8 -38,2 25.893
Equipo de transporte 57,7 -40,0 -34,2 -151 -16,6 -27,6 20,7 17.391
Total Eje Cafetero 10,6 -2,6 -7,9 -3,1 -5,6 -4,8 -6,4 214.582
Caldas
Materias primas para la industria 210 -10,7 -66 -183 -125 -12,2 -13,8 36.053
Bienes de capital para la industria 2,4 42 -257 -329 296 -104 21,7 20.146
Bienes de consumo duraderos -4,8 250 253 -20,0 -5,5 2,4 -12,0 7.505
Bienes de consumo no duraderos 04 70 -142 -24 -21,7 -88 -37,5 6.101
Equipo de transporte 28,8 29,5 58 21,4 -7,3 11,3 -14,2 1.588
Total Caldas 10,7 -0,9 -8,6 -19,2 -6,3 -9,2 -9,1 74.667
Quindio
Materias primas para la industria 224 34  -31 236 -181 -1,2 129 11.248
Bienes de capital para la industria -31,3  -445 -288 97 634 54 233 1.209
Equipo de transporte 1,0 82 179 48,2 -247 7,1 1,0 1.138
Bienes de consumo no duraderos 147,7 -386 -46,7 270 37,7 -7,3 60,1 1.097
Materiales de construccién 51 -386 -453 -64,2 -77,0 -569 -74,9 1.043
Total Quindio 7,7 17,2 -180 -12,8 -24,2 -18,0 -9,4 17.141
Risaralda
Materias primas para la industria 31 101 -82  -03 -163 43 -46 37.512
Bienes de consumo duraderos 81 11,4 147 171 13,3 140 11 30.897
Bienes de consumo no duraderos 1,6 364 -12,2 -12,5 -203 -3,0 -40,6 18.694
Bienes de capital para la industria 12,0 -37,8 56 1029 36,1 21,1 433 17.904
Equipo de transporte 67,3 -469 -40,2 -216 -16,7 -33,1 28,3 14.664
Total Risaralda 110 -12 58 113 -23 04 42 122.774

P Cifras preliminares.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Quindio también present6 descenso en importaciones, -9,4%, principalmente por la disminucion de
las compras de materiales de construccion desde China, Tailandia, Rusia y Brasil, y en menor
medida de materias primas para la agricultura procedentes de Estados Unidos. Por el contrario,
crecieron las importaciones de materias primas para la industria, en gran medida cereales, desde
Estados Unidos, bienes de consumo no duradero como pastas alimenticias de México y chocolates
de China, y bienes de capital para la industria de China y Turquia.
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Cuadro 11
Region Eje Cafetero. Importaciones segiin principales paises

(variacién anual y miles de délares)

Principales paises Ano 2019 Afio 2020 Total CIF
2018 | Il 1 \Y, 2019 | 2020 - IP"
Eje Cafetero
China 20,8 8,2 -0,1 -3,4 -1,5 0,3 -7,5 59.627
Estados Unidos 6,3 37,7 -11,1 -6,8 -9,9 1,6 1,6 31.251
México 8,9 -20,1 4,4  -34,0 17,4 -10,0 27,1 20.229
Japén 18,8 -27,4 -38,1 11,0 11,2 -15,0 38,7 14.760
India 3,1 -2,4 19,6 34,0 -27.1 1,4 -3,0 12.861
Total Eje Cafetero 10,6 -2,6 -7,9 -3,1 -5,6 -4,8 -6,4 214.582
Caldas
China 27,1 15,5 17,3 16,0 -4, 03 -16,9 20.644
México 10,9 -30,3 63 32,5 453 70 321 12.751
Estados Unidos 19,6 -20,0 -22,5 -30,0 -16,6 -22,4 145,7 12.208
Japén 251  -292  -499 488 85 215 27,1 5.853
Corea del Sur 25,5 380 296 2,2 -365 69 513 3.742
Total Caldas 10,7 0,9 86 -192 63 92 91 74.667
Quindio
Estados Unidos 19,6 -0,3 179 -356 -364 -12,8 22,8 7.093
China 17,5 -306  -33,9 -19,6 -200  -256 -11,5 4.687
Japén -5,5 8,0 13,8 28,6 -213 40 58 984
Brasil 96 -450  -580 -757 -61,5 -59,5 55 966
México 13,7 49,4 89 598 -202 10,5 -9,4 707
Total Quindio 77 172  -180 -12,8 -242  -180 -94 17.141
Risaralda
China 17,1 12,7 66 106 3,1 46 0,2 34.296
Estados Unidos -6,3 93,6 -209 353 6,3 24,9 -40,3 11.951
India 0,3 4.6 14,3 52,9 -29,0 12 00 11.109
Japén 185  -301  -296 -85 20,7 12,2 552 7.923
México 71,2 1,3 07 -383 -11,0 -164 234 6.771
Total Risaralda 11,0 -1,2 -5,8 11,3 -2,3 0,4 -4,2 122.774

»r Cifras preliminares.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

Balanza comercial

La balanza comercial del Eje Cafetero presentd un saldo de US$182,8 millones FOB en el primer
trimestre de 2020, con una disminucion anual de 2,7% (Gréafico 13), debido al mayor descenso de
las importaciones frente al de las exportaciones. El deterioro del superavit se explicd por menores
saldos con Japdn, Holanda, Canada, Reino Unido y Estados Unidos; asi como por el incremento del
deéficit con Mexico y Republica Checa, ademas, se paso de superavit a déficit con Hong Kong.

Quindio evidencid el mayor descenso en la balanza comercial frente a los otros departamentos de la
region, con una caida anual de 11,9% en el acumulado de los tres primeros meses de 2020,
explicada fundamentalmente por la disminucién en los saldos con Estados Unidos, Canada, Japon,
Reino Unido y Francia; ademas del cambio de superavit a déficit con Hong Kong y Argentina.

Del mismo modo, Caldas con una balanza comercial de US$128,2 millones FOB report6 reduccion
de 4,2% por menores montos con Estados Unidos, Japon, Canada y Holanda, y por el incremento en
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el déficit con México. Caso diferente presento Risaralda, que después de muchos periodos en déficit
pasd a un superdvit de US$2,5 millones FOB en el primer trimestre de 2020, debido a mayores
saldos con Estados Unidos y Puerto Rico, cambio de déficit a superavit con Ecuador y Chile, y un
menor déficit con Vietnam, Tailandia, Brasil y Taiwan.

Grafico 13
Region Eje Cafetero. Balanza comercial®™
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P Cifras preliminares.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

De acuerdo con la Gran Encuesta Integrada de Hogares del DANE, durante el primer trimestre de
2020 el desempleo en Armenia report6 una reduccion anual en su tasa al ubicarse en 19,0%, siendo
la Unica ciudad de la region que presentd descenso (Gréafico 14), no obstante, tuvo la mayor tasa de
desempleo del Eje Cafetero y la cuarta en el pais. Por el contrario, el desempleo en Manizales y
Pereira present6 aumento anual al registrar 14,9% y 12,3%, respectivamente, pese a lo anterior, la
capital de Risaralda se ubicd como la quinta ciudad en el pais con la menor tasa de desocupacion.

En Armenia el descenso en el desempleo se debié a que la Tasa General de Participacion (oferta
laboral) cayé a mayor ritmo que la Tasa de Ocupacién (demanda laboral), incluso, bajé la cantidad
de poblacién activa y gran parte paso a la inactiva; asimismo, la menor tasa de desocupacion no se
reflej6 en una mayor ocupacion, por el contrario, la cantidad de ocupados reporté un descenso anual
de 7,1%, en especial por las disminuciones en comercio, industria y construccion (Grafico 15).

Por su parte, en Manizales y Villamaria se incrementd la tasa de desempleo y estuvo por encima del
promedio nacional de las veintitrés areas para el trimestre enero-marzo de 2020. Tal aumento fue
explicado por una mayor presion del mercado laboral en donde la oferta crecié méas rapido que la
demanda laboral, producto de una mayor poblacion activa y reduccion de la inactiva. Pese a la
mayor tasa de desempleo, la cantidad de ocupados fue mayor en 3,3% debido al crecimiento en
comercio, actividades profesionales, servicios de comida, industria y servicios publicos.
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Gréfico 14
Region Eje Cafetero. Tasas de desempleo, diferencia porcentual de la Tasa General de Participacion (TGP) y
diferencia porcentual de la Tasa de Ocupacién (TO)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Grafico 15

Region Eje cafetero. Ocupados segiin principales actividades
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24



Finalmente, Pereira, Dosquebradas y La Virginia fundamentaron el aumento anual de su tasa de
desempleo en que la demanda laboral cay6 més rapido que la oferta laboral, 1o que a su vez se
tradujo en una reduccién de la cantidad de ocupados en 10,7%, en especial por las bajas en
transporte, comercio, industria y construccién, pero aumento en servicios publicos.

XI. Precios

De acuerdo con el DANE en marzo de 2020 la variacion anual del indice de Precios al Consumidor
(IPC) volvio a registrar para Armenia el resultado mas alto del Eje Cafetero, 4,64%, continuando
con la aceleracion que comenzé en abril de 2019 y ubicandose como la quinta ciudad con mayor
inflacion en el pais. Asimismo, Pereira con un registro de 4,00% acelerd su ritmo de crecimiento
respecto a las variaciones de los ultimos dos afios (Grafico 16), e incluso se situd en el limite
superior del rango meta de inflacion determinado por el Banco de la Republica (entre 2,0% y 4,0%).
Por su parte, Manizales con 3,85% repuntd en marzo, luego de presentar una relativa estabilidad en
los meses previos; sin embargo, esta variacion estuvo por debajo del resultado total nacional.

Grafico 16

Region Eje Cafetero. Inflacion anual al consumidor por ciudades
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Fuente: DANE: célculos del Banco de la Republica.

El incremento anual en los precios en marzo de 2020 tanto de Manizales como de Pereira se sustentd
en los aumentos de las cotizaciones de los alimentos, principalmente de perecederos como hortalizas
y legumbres frescas, tomate, platanos, frutas frescas y huevos. Igualmente, en ambas ciudades hubo
crecimiento en los procesados como arroz, leche, carne de res, de cerdo y de aves, harinas y
cereales. Entretanto, la inflacion sin alimentos en estas ciudades registr6 un incremento menos
acentuado frente a marzo de 2019, por el menor aumento de los regulados, con caida en los
combustibles para vehiculos en los dos territorios, y menor alza en el transporte urbano de Pereira.

Por otra parte, con base en la desagregacién por divisiones de bienes y servicios del DANE, el
resultado de Armenia se debid a las mayores cotizaciones de alimentos y bebidas no alcoholicas,
recreacion y cultura, educacion, salud, restaurantes y hoteles.



Cuadro 12
Manizales, Armenia y Pereira. Indicadores de inflacién al consumidor

(variacion anual)

Descripcion Manizales Pereira Armenia
mar-19 mar-20 mar-19 mar-20 mar-19 mar-20
Total 3,28 3,85 3,24 4,00 2,92 4,64
Sin alimentos’ 3,65 3,14 3,55 3,15 n.d. n.d.
Transables 1,48 1,85 0,78 1,80 n.d. n.d.
No transables 3,48 4,14 3,64 4,07 n.d. n.d.
Regulados 7,24 2,54 7,23 2,30 n.d. n.d.
Alimentos? 2,49 6,26 2,48 6,41 n.d. n.d.
Perecederos 10,24 8,89 9,37 9,25 n.d. n.d.
Procesados 0,18 6,37 0,60 6,32 n.d. n.d.
Comidas fuera del hogar 4,09 4,79 3,45 5,23 n.d. n.d.

n.d. No disponible.

1. Calculos del Banco de la Repdblica con la nueva metodologia; excluye la division 01 (alimentos) y las subclases de la division 11
referentes a comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

2. Calculos del Banco de la Repdblica con la nueva metodologia; incluye la division 01 (alimentos) y las subclases de la division 11
referentes a comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

XII. Otras variables econoOmicas

Remesas

Durante el primer trimestre de 2020 el Eje Cafetero recibidé por concepto de remesas un total de
US$213,0 millones, con un aumento anual de 5,7%, lo que revirtié la caida del periodo anterior
(Grafico 17), incluso en pesos el incremento fue de 19,2%, favorecido por una tasa de cambio mas
alta frente al afio previo. Todos los departamentos de la region presentaron recuperacion en la
recepcion de remesas, siendo Risaralda el que obtuvo el mayor monto, ademas de que se ubico en el
cuarto lugar entre los territorios del pais que mas recibieron estas divisas, principalmente por el
incremento de los envios desde Estados Unidos y Reino Unido.

Grafico 17
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.
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Por su parte, Quindio y Caldas se situaron en séptimo y octavo lugar, respectivamente, dentro de los
departamentos con mayores remesas en Colombia, donde cabe mencionar que el crecimiento en
ambas zonas fue motivado por los envios procedentes de Estados Unidos, Espafia y Reino Unido
(Cuadro 13).

Cuadro 13
Region Eje Cafetero. Envio de remesas de trabajadores desde el exterior

(variacién anual y miles de délares)

. 2019 Ao 2020 Total
Paises | 1l 1 I\ 2019 | 2020 - IP"
Eje Cafetero
Estados Unidos 14,3 26,0 -5,1 -8,7 53 16,6 93.501
Espafa 9,6 19,6 21,8 -8,9 9,4 2,3 54.572
Chile 1,8 -8,1 11,8 -17,4 -4,3 -12,1 12.634
Reino Unido -37,4 -20,5 28,3 21,2 -6,6 47,3 7.166
Total Eje Cafetero 9,4 14,2 13,8 -103 538 57 212.950
Caldas
Estados Unidos 7,9 23,8 3,4 7,1 6,5 17,9 17.482
Espana -0,6 20,5 0,9 -7,0 2,6 13,8 7.933
Chile 2,2 1,3 26,8 -11,8 2,8 -8,6 2.670
Reino Unido -24,4 -9,8 10,5 21,8 -1,4 65,6 1.269
Total Caldas 7,2 16,3 15,7 -7,0 7,2 9,0 41.997
Quindio
Estados Unidos 24,0 31,0 15,3 -6,4 14,6 17,8 25.806
Espana 8,2 8,8 26,6 -0,7 10,2 13,1 11.872
Chile 6,3 9,9 9,8 -16,6 -3,9 -8,6 2.806
Reino Unido -34,2 -16,9 21,9 24,4 -5,1 45,2 1.899
Total Quindio 18,5 14,9 25,4 -6,1 11,8 9,9 52.804
Risaralda
Estados Unidos 12,2 24,3 150 -10,3 0,8 15,5 50.213
Espana 12,2 23,3 26,0 -11,8 10,8 -3,1 34.767
Chile 0,2 -10,7 7,4 -19,7 -6,9 -14,6 7.158
Reino Unido -41,6 -24,6 36,8 19,8 -8,5 43,2 3.998
Total Risaralda 6,8 13,1 88  -13,2 3,0 29 118.150

P Cifras preliminares.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




