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En este informe se analiza el nivel de concentracién
de los mercados de crédito y de depdsitos, debido a
la importancia que tiene este aspecto en los riesgos de
crédito y de liquidez. Dado que la relacién entre con-
centracion y competencia en un mercado no es lineal,
se realiza un andlisis adicional con el fin de determinar
el grado de competencia de los intermediarios finan-
cieros en el mercado de crédito.

1 Concentracion

1.1 Mercado de crédito

En esta seccién se estudia la concentracion de las di-
ferentes modalidades de crédito desde dos perspecti-
vas. En primer lugar, se examina la participacion de
los diferentes establecimientos de crédito en el saldo
de cada modalidad de cartera y, en segundo lugar, se
analiza la concentracién desde el punto de vista de los
deudores.

Para medir la concentracién en términos de estableci-
mientos de crédito se calcula la participacién de las
cinco entidades que mds saldo concentran en el sis-
tema financiero (RC5) para cada modalidad y para la
cartera total. Estos indicadores no presentan variacio-
nes significativas en periodos cortos y, por tanto, se
analiza la tendencia que exhiben en horizontes supe-
riores a un afio. En relacién con la cartera comercial
y la total, se observa que su nivel se ha mantenido es-

“Los autores pertenecen al Departamento de Estabilidad Financie-
ra. Las opiniones no comprometen al Banco de la Reptiblica ni a
su Junta Directiva.

table durante los dltimos tres afios. Por su parte, las
modalidades de consumo y microcrédito han aumen-
tado su concentracion en dicho periodo; mientras que
vivienda ha presentado reducciones en este indicador
(Gréfico 1, Panel A). Al comparar entre modalidades,
se observa que microcrédito y vivienda son las mas
concentradas.

Grafico 1: Indicadores de concentracion en el mercado de
crédito
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Fuente: SFC; cdlculos del Banco de la Repiiblica.

Para complementar el andlisis anterior se calcula el
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IHH' tanto a nivel agregado como por modalidad de
crédito. Este indicador permite caracterizar el grado
de concentracién en varias categorias. A nivel agre-
gado, este sugiere una concentracién moderada. Por
modalidad de crédito, este indicador muestra una al-
ta concentracion en la modalidad de microcrédito, una
concentracién moderada en las categorias comercial y
vivienda y una baja concentracién para el mercado de
créditos de consumo (Gréfico 1, Panel B).

En relacién con la concentracién por deudor, se ana-
liza la participacién del saldo de los 50 principales
deudores (RD50) en el total de la cartera. Dada la na-
turaleza de los negocios de créditos de consumo, mi-
crocrédito y vivienda, en los que se otorga financiacién
en bajos montos y, por tanto, registran un bajo nivel de
concentracion por deudor, la medida RD50 se calcula
Unicamente para la cartera comercial (Grafico 2). Los
resultados sugieren que durante los dltimos cinco afios
el saldo que concentran estos deudores ha oscilado al-
rededor de 17%. A la fecha de corte, se observa una
caida que da lugar a un nivel de concentracién menor
a los registrados desde finales de 2008.

Con el fin de evaluar si existe una relacion entre el
grado de concentracion de la cartera por deudor y la
materializacién del riesgo de crédito, en el Gréfico 3
se presenta la medida RD50 por entidad en el eje ver-
tical y el indicador de calidad por mora (ICM) para el
total de la cartera comercial de la entidad en el eje ho-
rizontal. En el gréfico el tamaiio de las burbujas refleja
la participacion de la entidad en la cartera comercial
del sistema, con corte a septiembre de 2019. Adicio-
nalmente, para complementar el andlisis grafico se es-
timaron las correlaciones entre estas variables (Cuadro
1). Los resultados sugieren que no hay una relacion li-
neal clara entre estas medidas. En otras palabras, no
se observa que una alta representatividad en la cartera
comercial del sistema y altos niveles de concentracién
por deudor estén asociados con una alta materializa-

'El IHH mide el nivel de concentracién de un mercado. El rango
en el que se encuentra el indicador es 0 < IHH < 10.000, donde
una cifra menor a 1.000 se considera de baja concentracion, entre
1.000 y 1.800 como concentracién media o moderada y un indice
superior a 1.800 se considera como de alta concentracion.
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cion del riesgo crediticio en esta modalidad de cartera.

Grafico 2: Evolucion de la participacion de los 50 principales
deudores en la cartera comercial del sistema
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Fuente: SFC; cdlculos del Banco de la Repiiblica.

Nota: El indicador no considera la concentracion de las instituciones oficiales especiales

Griafico 3: Participacion de los 50 principales deudores en la
cartera comercial de cada entidad frente a su ICM
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1.2 Mercado de depdsitos

El estudio del perfil y 1a concentracién de los depdsitos
permite evaluar la importancia que tiene esta fuente
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Cuadro 1: Matriz de correlaciones

Participacion
ICM RD50 en la caIFera
comercial
del sistema
ICM 1
RD50 0,4 1
Participacién
en la carFera 0.1 02 |
comercial

del sistema

Fuente: SFC; cdlculos del Banco de la Repiiblica.

de fondeo en la estructura de financiamiento de los in-
termediarios financieros. En esta seccion se realiza el
andlisis de indicadores de concentracién de este mer-
cado, y se realiza un ejercicio de sensibilidad donde
se cuantifica el impacto que tendria el retiro de los
depdsitos a la vista de los cinco principales clientes
de cada entidad sobre su liquidez de corto plazo.

Con el fin de caracterizar la concentracion del merca-
do de depositos de los EC, en el Gréfico 4 se relaciona
la participacion de esta fuente de fondeo (cuentas de
ahorro, corrientes y CDT) sobre el pasivo de cada en-
tidad y la participacion de sus cinco mayores clientes
en depositos (Indicador de concentracién) con corte
a septiembre de 2019. Aquellas entidades que tengan
una alta participacién de sus depdsitos sobre el pasivo,
y a su vez un alto indicador de concentracién, pueden
tener una mayor exposicion al riesgo de liquidez ante
el retiro de estas captaciones.

En el caso de los bancos, en promedio, los depdsitos
representan la mayor parte del pasivo de las entidades,
lo cual es esperado dada la actividad tradicional de in-
termediacion. Por tamafno de intermediario, se obser-
va que las entidades mds concentradas son bancos pe-
quefios, mientras que las entidades mas grandes man-
tienen una concentracién menor al promedio de ban-
cos (Grafico 4, panel A).

En el caso particular de las CF, aunque la mediana del
indicador de concentracion fue la mds alta, sus depdsi-
tos representan la menor participacion sobre el total de
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sus pasivos. Con respecto a las CFC solo una entidad
categorizada como mediana presenta niveles superio-
res a las medianas de los indicadores de concentracién
para este sector. Finalmente, los niveles de la mediana
del indicador de concentracién de las cooperativas es
el més bajo entre los EC (Gréfico 4, paneles B, Cy D).

Los EC que presenten un alto grado de concentracion
de sus depdsitos en un nimero reducido de clientes,
pueden llegar a enfrentar dificultades de liquidez en el
corto plazo ante la materializacién de un escenario ad-
verso de retiros. Con el objetivo de evaluar el impacto
que tendria un retiro de los depdsitos sobre la liqui-
dez de corto plazo de las entidades, en el Cuadro 2 se
cuantifica el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) a
treinta dias que resultaria ante un retiro de los depdsi-
tos a la vista de los cinco principales clientes de cada
entidad con informacién a septiembre de 2019.

Los EC que presenten un indicador estresado inferior
al 100%, se consideran vulnerables ante la ocurren-
cia del escenario descrito. De 47 EC analizados, so-
lamente dos entidades registrarian un IRL estresado
inferior al 100 %. Estas entidades no son representati-
vas en términos de los depdsitos del sistema, dado que
representan el 2,6 % de los depdsitos totales.

Cuadro 2: EC con IRL estresado menor al 100 %

Depdsitos
Entidad IRL D5/pasivos enti(/ia.d/—
estresado totales Depositos
sistema
Entidad 1 74,6 % 10,3 % 2,2%
Entidad 2 41,6 % 23,2% 0,4 %

Nota: D5 representa los depdsitos a la vista de los 5 principales clientes. Fuente: SFC; cdlculos
del Banco de la Republica.

Al analizar la concentracién de los depdsitos de los
cinco EC que mads recursos captan (RC5), se obser-
va una dindmica estable para el periodo més reciente
y las cuentas corrientes contindan siendo el mercado
con mayor concentracién (Gréfico 5, panel A). Final-
mente, a septiembre de 2019 el [HH sugiere una con-
centracién moderada para todos los tipos de depdsitos
(Gréfico 5, panel B).
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Grifico 4: Participacion de los cinco mayores clientes en los depdsitos, frente a la participacion del total de sus depésitos sobre su

pasivo
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Nota 1: El grupo de los EC se definié de acuerdo con el saldo de depdsitos y exigibilidades. Para los bancos, las entidades con un saldo mayor a COP 40 billones (b) se clasificaron en el grupo 1, inferior a
COP 40 b hasta COP 10 b en el grupo 2, y aquellas con saldo inferior en el grupo 3. Para las CFC, un saldo superior a COP 1 b clasifica una entidad en el grupo 1, inferior a COP 1 by hasta COP 100 mm
en el grupo 2,y en los otros casos en el grupo 3. Todas las cooperativas se consideran en el grupo 3, dado que el saldo de depdsitos y exigibilidades es inferior a 700 mm en todos los casos. Finalmente, para
el caso de las CF, un saldo superior a COP 3 b clasifica la entidad en el grupo 1, inferior a COP 3 by hasta COP 100 mm en el grupo 2, y para los demds casos en el grupo 3.

i dade

Nota 2: Las que no p 1 saldo de depdsitos (cuenta corriente, depdsitos en cuentas de ahorro y a término), se excluyeron del ejercicio.

2 Competencia do de competencia en el mercado de crédito, emplean-
do una metodologia que busca determinar la estructura
del mercado. Lo anterior toma relevancia en la medida

en que la mayor competencia implica mayor eficiencia

Como complemento al andlisis de concentracidn, en
esta seccién se presenta un indicador que evalda el gra-
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Grafico 5: Indicadores de concentracion en el mercado de
depositos

Panel A: Participacion en los depdsitos de las cinco entidades mds
grandes
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y tiene efectos sobre la estabilidad financiera.

El indicador que sigue la metodologia propuesta por
Panzar y Rosse (1987) permite analizar la respuesta
que tienen los ingresos de las empresas ante cambios
en los precios de los factores de produccién. La res-
puesta se mide por medio del estadistico H2, cuyo va-
lor permite identificar la estructura que caracteriza ca-

2H < 0 indica que la estructura del mercado es un equilibrio mo-
nopélico o colusivo, tipo cartel; 0 < H < 1 indica competencia
monopolistica con libre entrada, tipo Chamberlain; y H = 1 indi-
ca competencia perfecta.
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da mercado.Los resultados sugieren que los mercados
de crédito tienen una estructura de competencia mo-
nopolistica, aunque la intensidad varia segtn las mo-
dalidades (Cuadro 3). El estadistico H de la cartera de
microcrédito y comercial indica que estos mercados
son los que tienen la estructura méds competitiva. Por
su parte, las modalidades de vivienda y consumo son

las que mads se acercan a una estructura monopolistica
o colusiva.

Cuadro 3: Estadistico H por modalidad

Intervalo de

St A confianza (99 %)
Total 0,50 0,425 0,58)
Comercial 0,47 (0,39 ;0,55)
Consumo -0,06 (-0,17 ;0,04)
Vivienda 0,06 (-0,09;0,21)
Microcrédito 0,47 0,21;0,73)

Estimacién de panel desbalanceado. El ejercicio se realizé para los establecimientos de
crédito que reportaron informacién por més de cinco afios durante junio de 1997 y
septiembre de 2019.

Fuente: SFC; cdlculos del Banco de la Repiiblica.

Referencias

Panzar, J. y Rosse, J. (1987). “Testing for Mono-
poly Equilibrium.” The Journal of Industrial Econo-
mics: The Empirical Renaissance in Industrial Eco-
nomics, vol, 35, nim. 4, pp. 443-456.



	Concentración
	Mercado de crédito
	Mercado de depósitos

	Competencia
	References

