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Panorama econOmico

Durante el segundo trimestre de 2019, varios indicadores econémicos de la regién Bogotd (Bogotd
y Cundinamarca) senalaron un mejor resultado frente a igual periodo del ano anterior. Es el caso
de actividades como la construccion, en el segmento no residencial y en obras civiles, y comercio
interno, excepto vehiculos. Las importaciones mostraron un menor ritmo de crecimiento anual,
mientras que las ventas externas hacia los principales socios comerciales se redujeron. Lo anterior
en linea con la menor actividad industrial, impactada ademds por efectos puntuales relacionados
con traslados de operaciones de produccion. Por su parte, la actividad agropecuaria presento
reduccion en la mayoria de variables de seguimiento. En Bogotd, la tasa de desempleo se mantuvo
relativamente estable a la de un ano atrds, mientras la inflacion permanecio en niveles favorables.

En cuanto a la actividad constructora, se presentaron sefiales de mejoria conforme a la mayor
ejecucion de la administracion publica, tanto en obras civiles como en edificaciones no residenciales,
principalmente en proyectos destinados a instituciones educativas, hospitales y centros para el arte y
la recreacion. En el comercio interno, la actividad fue jalonada por las otras mercancias de consumo
duradero y no duraderos diferentes a vehiculos y por los buenos resultados en la ocupacion hotelera.
En los temas de transporte aéreo, se destaco la movilizacion de pasajeros a niveles maximos en el
aeropuerto internacional El Dorado, mientras que en el transporte terrestre se presentd un menor uso
de las rutas zonales, en parte asociado a la mayor construccion de ciclorrutas y el aumento de cupos
en cicloparqueaderos dentro del sistema de transporte masivo.

En relacion con la actividad industrial, los resultados anuales para Bogota y Cundinamarca se situaron
por debajo del leve crecimiento nacional, en parte explicado por eventos puntuales registrados en
rubros de mayor contribucién a la actividad manufacturera de la regién. Estos efectos ayudaron a
explicar el quiebre de tendencia industrial en la regidn, entre el primer y segundo trimestre del afio.
En la industria, ademas se destacé el proceso hacia la normalizacion en produccién y ventas de las
lineas de vehiculos para el transporte de personas, tanto para la demanda local e internacional. La
confianza de los industriales sobre la situacién econdémica present6 recuperacion anual en el trimestre
de anélisis, en contraste con el deterioro de la confianza del consumidor capitalino.

En comercio exterior, las exportaciones de Bogota se contrajeron teniendo en cuenta principalmente
la correccion en las ventas de vehiculos, mientras las de Cundinamarca mantuvieron un alza
moderada. En cuanto a las importaciones de la region, crecieron a menor ritmo de los niveles
observados desde la recuperacién en el segundo trimestre de 2018, en particular, por la caida de las
importaciones para la industria.

En relacion con la tasa de desempleo en el trimestre maévil de abril-junio de 2019, la ciudad capital
alcanzd un nivel ligeramente inferior al observado en el mismo periodo un afio atras. Por su parte, la
inflacion anual al consumidor en la ciudad capital mantuvo niveles favorables.



I. Agropecuario

En el presente informe se incluy6 el capitulo agropecuario, a partir de la informacion disponible y
oportuna de las diferentes entidades. Las variables identificadas para el analisis fueron, el despacho
de alimentos agricolas desde Cundinamarca hacia las centrales de abasto del resto del pais, la
produccién de pollo y de huevo, y el acopio o volumen de leche captada por la industria en el
departamento. Estas variables son indicadores lideres de los sectores agrario (sin flores) y pecuario
(pollo, huevo y leche) para analizar el comportamiento reciente de la actividad.

Por tipo de fuente, para el despacho de alimentos segun procedencia, se tomd la informacién publicada
por el Departamento Administrativo de Nacional de Estadisticas (DANE), considerando el
abastecimiento como variable proxy de la produccién agricola, teniendo en cuenta que estd compuesto
por productos altamente perecederos y, en consecuencia, lo que se despacha es similar a la oferta del
lugar de origen. Por el lado pecuario, la fuente de produccion de pollo y de huevo, es la Federacion
Nacional de Avicultores (FENAVI). EI DANE calcula el PIB pecuario a partir de estas variables. En
el caso del acopio o volumen de leche captada por la industria, se obtuvo la informacion de la Unidad
de seguimiento de precios de leche del Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural. Las cifras
publicadas por la Unidad, representan cerca del 70% de la produccion de leche en Cundinamarca,
segun la Encuesta Nacional Agropecuaria del DANE.

Del total de variables agropecuarias analizadas, la mayoria se contrajo durante el segundo trimestre
del afo. La oferta de alimentos agricolas y el acopio de leche cruda en Cundinamarca descendieron
principalmente por causas climatoldgicas, mientras que la produccién de huevo registrdé una caida
fuerte después de un afio récord como lo fue 2018. Por su parte, la produccion de pollo fue el Gnico
indicador que crecio, favorecido por la tendencia al alza en el consumo de esta proteina.

Durante el segundo trimestre de 2019, la oferta de alimentos agricolas procedentes de Cundinamarca
cay6 5,1% anual, medida con el volumen de frutas frescas, granos y cereales, tubérculos, raices y
platanos, y verduras y hortalizas (Grafico 1). Esta reduccion se explicé por el menor despacho del
grupo de los tubérculos, raices y platanos. En particular, la papa es el principal producto de
abastecimiento del departamento hacia el resto del pais (38% del volumen total de productos
agricolas), y en el trimestre de analisis presentd una contraccion de 17,8% anual. La caida estuvo
asociada a una menor siembra entre octubre y diciembre de 2018. De acuerdo con el ciclo de este
cultivo, el ultimo periodo del afio es de poca siembra y las expectativas de los cultivadores de un
fendmeno de El Nifio méas seco los llevo a reducir ain mas las siembras, lo que contrajo la oferta en
el segundo trimestre de 2019 segun informacion de FEDEPAPA.



Grafico 1
Cundinamarca: Despacho de alimentos agricolas desde Cundinamarca hacia
las centrales de abasto del resto del pais
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Fuente: DANE, SIPSA; célculos del Banco de la Republica.

En la actividad pecuaria de Cundinamarca se observaron comportamientos combinados. Por un lado,
la produccion de pollo crecid, mientras que la de huevo y el acopio de leche descendieron. La
produccion de pollo en Cundinamarca, que representa un poco mas de la quinta parte de la produccion
nacional, aumento6 3,9% comparado con el segundo trimestre del afio pasado y present6 un volumen
mayor al registro del primer trimestre (Grafico 2A). Esta dindmica estuvo asociada con el aumento de
consumo de carne blanca que desde hace un par de afios se viene experimentando en el pais. Entre
2017 y 2018 el consumo de pollo per cépita aumentd 3% en Colombia, y en lo corrido del presente
afio FENAVI lanzo la campafa #Miamigoelpollo para continuar la tendencia creciente del consumo
de esta proteina.

En contraste, la produccion de huevo en toneladas cay6 13,4% anual, con una fuerte correccion frente
a periodos previos (Grafico 2B). La causa de esta reduccion fue principalmente una base de
comparacion atipicamente alta a nivel nacional y regional. El afio pasado, Cundinamarca genero el
22% de la produccion de huevo del pais, cifra que actualmente es el 20%. De acuerdo con FENAVI
la mayor oferta de 2018 estuvo relacionada con el aumento de la productividad y el aprovechamiento
de las economias de escala de las granjas, desarrollos vinculados a estrategias comerciales para
estimular el consumo del huevo.



Grafico 2
Cundinamarca: Produccion de pollo y huevo

(toneladas, unidades y crecimiento anual)
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Fuente: FENAVI; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la oferta lactea, Cundinamarca es el segundo productor de leche cruda del pais, con 28%
del total acopio nacional, luego de Antioquia con el 38% a junio de 2019, de acuerdo con cifras de la
Unidad de seguimiento de precio de leche del Ministerio de Agriculturay Desarrollo Rural. El acopio
en Cundinamarca ha caido en términos anuales y de forma continua desde finales del afio pasado,
comportamiento similar a la contraccion nacional. Estos descensos estarian relacionados
principalmente con el fendmeno de El Nifio, que inicié en septiembre de 2018 y se prolong6 hasta
junio de 2019%, lo que ocasiond la disminucion de pastizales desde finales del afio pasado y con ello
una menor oferta de leche cruda en Colombia.

Adicional al componente climatico, la reduccion en el acopio de leche estaria siendo explicado por la
importacion de materia prima de productos lacteos a precios competitivos. Respecto a esto Gltimo,
vale la pena mencionar que a partir de enero de 2019 rigen nuevos volimenes de contingencias de
importaciones de productos lacteos y aranceles, acordados en los tratados de libre comercio entre
Colombia con los Estados Unidos (EEUU) y con la Unidn Europea en el 2013. En estos tratados se
establecieron contingentes de importaciones, que son volimenes limitados de ciertos productos que
ingresan al pais con cero aranceles. Este limite se amplia afio tras afio hasta que todos los productos
negociados se importen a los precios internacionales. Asi mismo, se acord6 una reduccién gradual de
los aranceles a estos productos. En particular a partir del primero de enero de 2019, los contingentes
de productos lacteos aumentaron cerca de 10%, lo que incentivd el crecimiento de la importacion de
leche en polvo y lactosuero, insumos de la industria lactea. EI volumen de importacion de estos
productos provenientes de los EEUU y de la Union Europea crecieron 25% anual durante el primer
semestre del afio, segun cifras del DANE.

1 Segin mediciones de la Administracion Atmosférica y Oceanica de los Estados Unidos:
https://origin.cpc.ncep.noaa.qov/products/analysis _monitoring/ensostuff/ONI_v5.php
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IIl. Industria

En el segundo trimestre del afio en curso, para Bogotd y Cundinamarca la produccién real de la
industria manufacturera registré una variacion anual por debajo del nacional (0,6%), segun las cifras
de la Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) (Cuadro 1). El menor ritmo de crecimiento anual en
el segundo trimestre frente a los resultados del primero, obedecié principalmente a la contraccién
observada en el rubro de las sustancias y productos quimicos, con contribuciones negativas para
Bogota (2,1 puntos porcentuales (pp)), y Cundinamarca (0,9 pp). Adicional, disminuyd la produccion
de vehiculos, agrupacion con la segunda mayor participacion en la industria capitalina (25,6%), como
también lo hizo la de alimentos y bebidas, con 47,1% de la produccion industrial en Cundinamarca.

Cuadro 1

Bogota y Cundinamarca: produccién
real

(crecimiento anual y contribucién)

(porcentaje)
Bogoté (p) Cundinamarca (p)
Agrupacién industrial bucid bucid
ltim 19 Iwim1g  COMUPUCON 49 litim 19 CONtribucion
Il trim 19 Il trim 19

TOTAL 2,9 -0,1 -0,1 2,9 -0,4 -0,4
Alimentos y bebidas 7,6 7,1 1,8 1,0 -0,3 -0,1
Textiles y confecciones 3,3 3,7 0,4 -15,7 -14,7 0,2
Curtido de cuero y calzado 17,7 18,7 0,2 -13,8 -23,6 -0,1
Madera y muebles -2,6 -3,2 -0,1 11,9 -0,7 0,0
Papel e imprentas 4,2 5,0 0,3 n.d. n.d. n.d.
Sustanc/las‘y productos qwmlC(,)s,. 1,9 6,5 2,1 3,7 3,6 20,9
farmacéuticos, de caucho y pléstico
Minerales no metalicos -3,4 -3,4 -0,1 1,3 5,9 0,7
Productos metalicos 1,0 -4,6 -0,2 5,0 -4,4 -0,1
Vehiculos de transpor.te, carrocerias, 32,3 22 01 49,2 18,7 0,4
autopartes y otro equipo de transporte
Resto de industria -0,8 -1,4 -0,2 4,7 0,7 0,1

Nota. A partir de enero de 2019 el DANE reemplazo la Muestra Trimestal Manufacturera Regional por la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque
Territorial (EMMET). Debido a este cambio no se cuenta con informacién histérica de la industria manufactura por tipo de agrupacién.

p: provisional
n.d.: no disponible
Fuente: DANE (EMMET); célculos del Banco de la Repdblica.

En el caso de Bogot4, la caida en la produccion de vehiculos de transporte, carrocerias, autopartes y
otro equipo de transporte, se explicd en la acumulacion de inventarios y menores solicitudes, mientras
que, en Cundinamarca, este rubro crecio a buen ritmo por la serie de entregas de nuevos buses de
Transmilenio y al ensamblaje de flotillas para el servicio publico y privado. Por su parte, la produccion
de la agrupacion de sustancias y productos quimicos fue impactada con la venta de la linea de negocio
en productos de aseo de una de las grandes compafiias presentes en la region y el traslado de la
produccién hacia otra zona del pais. De la misma forma, en Cundinamarca en la agrupacion de
alimentos y bebidas se registro la reorganizacion parcial de operaciones hacia otras regiones, buscando
mayor eficiencia en procesos de produccidn, acopio y distribucién. Por su parte en Bogota, este rubro
continuo dinamico con el lanzamiento de nuevas lineas de bebidas.



Entre otros rubros, la industria en la capital mostré un desempefio favorable en curtido de cuero y
calzado, en gran parte por el aumento de pedidos de juguetes caninos demandados a nivel local y para
exportar hacia los Estados Unidos (EEUU) y México. EI crecimiento del rubro de papel e imprentas,
se asocio con la realizacion de la Feria del Libro en Bogota. Por otro lado, mientras en la ciudad capital
se recuperaron los textiles y las confecciones por el lanzamiento de nuevas lineas, en Cundinamarca
se registrd contraccion por acumulacion de inventarios.

La evolucion del indice de confianza industrial (IC1) para Bogota elaborado por Fedesarrollo, para el
segundo trimestre del afio arrojo recuperacion anual (Gréafico 3). La evolucion del ICI fue jalonada
por el alza en las expectativas sobre la situacién econdémica y aumento en la percepcion de los
industriales sobre la produccion para el proximo trimestre. En cuanto a los niveles de existencias y el
volumen actual de pedidos registraron mejoria.

Grafico 3
Bogota: produccion real e indice de confianza industrial (ICI)
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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Fuente: DANE(MTMR yEMMET) y Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

IV. Servicios Pablicos?

En el segundo trimestre del afio, el consumo de energia se recuperd mientras que el de agua continuo
cayendo de forma mas acentuada en el segmento no residencial frente al residencial. En cuanto al
primer servicio publico, la demanda de energia registr6 mayor utilizacion frente al mismo trimestre
del afio anterior, segtn las cifras publicadas por el Sistema Unico de Informacion de Servicios
Publicos Domiciliarios (SUI) (Gréafico 4). EI comportamiento lo explico el mercado no regulado, con
recuperacion en la actividad industrial y comercial, y repunte en el sector oficial. Por su parte el
consumo del mercado regulado o residencial continué mostrando caida. EI consumo de energia se
distribuyé 56,7% en el mercado no regulado y 43,3% restante al residencial.

2 Dada la metodologia del DANE para el céalculo de la produccion de esta actividad, a partir de la demanda de dichos
servicios se utiliza el consumo como indicador de su comportamiento.
8



Grafico 4

Bogota: consumo de energia, gas y de agua
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Fuente: EAAB y Sistema Unico de Informacién de Servicios P tblicos Domiciliarios (SUI); calculos del Banco de la
Republica.

Por su parte, el consumo de agua en la capital se contrajo 2,3% anual, segun las cifras de la empresa
de acueducto y alcantarillado de Bogota (EAAB). El comportamiento en la ciudad, correspondi6 al
estancamiento anual en el consumo del sector residencial y a la fuerte caida en el no residencial. El
consumo de agua se distribuy6 78,7% del total para el primer segmento y 21,3% para el segundo. En
el residencial, las disminuciones se presentaron en los estratos 3, segundo con la mas alta participacion
en el segmento frente al resto (34,2%), y en los estratos 4 y 5. Estas caidas fueron parcialmente
contrarrestadas por la mayor utilizacién del recurso natural en el estrato 2, con un aumento anual de
9,5% y la mas alta participacion en el segmento (36,2%). En el no residencial, todos los consumos
cayeron, con mayor deterioro en la actividad industrial, sequido del especial®, comercial y oficial.

V. Construccion

En la ciudad capital y Cundinamarca, el segmento no residencial con sus areas efectivamente
construidas, jalono el mejor comportamiento en las actividades edificadoras durante el segundo
trimestre de 2019. En ejecucién se identificaron proyectos de mayor impacto en la ciudad, tanto en
areas de uso privado como publico. Por su parte, las obras de ingenieria civil para Bogota mostraron
mayor desarrollo, acorde con un nivel de ejecucion mas alto por parte de la administracion distrital.

Segun la informacion de pagos efectuados por el Instituto de Desarrollo Urbano (IDU), la ciudad
capital continué con buen ritmo de avance en obras para el segundo trimestre del afio. En la
construccion de vias y calles completas, se destacd el avance en la construccion, rehabilitacion y
ampliacién de avenidas relevantes para la ciudad, como la Autopista Norte, ElI Rincén, Tabor, la
Sirena, San Antonio y Tintal-Alsacia, entre otras. En esta Ultima se construira la primera estacion del
metro y en el trimestre actual se dio inicio a intervenciones y adecuaciones de redes de servicios
publicos para el desarrollo general de la primera linea. Entre otras obras del IDU, continu¢ el

3 El servicio especial hace referencia al que se presta a las entidades sin animo de lucro.
9



desarrollo de la infraestructura para el sistema integrado de transporte publico (SITP) y la asociada
para peatones, ciclorrutas y parqueaderos para bicicletas en las estaciones de Transmilenio.

Grafico 5

Bogotd y Cundinamarca: area causada residencial y no residencial

(metros cuadrados y crecimiento anual)
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Fuente: DANE, Censo de Edificaciones.

En el segmento edificador, en Bogota y Cundinamarca las areas efectivamente construidas mostraron
sefiales de mejoria durante el segundo trimestre del afio en curso, segun las cifras del censo de
edificaciones (CEED) del DANE (Gréfico 5). La dindmica se explicd en el mejor desempefio del
segmento no residencial, abarcando 45% del total nacional. Particularmente, en Bogota se registré un
aumento en la culminacion de obras destinadas a oficinas, educacion, comercio, hoteles y hospitales.
Se destaco la inauguracion del hotel Hilton Corderias, la restitucidn y construccion de sedes educativas
distritales y el reinicio de la construccion de la sede de la policia metropolitana (39mil m2, en la
carrera 56 con calle 22) paralizada en 2014. Entre otras obras de la administracién puablica, se
identificaron la recuperacion del hospital San Juan de Dios, la ampliacién del Teatro Colon, el avance
de los centros de felicidad (EI Tunal y Fontanar del Rio), la construccién de la planta de tratamiento
de aguas residuales (PTAR) y del Parque Metropolitano en el antiguo botadero en el Cortijo.

La ciudad igualmente continuo en la construccion de proyectos de mayor impacto, entre los que se
destacaron los centros comerciales de Villa del Rio, ElI Edén, Nuestro Bogota y Plaza Claro (dos
nuevas estructuras), las torres con areas de uso mixto, Atrio, Sigma, America Centro de Negocios, y
edificaciones para facultades en las universidades Javeriana, EAN y Nacional. Asi mismo, continu6
en desarrollo el megaproyecto Centro de tratamiento e investigacion sobre el cancer. Por su parte en
Cundinamarca, se destaco el proyecto LAtAM con bodegas y oficinas administrativas.

En relacion con el area residencial efectivamente construida en el trimestre de analisis, con mayor
peso en las edificaciones para la ciudad capital (60%) y Cundinamarca (77%), en el primer territorio
mostré menor ritmo de contraccidn anual, mientras que en el segundo se registro recuperacion frente
al resultado observado en el mismo periodo del afio anterior. En este caso, se destaco el desarrollo de
proyectos de apartamentos en la sabana, destinados para hogares y estudiantes.
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En el mercado de la vivienda nueva, el segmento no VIS (vivienda de interes social) se recuper6 en
ventas en Bogota para el trimestre de analisis, segun las cifras de Coordenada Urbana (el sistema de
informacidn georreferenciada de Camacol) (Gréafico 6). La venta no VIS en la ciudad mostro sefiales
de mejoria, luego de registrar minimos en periodos previos conforme a la correccion observada en el
segmento edificador residencial. En ese proceso, se ha observado el traslado de la oferta de areas
grandes en apartamentos para estratos altos hacia espacios mas reducidos, con particular interés en
zonas de renovacion urbana que integran servicios en un mismo espacio y evitan desplazamientos
largos en la ciudad. Por su parte, la venta VIS no alcanzo resultados favorables durante el periodo de
analisis, a pesar del auge de proyectos de renovacidn en zonas habilitadas para su desarrollo. Durante
el periodo se evidencid el avance en la ejecucion de la Arboleda Santa Teresita en San Cristdbal, con
1.032 viviendas de interés prioritario (VIP) para estratos 1y 2. En el caso de Cundinamarca, las ventas
en ambos segmentos adn registraron deterioro.

Grafico 6
Bogota y Cundinamarca: unidades vendidas VIS y no VIS

(unidades vendidas y crecimiento anual)
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Nota: Cundinamarca incluye Soacha, Chia, Cajica, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasuga, Anapoima, M osquera, M adrid, Ricaurte, Sopo,
Tabio, Tenjo, Zipaquird, Tocancipa, La Mesa, La Calera, Girardot, Apulo, Sibaté, Gachancipa, Villeta.
Fuente: Coordenada Urbana; célculos del Banco de la Republica.

En el segundo trimestre de 2019, la variacion anual del indice de costos de la construccion de vivienda
(ICCV) para Bogota, alcanzé un nivel de 2,0%, 0,6 puntos porcentuales (pp) inferior al observado en
el mismo periodo un afio atrés (Grafico 7). La menor tasa de la inflacion del ICCV obedecio al ajuste
anual en los costos de los materiales para la construccion, y a unos costos relativamente estables para
la maquinaria y equipo y de mano de obra.
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Grifico 7

Bogota: inflacion anual de los costos de construccién de vivienda (ICCV)
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VI. Comercio y turismo

jun.-18 jun.-19

Materiales
"""" Magquinaria y equipo

En Bogota, las ventas reales minoristas crecieron 3,9% anual, a una tasa similar a la observada en el
mismo trimestre del afio anterior, segln la encuesta mensual de comercio al por menor y de vehiculos
(EMCM) del DANE. Al comparar el desempefio de la ciudad frente al nacional (6,5%), el ritmo de

crecimiento fue 2,6pp inferior en ventas reales minoristas. Por su parte, el indice de confianza

comercial (ICCO) global de Fedesarrollo, mostré ajuste anual (Gréafico 8.A.), aunque permanecié en

niveles altos. El balance positivo del indicador obedecio a las expectativas favorables sobre la

situacion actual de la empresa 0 negocio, contrarrestado por menores percepciones sobre la situacion
para el proximo semestre y a unos niveles de inventarios altos. En el caso del Indice de Confianza al
Consumidor (ICC) para los bogotanos registro deterioro anual (Gréafico 8.B.).

Griafico 8

A. Bogota: ventas reales al por menor e indice de confianza
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Fuente: DANE (EM CM) y Fedesarrollo; célculos del Banco de la Republica.
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El crecimiento de las ventas reales en Bogotd, fue jalonado por el comercio al por menor sin
combustibles y a la normalizacion en ventas de vehiculos automotores y motocicletas, sus partes,
piezas y accesorios. En cuanto al primer segmento, por tipo de mercancia como alimentos, bebidas no
alcohdlicas, equipo de informatica y telecomunicaciones para uso personal o domeéstico, y los
electrodomésticos para el hogar, entre otros, el mejor comportamiento obedecié a tres factores
fundamentales. Inicialmente, las nuevas estrategias de venta y manejo de descuentos en las grandes
superficies, que han atraido clientes y dinamizado la comercializacion de sus productos. El segundo,
durante el trimestre, se registro la continua apertura de establecimientos de descuento fuerte en la
ciudad. Finalmente, la mayor habilitacion de medios digitales de los mismos establecimientos que
cuentan con canal directo de venta al publico y la implementacion de formas de pago seguras.

Adicional, en el trimestre de analisis se presentaron eventos especiales en la ciudad, que impulsaron
la venta de otros productos, como la Feria del libro y la Copa América. Este ultimo, si bien jalond el
comercio, su impacto fue menor al observado un afio atras durante la celebracion del mundial de fatbol
en Rusia 2018. En cuanto al segmento de vehiculos, las ventas empezaron a normalizarse luego de la
fabricacion sobre pedidos en el marco de la Feria internacional del automdvil en Bogoté a finales del
afio pasado y a la continua entrega de flotillas para el servicio publico y privado.

Por otro lado, se registraron resultados favorables en la ocupacién hotelera para Bogota durante el
segundo trimestre del afio, con base en las cifras de la Asociacién Hotelera y Turistica de Colombia
(Cotelco). El porcentaje de ocupacion en promedio se situ6é en 61,3% y aument6 1,9pp. La tarifa
promedio diaria también aumentd 21,0% anual y se ubico en 266,2 mil pesos (Grafico 9).

Gréfico 9
Bogota: ocupacion hotelera y tarifa promedio

(diferencia anual de la ocupacién hotelera, tarifa y crecimiento anual)
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Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Republica.
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VII. Transporte

En cuando a la movilidad de pasajeros por via terrestre y aérea, en el primero se estabilizd mientras
que en el segundo hubo un mayor dinamismo. En el segundo trimestre del afio en curso, el Sistema
Integrado de Transporte Publico (SITP) en Bogotd, reportd 284,0 millones de abordajes, segun las
cifras de Transmilenio S.A. (Gréafico 10). El sistema de transporte masivo mantuvo una movilidad de
pasajeros similar a la del mismo periodo del afio anterior, aln con la puesta en marcha de
TransMiCable en Ciudad Bolivar. Segun las cifras, en las rutas troncales hubo una mayor dindmica
en el sistema, contrarrestada por una menor utilizacién de los buses zonales. En parte, este
comportamiento pudo estar asociado con la construccion y rehabilitacion de ciclorrutas y en el
aumento de los cupos en cicloparqueaderos ubicados en los portales y algunas estaciones de
Transmilenio. El 61,8% del SITP corresponde a los buses troncales y el restante 38,2% a los buses
zonales.

Grafico 10
Bogota: abordajes del SITP
(crecimiento anual y nivel)

Grafico 11
Bogota: transporte aéreo de pasajeros y carga salidos
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Fuente: Transmilenio S.A.; célculos del Banco de la Republica. Fuente: Aerocivil; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto al transporte aéreo, segun las cifras reportadas por la Aeronautica Civil de Colombia
(Aerocivil)*, se registré un incremento de 8,2% anual en el nimero de pasajeros movilizados desde el
Aeropuerto Internacional ElI Dorado (Grafico 11). En el trimestre, la movilidad de pasajeros fue
impulsada por una mayor actividad en los vuelos nacionales y un menor ritmo de crecimiento en la
movilidad internacional. Cabe sefialar, que la ciudad reporta histéricos maximos en el nimero de
pasajeros movilizados desde El Dorado. Por otra parte, el transporte de carga por via aérea nacional e
internacional present6 contracciones anuales, en parte asociadas con el ajuste en el comercio exterior.

4 Las cifras de la Aerocivil, incluyen la informacién reportada por las empresas aéreas, trafico de vuelos charter y tréafico
de aerotaxis. No incluye los pasajeros en transito, ni pasajeros en conexion.
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VIII. Sistema financiero

En Bogota y Cundinamarca, los recursos captados por las entidades financieras® a junio de 2019
alcanzaron un monto de 304,7 billones de pesos®, seglin la Superintendencia Financiera de Colombia
(Gréfico 12.A.). El 97,7% de las captaciones fue absorbido por la ciudad capital, mientras el 2,3%
restante fue captado por el departamento. En términos reales, las captaciones del sistema financiero
de la region crecieron 3,7% anual, con tendencia al alza frente al resultado de un afio atras (Grafico
12.B.). ElI mejor desempefio obedecidé al crecimiento favorable en los depositos de ahorro, que
compensaron la caida en los certificados de deposito a término (CDT).

Grafico 12
A. Bogoté y Cundinamarca: captaciones del sistema financiero® B. Crecimiento real principales captaciones
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! Cifras provisionales para marzo de 2019

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

A junio del afio en curso, los CDT continuaron siendo la modalidad preferida de captacién con 42,4%
del total, sequida de los depositos de ahorro (34,1%), otros depésitos’ (15,0%) y los depdsitos de
cuenta corriente (8,5%). Los CDT perdieron representatividad (2,1pp) frente a las deméas modalidades,
entre las que la de ahorro gand mayor participacion (1,7pp). Esta modalidad de captacion crecié 9,3%
real anual, mientras los CTD se contrajeron 1,3%. Por su parte, los depdsitos en cuenta corriente y las
demas modalidades, crecieron 5,7% y 5,3% anual respectivamente.

Por el lado de las colocaciones, a junio de 2019 la cartera bruta del sistema financiero para Bogota y
Cundinamarca totaliz6 194,6 billones de pesos (Grafico 13.A.). Las colocaciones crecieron 1,3% real
anual, 0,5pp superior al nivel observado en el mismo periodo del afio anterior (Grafico 13.B.). La

S Las entidades financieras incluyen: los bancos comerciales, compaiiias de financiamiento, corporaciones financieras y
cooperativas financieras.

6 Cifras preliminares.

" Los otros depdsitos corresponden a los depositos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real,
cuenta centralizada, y titulos de inversion en circulacion.
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ciudad capital concentrd la mayoria de las colocaciones (94,4%) de la region, y su representatividad
permanecio relativamente estable en comparacion a la del trimestre pasado.

En cuanto a la composicion de la cartera, los créditos y leasing comerciales no se recuperaron al
trimestre de analisis, sin embargo, mantuvieron la mas alta participacion (54,2%) frente al resto de
modalidades, aunque 1,7pp inferior a la de un afio atrds. En contraste, los créditos y leasing de
consumo, con la segunda mayor participacion y superior en 2,0pp a la del mismo periodo del afio
anterior, registraron mejor desempefio anual. Por su parte, los créditos de vivienda crecieron a menor
ritmo, pero a tasas favorables, y aumentaron su participacion. Los microcréditos y otros créditos
mantuvieron la senda negativa.

Grafico 13
A. Bogota y Cundinamarca: cartera bruta* B. Crecimiento real cartera bruta
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

IX. Comercio exterior

En el segundo trimestre del afio, en comercio exterior segun las cifras del DANE, las exportaciones
de Bogoté se contrajeron, mientras las de Cundinamarca mantuvieron un alza moderada (Gréafico
14.A.). La correccion en exportaciones en la regién, obedecié en gran medida a un segundo trimestre
en 2018 mas dinamico, caracterizado con la fuerte expansion en ventas de vehiculos hacia paises
vecinos. Las exportaciones de ambos territorios representaron una quinta parte del total. Por su parte,
las importaciones se mantuvieron creciendo, pero a menor ritmo del registrado desde la recuperacion
en el segundo trimestre de 2018. Las importaciones de Bogota y Cundinamarca, concentraron 58,9%
del total comprado al exterior.
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Grifico 14

z . . . 1
Bogota y Cundinamarca: comercio exterior
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Las exportaciones de Bogota y Cundinamarca (sin petréleo y sus derivados) totalizaron un valor de
US$ 1.177,1 millones (m) en el segundo trimestre de 2019, con una caida de 3,8% anual. De enero a
junio, las exportaciones mantuvieron un crecimiento de 0,7% anual, jalonadas por un mejor
comportamiento en Cundinamarca que contrarrestd la correccion en Bogota. En el trimestre de
analisis, ademas del menor ritmo en ventas externas de vehiculos, la reduccion en exportaciones se
explico en resultados desfavorables en rubros representativos como las plantas vivas y productos de
la floricultura, de combustibles minerales y aceites y de materias plasticas y sus manufacturas (Cuadro
2). Por el contrario, los aceites esenciales, perfumeria y cosméticos y las perlas finas o cultivadas,

Variacién Cundinamarca (eje derecho)

B. Importaciones

(millones de (porcentaje)
délares) )
8.300 7 30,0

7.300
I 1 20,0
6.300 | P
\~/
1 10,0
5.300
4.300 l/\ { 0,0
3.300
-10,0
2.300
{1 -20,0
1.300
300 30,0
jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19

B ogotd

compensaron parcialmente el ajuste en exportaciones.

17

Cuadro 2

Bogota y Cundinamarca: principales productos de exportacién

(crecimiento anual y participacion)
(porcentaje)

Variacién Bogota (eje derecho)

Cundinamarca

Variacién Cundinamarca (eje derecho)

Productos Nandina 2 digjtos 28 Afio 20194 Participacion
' [ Il IV 2018 ' I 12019
Plantas vivas y productos de la floricultura 3,9 7,5 6,6 1,1 5,0 8,9 -5,0 29,4
Combustibles minerales y aceites 152 748 103,1 452 553 15,4 -16,5 9,5
Vehiculos automéviles tractor, ciclo y partes ~ 151,3 116,1 550 30,3 71,4 41,7 11 6,8
Aceites esenciales, perfumerfa y cosméticos 7,8 46 4,9 -4,6 3,0 -3,2 10,4 6,7
Materias plasticas y sus manufacturas 1.4 121 <56 2,2 2,3 0,4 -2,8 5,2
Méquinas, aparatos y material eléctrico 37,7 -8,7 -12,3 -5, -1,2 -7,4 7,2 4,2
Productos farmacéuticos 04 29 -104 -34 -32 4,8 -4,0 3,5
Reactores nucleares y aparatos mecdnicos -22,2 -17,3 <57 0,7 -11,6 146 -20,0 2,9
Perlas finas o cultivadas, piedras preciosas =296 11,3 43,2 48,9 84 98,8 253,1 2,7
Café, té, yerba mate y especias =220 10,3 -25,5 -2,7 -16,8 -26,8 41,3 1,7
Resto de exportaciones 10,0 115 143 41 99 1,0 -4,3 27,6
Total 67 136 133 7,7 104 57 3,8 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.



En relacion con las exportaciones de las plantas vivas y productos de la floricultura, la caida se origind
en los menores despachos de flores hacia los EEUU, pais que concentro 78,5% del mercado. EI Reino
Unido y Holanda, paises con el tercer y cuarto lugar con mayor peso en el destino de las flores, también
registraron reduccion en sus pedidos. Las rosas frescas, las demas flores y capullos frescos y las
astromelias, con 77,8% del total de las plantas vivas de exportacion, presentaron contraccion anual en
el trimestre de analisis. Cundinamarca export6 57,5% del rubro, mientras Bogota lo hizo con el 42,5%
restante.

En la region, por otra parte, la ciudad capital abarcé mas de la mitad de las ventas de vehiculos al
exterior (58,2%), mientras Cundinamarca lo hizo con 41,8% restante. De la ciudad, las ventas fueron
jalonadas por lineas de vehiculos de transporte de personas®, mientras que del departamento fueron
impulsadas por modelos de vehiculos de carga. EI menor ritmo de crecimiento en el trimestre actual,
obedecio principalmente a ventas historicas en periodos previos. Por otro lado, dentro de los rubros
con mejores resultados en exportaciones, se encontraron los aceites esenciales, perfumeria y
cosmeticos. Para la region, se registraron alzas importantes en las ventas de dentifricos, lacas y
shampoo y preparaciones para la ondulacion o rizado permanente.

Por pais de destino, se registré una disminucion anual generalizada en las exportaciones, excepto hacia
Republica Dominicana y Canada (Cuadro 3). En los EEUU, junto a la caida en las flores despachadas,
se registraron menores pedidos de café sin tostar. De Ecuador, se mostraron ventas inferiores en
vehiculos para el transporte de mercancias, los medicamentos, tejidos de punto, y agua mineral y
gaseada. En contraste, hacia la Republica Dominicana sobresalieron los despachos de malta,
perfumes, recipientes y medicamentos, entre otros.

Cuadro 3
Bogota y Cundinamarca: principales paises de destino de las exportaciones

(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
Paises 2018 (p) Afo 2019 (p) Participacion
[ Il I IV 2018 l Il 112019
Estados Unidos 0,8 2,4 6,0 8,4 4,1 4,5 -29 33,3
Ecuador 404 416 221 83 259 15,1 -0,5 13,5
México 27,2 555 1044 490 59,7 48,1 -6,0 8,2
Per( 21,4 13,9 41 -173 3,7 1,5 1,7 5,4
Brasil 07 539 538 -11,5 207 -22,0 -47,2 3,5
Chile 36 220 -81 268 82 3,6 -8,7 3,1
Panama 191 34 07 66 7,2 -6,5 -6,0 2,6
Reptblica Dominicana .53 12,7 386 23,0 18,1 0,5 30,4 2,4
Canada 79 11  -45 376 55  -182 24,1 2,3
Holanda 295 16 58 74 11,3 11,1 -4,4 2,2
Demas paises 19 55 -04 54 3, 2,1 1,2 23,51
Total 67 13,6 133 7,7 104 5,7 -3,8 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

8 Vehiculos para el transporte de personas, con motor de émbolo (piston) alternativo, de encendido por chispa, de cilindrada superior a
1.000 cm3, pero inferior o igual a 1.500 cm3, y de cilindrada inferior o igual a 1000 cm3.
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En relacion con las importaciones para Bogotad y Cundinamarca, en el segundo trimestre del afio
sumaron US$ 7.894,2 m, con un crecimiento de 7,2% anual (Gréfico 14.B.). De enero a junio, las
importaciones mantuvieron una expansion de 11,0% anual, 4,3pp superior al incremento de un afio
atras. Las importaciones se distribuyeron en su mayoria para Bogota (86,8%) y el restante (13,2%)
para Cundinamarca. Por uso o destino econdémico, el equipo de transporte mostr6 mayor aceleracion
anual (Cuadro 4), efecto asociado a la modernizacion de los buses troncales de Transmilenio. En
contraste, se observd el deterioro de las compras externas para la industria, en las materias primas, los
productos intermedios y los bienes de capital. Estos bienes representaron cerca de la mitad de las
importaciones de la region. lgualmente se contrajeron las importaciones de bienes de consumo
duradero y no duradero, comportamiento asociado a una demanda capitalina débil en recuperacion.

Cuadro 4
Bogota y Cundinamarca: importaciones segiin uso o destino econémico

(crecimiento anual en porcentaje)

2018 (p) Afo 2019 (p) Particioacic
CUODE' 2digitos articipacion

' I i IV 2018 ' I 112019
0. Diversos 89 27 -163 03 7,7 8,0 20,6 0,0
I. Bienes de consumo no duraderos 53 15,3 3,4 7,3 7,6 1,7 -1,5 12,9
II. Bienes de consumo duraderos 7,5 153 21,8 264 139 12,3 -2,9 11,5
Ill. Combustibles, lubricantes y productos conexos ~ -19,2 -6,3 -1,3 39,5 1,5 37,9 62,5 12,0
V. .Materias primas y produccién interna para la 6,3 3,1 309 19,9 145 13,5 18,7 2,7
agricultura
_V' Matgrlas primas y produccién interna para la 13 259 218 181 16,7 106 6,6 25,0
industria
VI. Materiales de construccién -2,4 25,8 24,0 19,7 16,4 26,0 -0,2 2,5
VII. Bienes de capital para la agricultura 94 -62 -328 -22 -153  -336 -38,5 0,1
VIII. Bienes de capital para la industria 4,5 14,3 6,6 12,6 9,6 14,9 -1,1 22,0
IX. Equipo de transporte -14,9 16,5 -1,5 125,4 26,6 43,3 63,4 11,2
Total 21 157 11,3 241 12,3 15,4 7,2 100,0

(p): cifras provisionales.
' Clasificacién segtin uso o destino econémico (CUODE).
Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

Por pais de origen, los EEUU, China y México concentraron 51,8% de las importaciones en la region
(Cuadro 5). De estos paises, en promedio 88,4% de las compras externas las efectué Bogota. En
particular, de los EEUU, la ciudad capital aumentd sus compras en aceites livianos, gasoils, queroseno,
aceites crudos de petréleo, partes de aviones o helicdpteros, mientras que, de China, se destacaron las
compras de maquinas para tratamiento y procesamiento de datos, aparatos de telecomunicacion,
decodificadores y neumaticos, entre otros. En el caso de Cundinamarca, del primer pais aumentaron
las compras de productos inmunolégicos dosificados, tapones y tapas, complementos alimenticios y
leche y nata concentradas, y del segundo pais, los neumaticos, calzado y productos laminados. Por su
parte, de México se registraron menores compras principalmente en aparatos receptores de television,
barras de hierro y de cerveza de malta.
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Cuadro 5
Bogota y Cundinamarca: principales paises de origen de las importaciones

(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
Paises 2018 (p) Afo 2019 (p) Participacion
[ I 1] IV 2018 1 I 112019
Estados Unidos 4159 3,7 90 265 50 20,8 8,6 23,0
China 79 220 183 239 183 20,7 2,1 20,4
Meéxico 2,4 212 140 13,6 13,0 8,0 -16,6 8,3
Alemania 21,1 24,0 426 47,4 342 180 25,0 5,5
Brasil 37,7 -30,3 41,0 2649 357 157 251,2 5,3
Japén 78 579 73 57,1 269 @ 432 17,1 4,9
Espana 186 245 126 199 7,9 10,0 2,5 2,4
Canada 168 11,9 93 45 19 49,3 57,0 2,2
Argentina 28,0 63,0 -21,8 -55 100 -12,3 69,3 2,1
Italia 3,8 189 96 25 6,6 21,6 -1,8 1,9
Demds paises 31 134 56 81 7,5 3,3 2,2 23,82
Total Bogotd 2,1 157 11,3 241 123 154 7,2 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

La tasa de desempleo (TD) en Bogota, se situd en 10,3% en el trimestre movil de abril — junio del afio
en curso, ligeramente menor a la observada en el mismo periodo del afio anterior, segun las cifras de
la gran encuesta integrada de hogares del DANE (Grafico 15.A.). La TD para la ciudad se situé 0,7pp
por debajo de la TD total 13 ciudades y areas metropolitanas® (A.M.) (11,0%), ocupando el décimo
lugar entre las ciudades con mayor nivel, y seguida de las obtenidas a un digito en Pereira, Barranquilla
y Cartagena.

Al descontar el efecto estacional, la TD para la ciudad se situé en 10,4%, donde la oferta laboral,
haciendo referencia a la tasa global de participacion (TGP), registré una mayor caida anual frente a la
demanda, representada por la tasa de ocupacién (TO) (Gréfico 15.B.). Dentro del grupo de las 13
ciudades y A.M., en todas, la demanda laboral cayd con excepcion de Cartagena. En esta ciudad,
adicional a Manizales y Pereira, la TD se ajusto a la baja, de forma similar a la de Bogota. En contraste,
las nueve ciudades restantes mostraron deterioro en la TD, en su mayoria dada la reduccion mas
pronunciada en la demanda laboral en comparacion con la caida en la participacion.

® Trece ciudades y areas metropolitanas: Bogota, Medellin, Cali, Barranquilla, Bucaramanga, Manizales, Pasto, Pereira,
Cdcuta, Ibagué, Monteria, Cartagena y Villavicencio.
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Grifico 15
Bogota: Indicadores laborales
(trimestre movil desestacionalizadas)
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Fuente: DANE (GEIH); célculos del Banco de la Republica.

En la capital, el incremento de la fuerza laboral® fue levemente inferior al de un afio atras, mientras
que la poblacién econdmicamente inactival! se acelerd en el trimestre de analisis. De la primera
poblacion, la ocupacion aument6 en Bogota (0,9%) (Grafico 16), mientras los desocupados
disminuyeron 1,9%. La ocupacién al alza fue jalonada por la recuperacién en la contratacion de
personal para el sector de la construccién, con mayor aportacion al crecimiento. Otras ramas de
actividad econdémica que contribuyeron al incremento del empleo en la ciudad, fueron comercio,
hoteles y restaurantes, los servicios comunales, sociales y personales, y la intermediacion financiera.
Las cuatro actividades representaron 62,5% del total ocupados en Bogotd. Esta dindmica fue
contrarrestada por reducciones en la contratacion en la industria manufacturera y en las actividades
inmobiliarias, empresariales y de alquiler; en conjunto participaron 27,5% del total.

Por su parte, la poblacion inactiva en Bogota registr6 aumento anual en los estudiantes y en la
categoria otros, que incluye los incapacitados permanentes para trabajar, rentista, pensionado,
jubilado, personas que no les Ilama la atencidn o creen que no vale la pena trabajar. En cuanto a los
oficios del hogar cayeron en el trimestre de analisis. Por otro lado, los indicadores de calidad del
empleo mostraron en una ligera reduccién anual en el segmento formal y se situ6 en 57,9% en Bogota.

10 Poblacién conformada por las personas en edad de trabajar que trabajan o estan buscando empleo.
1 poblacién conformada por las personas en edad de trabajar que en la semana de referencia no participan en la produccién de bienes
y servicios porque no necesitan, no pueden o no estan interesadas en tener actividad remunerada.
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Grifico 16
Bogota: ocupados por rama de actividad

(crecimiento anual y nivel trimestre movil)
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Fuente: DANE (GEIH); calculos del Banco de la Republica.

XI. Precios®

La inflacion en Bogotd, medida como la variacién anual del indice de precios al consumidor (IPC), se
situd en 3,10% en junio de 2019, con un menor nivel frente al mismo periodo del afio anterior. En
comparacion con la inflacion en marzo del afio en curso, presentd un ligero aumento (Gréfico 17). La
inflacion al consumidor en la ciudad capital, ha mostrado una mayor estabilidad relativa desde
diciembre de 2018 y la de junio del presente afio se situé 0,33pp por debajo de la nacional (3,43%).
Los resultados se explicaron en la desaceleracion anual en la canasta sin alimentos ni comidas fuera
del hogar (CFH), que compensoé parcialmente el repunte en precios de la canasta de alimentos y CFH
(Cuadro 6).

Grafico 17
Bogota: Inflacién anual
(Base diciembre 2018=100)
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Fuente: DANE (www.dane.gov.co); calculos Banco de la Republica.

12 A partir de enero de 2019, entré en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base diciembre 2018 = 100). Los
principales cambios metodoldgicos del nuevo IPC, fueron la actualizacidn de la estructura de ponderaciones, la incorporacion de nuevas
ciudades, la innovacidon en la nomenclatura con la adopcion de la clasificacion de consumo individual por finalidad, y la recomposicion
de items entre subcanastas del IPC. Para una mayor comprension sobre los principales cambios en la metodologia de céalculo del IPC,
ver el Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus implicaciones” en el Informe sobre Inflacién de diciembre de 2018 y el Boletin
Econémico Regional Bogota, | trimestre de 2019, seccion precios.
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El comportamiento de la inflacién sin alimentos ni CFH a junio de 2019 en Bogota, se explico en la
correccion anual en precios de la subcanasta de los regulados, en el descenso en precios de la
subcanasta no transable (sin alimentos ni regulados) frente a los resultados de junio del afio anterior,
y a menores presiones inflacionarias sobre la subcanasta transable (sin alimentos ni regulados). La
variacion anual del IPC de la primera subcanasta, se situd por debajo de 5% en el segundo trimestre
del afo, efecto de reducciones en precios de energia y del transporte intermunicipal, adicional a
presiones a la baja en precios de los combustibles para vehiculos. Desde agosto de 2017 hasta
diciembre de 2018, la inflacion de la subcanasta se habia mantenido niveles superiores a 5%, asociados
principalmente a presiones inflacionarias sobre las tarifas de los servicios publicos y de los
combustibles.

Cuadro 6
Bogota: indicadores de inflacién al consumidor

(Crecimientos anuales)

(Base diciembre 2018=100) (porcentajes)
Descripcién jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19
Total 3,41 3,39 3,06 3,01 3,10
Sin Alimentos ni CFH* (Sin alimentos BR) 3,90 3,84 3,37 2,99 3,06
Transables sin alimentos ni regulados 1,73 1,53 0,96 0,85 1,28
No Transables sin alimentos ni regulados 4,72 4,61 3,78 3,10 3,35
Regulados 5,74 6,06 6,64 5,97 4,87
Alimentos y CFH (Alimentos BR) 2,20 2,26 2,27 3,32 3,67
Alimentos Primarios o perecederos 12,79 11,99 8,13 10,96 9,97
Alimentos Procesados -1,20 -1,03 -0,44 1,52 2,06
Comida fuera del Hogar 2,83 3,10 3,75 3,08 3,95

Fuente: DANE (www.dane.gov.co); calculos Banco de la Republica.

*CFH = comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100)

En relacién con la inflacion de la subcanasta no transable (sin alimentos ni regulados), el descenso
anual se registro en un contexto de menores niveles de indexacion, sin embargo, entre marzo y junio
de 2019 pas6 de 3,10% a 3,35%. Este incremento en la capital, obedecié a presiones alcistas sobre
algunos rubros de la educacion®, en los servicios relacionados con la copropiedad, salones y
peluqueria, cines y teatros, y en guarderias y salacunas. Las presiones al alza fueron contrarrestadas
por un desemperio favorable en precios de rubros importantes como los arriendos efectivos, los gastos
en servicios de la vivienda ocupada por sus propietarios y los servicios de comunicacion fija y movil.

Por su parte, la variacion anual del IPC de transables (sin alimentos ni regulados) se mantuvo en
niveles bajos, a pesar del aumento observado entre marzo y junio de 2019. Este comportamiento se
relaciond con el incremento en la base gravable para el impuesto sobre los licores, vinos, aperitivos y
similares*, con particular aceleracion en los precios del aguardiente. Otros rubros con alzas
destacadas fueron cigarrillos, tabaco y derivados, los elementos de aseo, y compra y cambio de aceite.

13 Inscripciones y matriculas en carreras técnicas, tecnolégicas y universitarias y educacion preescolar y basica primaria.
14 ey 1816 de diciembre de 2016. Certificacion 02 de 2018 de la Direccion de Apoyo Fiscal del Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico.
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En la segunda canasta del IPC, alimentos y CFH, en Bogota se registré un repunte anual a junio, con
niveles altos de inflacidn en los perecederos y aumentos en precios en las subcanastas de CFH y de
los alimentos procesados. En la primera subcanasta para Bogot4, si bien los niveles de inflacion
mostraron desaceleracion entre marzo y junio de 2019, permanecieron en niveles altos, dadas las
aceleraciones en las cotizaciones de tomate, zanahoria, papas, platanos, yuca, frutas frescas y cebolla
principalmente. EI comportamiento se relaciond en parte a las condiciones climatoldgicas, con sequias
en algunas zonas del pais y de fuertes lluvias en otras, con afectaciones en la calidad de los cultivos y
de su normal abastecimiento.

Por otro lado, el desempefio en precios de los procesados se explicd en la baja base de comparacion
de un afio atrés, periodo en el que se observé un nivel minimo de inflacion en marzo de 2018. Este
nivel se obtuvo luego de la normalizacion de los precios, al superar los efectos ocasionados por el
fendmeno de EI Nifio caracterizado como fuerte en 2016 y el siguiente recobro gradual de los cultivos
y de pastos de forma gradual durante 2017. El alza observada de marzo a junio del afio en curso, se
asocid con el impuesto plurifasico de la ley de financiamiento sobre las gaseosas y otras bebidas
azucaradas. En la ciudad, ademas del aumento en precios de estos items, se destaco el alza en agua
mineral (con y sin gas), azlcar y otros endulzantes, y la carne de res y sus derivados. En el mismo
contexto, el aumento en precios de las CFH de marzo a junio de 2019 en la capital, obedecio
principalmente a las alzas en precios de gaseosas y de otros refrescos en los establecimientos.

XIl. Otras variables econoOmicas

En el segundo trimestre del afio, las remesas recibidas por Cundinamarca (incluye Bogota) alcanzaron
un monto de US$ 300,3 m, con un crecimiento de 7,7% anual, segun las estadisticas del Banco de la
Republica (Gréafico 18). Los tres departamentos mayores receptores de remesas fueron, en su orden,
Valle del Cauca, Antioquia y Cundinamarca, concentrando 60,0% del total. Por pais de origen, hacia
Cundinamarca las remesas fueron giradas desde los EEUU (55,6%), Espafia (11,0%), Chile (4,9%) y
el Reino Unido (1,3%) y otros (27,2%).

Grafico 18
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; Célculos Banco de la Republica
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co
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