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Colombia continué consolidando su proceso de reactivacion econdmica. Para
finales de 2003, la economia creci6 3,64%, lo que representa una mejora
significativa si se compara con el crecimiento registrado en 2002 (1,7%). Gracias
al buen desempefio general de la economia, el gobierno ha realizado varios
ajustes al alza en las proyecciones de crecimiento econdmico. En diciembre de
2002, la proyeccion de crecimiento para 2003 fue de 2,0%, mientras en
septiembre, la proyeccion ascendio a un rango de entre 2,5% y 3,0%.

Este documento presenta un panorama general de la economia colombiana para
el IV trimestre de 2003. En la primera seccion, se describen los factores que
contribuyeron a la consolidacién del crecimiento econdémico registrado a finales de
2003, destacandose la recuperacion de la demanda privada en el pais,
particularmente de la inversion. En la segunda destaca la reduccion en el nivel de
inflacion y las perspectivas para el cumplimiento de la meta inflacionaria de 2004.
La tercera parte, analiza el comportamiento reciente de la tasa de cambio y
concluye que no obstante la tendencia revaluacionista, el nivel de competitividad
de las exportaciones colombianas continla siendo alto. Adicionalmente, se
concluye que se trata de un fenédmeno que afecta a muchos de los paises de la
region latinoamericana y del mundo. La siguiente seccion destaca el cumplimiento
de las metas fiscales con el Fondo Monetario Internacional (FMI), y el objetivo del
gobierno por buscar una mayor disciplina fiscal. Finalmente se describen los
principales hechos de la evolucion del sector externo.

La economia colombiana crecioé en términos anuales 4,17% en el tercer trimestre
de 2003, crecimiento superior en 1,8 puntos porcentuales al registrado en el
segundo trimestre de 2003, y es el incremento mas alto desde el primer trimestre
de 1998 cuando la economia creci6 5,69%.
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Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

Frente al trimestre anterior, el PIB crecido 1.78%, cifra superior a la variacion
trimestral de marzo (0,36%) y a la del segundo trimestre (0,75%). Por su parte, el
crecimiento acumulado a septiembre de 2003, fue de 3,45%, superior en 2,0
puntos porcentuales al obtenido durante el mismo periodo del afio 2002.

Por el lado de la oferta, una parte importante del dinamismo de la economia
registrado en el tercer trimestre de 2003, se explica principalmente por el
comportamiento del sector de servicios de intermediacion financiera, con un
crecimiento anual de 24,92%, seguido por la explotaciéon de minas y canteras con
21,58%, y por el sector de la construccién con 11,31%.

Con relacion a la demanda, el crecimiento econdmico en el tercer trimestre de
2003, obedecio principalmente al aumento de la inversion (17,10% anual), que se
vio favorecida por las bajas tasas de interés reales y su impacto positivo sobre la
reactivacion del crédito, la alta liquidez, los buenos resultados de la politica de
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seguridad democratica, y la confianza en el desempefio de largo plazo de las
finanzas publicas. Como indicadores del dinamismo de la inversion, aparecen el
aumento en las importaciones de bienes de capital (12,3% anual) y el crecimiento
en la construccion de edificaciones (22,72% anual). Adicionalmente, las
exportaciones durante el tercer trimestre de 2003, registraron incrementos anuales
importantes (10,88%), comportamiento que se dio en un ambiente de elevados
niveles de la tasa de cambio real. Por ultimo, el periodo de estudio mostr6 sefiales
de un repunte en el consumo final (1,61% anual), evidenciado con el incremento
en el consumo de los hogares (2,2% anual), en tanto que el gasto del gobierno se
redujo en un 0,11% anual; resultado consistente con la actual politica de reduccion
del déficit fiscal.

Grafico 2
18.0 17.1
16.0 |
14.0 +
12.0 + .
10.88 10.32
10.0 }
8.0 |
6.0 |
40
1.61
2.0
0.0 t t t t i
-0.11

-20 L

Formacion Exportaciones Importaciones Consumo final Gobierno

bruta de capital
Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

,&ﬁ‘% DLanco de la HKoppiillica \ ” COINVERTIR 4

s/ rgeti O €. Colonti INVESTIN COTONDIN CORT ORI



Cuarto Trimestre 2003 mrm
NINNIN

Si bien es cierto que el periodo presentd una tendencia a la baja en la tasa de
desempleo, es importante mencionar que los niveles actuales permanecen altos.
En diciembre de 2003 el desempleo se situ6 en 12,3%, lo que significO una
reduccion de tres puntos porcentuales si se compara con el 15,6% registrado en
diciembre de 2002. Asi en el afio se generaron 1,2 millones (m) de nuevos
puestos de trabajo. Es de resaltar, que la tasa de desempleo registrada en
diciembre fue la mas baja de todo el afio.

Las instituciones financieras también mostraron un comportamiento favorable.
Gracias a las bajas tasas de interés, a la suficiente liquidez, y a la menor
percepcion de riesgo crediticio; en noviembre de 2003 la cartera bruta del sector
financiero presenté una tasa de crecimiento anual de 7,4%. Se destaca el
crecimiento de los créditos hipotecarios, que se incrementaron en un 28,1%, con
un monto acumulado de $1,8 billones (b). En efecto, en el mes de diciembre de
2003, se aprobaron créditos hipotecarios por $173 millardos, lo que representa un
aumento de 52% en comparacion con el valor de las aprobaciones de diciembre
de 2002 ($114 millardos). La mayor dindmica del negocio crediticio es consistente
con el buen desempefio del sector real de la economia, la mejora de las
condiciones del mercado laboral, el dinamismo de la demanda interna y el
favorable entorno financiero internacional para las economias emergentes, entre
otros factores.

Las utilidades y la calidad de la cartera® del sistema financiero mostraron buenos
resultados. Durante el periodo enero-noviembre de 2003, las utilidades
ascendieron a $7,2 b, comparados con $4,2 b durante el mismo periodo de 2002,
En cuanto a la calidad de la cartera, el sistema financiero registré una reduccién
anual de 1,9 puntos porcentuales en dicha tasa, al pasar de 9,3% en noviembre de
2002, a 7,4% en igual mes de 2003. Dentro del sistema financiero, se destaco el
comportamiento del sector privado, cuyas utilidades a noviembre fueron de $0,99
b, equivalentes al 79% de las utilidades del sistema total, y cuya cartera de
creditos represento el 88% de la cartera total del sistema.

! Lacalidad dela cartera se refiere alarazon entre la carteravenciday la cartera bruta.
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Colombia registré6 en 2003 la inflacion mas baja a diciembre de los ultimos 40
afios. Continuando con la tendencia decreciente que viene mostrando desde 1999,
en 2003 la inflacion se ubico en 6,49%, medio punto por debajo de la registrada en
2002 (6,99%). De acuerdo con los componentes de inflacién, los precios de los
bienes no transables se incrementaron en 4,9% en diciembre de 2003; en tanto,
los precios de los bienes transables, se vieron influenciados por efectos de rezago
de la devaluacion en 2002 y registraron una inflacion por encima de la meta
(7,3%).

No obstante la reduccion en el nivel de precios, el resultado final al cierre de 2003
fue mayor que la inflacién esperada y la meta del Banco de la Republica (5-6%).
Aunque en noviembre todo parecia indicar que la meta iba a cumplirse, pues se
registraba una inflacion acumulada de 5,85%; el incremento en los precios de los
servicios publicos y de los combustibles, debido a medidas de caracter fiscal, y el
aumento de los precios de los alimentos (1,25 mensual en diciembre ) como
resultado de cambios en factores de oferta, generaron presiones inflacionarias
hacia finales del afo.
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En general, la politica monetaria continué siendo expansiva a pesar del alza en
las tasas de intervencion en enero y abril. Durante el periodo de enero a
diciembre, los agregados monetarios registraron aumentos superiores al 12%. En
el mes de diciembre la base monetaria ascendi6 a los $16,5 b, con un crecimiento
anual de 17%, y el agregado ampliado M3, también mostré una tendencia al alza
del 12% anual.

Para 2004 el Banco de la Republica fijé un rango entre 5% y 6% para la meta de
inflaciéon. ElI cumplimiento de dicha meta parece tener altas probabilidades de
hacerse efectivo, pues dependera en buena parte, de la evolucion de la tasa de
cambio, del comportamiento de la capacidad productiva de la economia y de las
expectativas de inflacion. En el primer caso, desde finales de 2003 y comienzos de
2004 el dolar ha mostrado apreciaciones entre 3,0% y 3,5%, aliviando las
presiones sobre el nivel de precios. De acuerdo con las proyecciones del Banco
de la Repulblica, se espera en 2004 que la tasa de cambio registre una
apreciacion, en promedio. En cuanto al grado de utilizacion de la capacidad
productiva, si bien ésta ha venido aumentando, los excesos de capacidad aun
continian por debajo del promedio observado desde 1990, por lo cual no se
esperarian importantes presiones sobre la inflacién en relacién con la demanda.
Finalmente, las dltimas encuestas sobre expectativas de inflacion realizadas por el
Banco de la Republica, muestran a lo largo de 2003, una correccién de las
expectativas hacia la baja.

La tasa de cambio promedio registrada al finalizar el mes de diciembre de 2003
fue de $2.807,2 por délar, con una devaluacion anual de -3,02%. Esta cifra indica
una reduccién en el ritmo de devaluacion anual que se registr6 durante 2002
(25%) y el primer trimestre de 2003 (3,26%).
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La reciente apreciacion del peso colombiano, se explica principalmente por la
fuerte devaluacion del ddlar frente a otras monedas, resultado en parte, del
desbalance fiscal y el déficit en cuenta corriente de los Estados Unidos, que a
finales de 2003 registrd niveles historicamente altos (5% del PIB). Ademas, sus
bajas tasas de interés han motivado una afluencia de capitales hacia economias
emergentes donde pueden encontrarse rentabilidades mas altas. En este
contexto, es importante resaltar que el fendmeno de apreciacion cambiaria afecta
a varios paises en el mundo, ademas de Colombia. En América Latina, se
destacan revaluaciones mayores en Chile, Brasil, México y Argentina.

Pese a la apreciacion del peso colombiano con respecto al dolar registrada
durante los ultimos meses, la tasa de cambio real se encuentra en niveles
histéricamente altos. En el mes de diciembre el ITCR se incrementd 4,5% con
respecto a igual mes de 2002, lo que sefiala que la revaluacion observada no ha
implicado pérdidas en el nivel de competitividad de las exportaciones colombianas.
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Es importante notar que a lo largo de 2003 los precios de los commodities
registraron tasas de crecimiento positivas y altas, generando impactos positivos
sobre los términos de intercambio del pais. De este modo, el incremento en los
precios internacionales de los bienes agricolas y las materias primas, compensa
en parte las pérdidas relacionadas con la apreciacion reciente de la tasa de
cambio, toda vez que los precios altos limitan las posibilidades de importar estos
bienes, con lo que se mantienen competitivos los precios de los bienes producidos
en el interior.
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En el frente fiscal, se destaca la reduccion en el déficit del sector publico
consolidado, que para septiembre de 2003, registr0 un balance deficitario
equivalente al -1,4% del PIB, en tanto que el déficit acumulado a septiembre de
2002 fue de -2,1%. Como resultado, al cierre del tercer trimestre de 2003, se
presenté un sobrecumplimiento de $110 miles de millones (mm), con respecto a la
meta de déficit negociada con el FMI para el periodo ($3.315 mm, -1,5% del PIB).

Lo anterior refleja el compromiso del gobierno por cumplir con las metas fiscales.
Como consecuencia de la no aprobacion del referendo, primer plan para ajustar
las finanzas publicas, se presentd ante el Congreso de la Republica, una serie de
reformas en el tema de ingresos y gastos. En cuanto a los gastos, se realizaron
varios recortes; se presenté un proyecto para la revision de la Ley Organica del
Presupuesto; se aprobaron las modificaciones a la Ley 80 para mejorar la
administracion de contratos estatales, y se dej6 a Bancafé, banco estatal, en
condiciones listas para su venta. Por el lado de los ingresos, se present6 y aprob6
una reforma tributaria para garantizar mayores niveles de recaudos. Esta
contempla gravamenes como el impuesto al patrimonio por tres afios 2004, 2005 y
2006 (0,3% sobre patrimonios superiores a $3.000 m), impuesto a las
transacciones financieras (4 x 1.000), y sobretasa del 10% en el impuesto de renta
para los afios gravables 2004, 2005, y 2006.

Ante las medidas anteriores, el mercado reacciond de manera adecuada, lo que
se evidencié con un bajo nivel del EMBI para Colombia (423 puntos basicos a
finales de diciembre de 2003), un ddlar estable a finales de afio ($2.778,21 por
dolar), y la renovacion del Acuerdo Stand By de Colombia con el FMI el pasado
mes de enero de 2004, que ratifico el cumplimiento cuantitativo de muchos de los
indicadores de desempefio. Para finales de 2003 se espera un déficit del SPC de
alrededor del 2,8% del PIB, y para 2004 un déficit de 2,5% del PIB.

Por otra parte, segun lo estipulado en el Acuerdo Stand By de Colombia con el
FMI, en marzo de 2004 el gobierno colombiano presentara ante el Congreso de la
Republica, una reforma Constitucional; del sistema de pensiones con el objeto de
aliviar la carga de éstas en el presupuesto de los proximos afios.

Operaciones de deuda interna

En 2003, la financiacion interna ascendié a los $13.971,5 b, de los cuales un 96%
($13.435,7 b) correspondi6 a TES, que representaron un 104% de la meta
estimada para el afio. Del total colocado en TES, $6.609,7 b se realiz6 a través de
subastas (110% de la meta anual), $4.167,9 b mediante operaciones convenidas
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(87% de la meta anual), y $2.658,1 b a través de operaciones forzosas (129% de
la meta anual). Adicionalmente, se colocaron titulos de reduccion de deuda (TRD)
por un valor de $497,7 b y otros titulos por $38,1 b.

Las ultimas operaciones de deuda interna efectuadas en 2003, fueron en el mes
de diciembre, cuando se hicieron colocaciones de TES en subasta por un monto
equivalente a $277.395 m en titulos de uno, dos, cuatro, cinco y 10 afios de plazo;
operaciones convenidas por $421.173 m y operaciones forzosas por $131.509 m.

El gobierno colombiano ha manifestado un gran interés por incrementar la
participacion del endeudamiento en pesos y reducir su endeudamiento en ddlares.
Esta estrategia de roll over de deuda, pretende alcanzar subastas de TES por
$6.800 b en 2004, de los cuales se espera colocar entre un 19% y un 26% durante
el primer trimestre.

Operacion de deuda externa

A lo largo de 2003, se llevaron a cabo diferentes operaciones de manejo de deuda
externa, entre las que se destacan la recompra del bono Quarterly Adjusted Note
(QAN) con vencimiento en 2005, lo cual permiti6 obtener reduccion de
amortizaciones de US$153 m, disminucién en el valor nominal de la deuda en
US$7,3 m, y una extension en la vida media del portafolio de 7,3 afios. También
se dio una oferta publica de los Floating Rate Notes (FRN) con vencimiento en
2005, logrando reducciones en amortizaciones por US$60 m para 2003, y por
US$5 m en el valor nominal de la deuda, y extensiones de 14,5 afios en la vida
media del portafolio.

La confianza en los bonos soberanos de Colombia se ha manifestado a través de
la reduccion en los spreads de la tasa de interés, con respecto a los bonos del
tesoro americano; hecho que ha estado ligado a las mejores percepciones que
sobre la regién de América Latina tiene el resto del mundo. En Colombia el EMBI
se redujo de 618 puntos basicos en enero de 2003, a 423 puntos en diciembre del
mismo afio.
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Balanza de Pagos

Durante el periodo enero-septiembre de 2003, la cuenta corriente de la balanza de
pagos del pais registr6 un déficit de US$1.100 m (1,9% del PIB trimestral
acumulado), inferior en US$28 m al obtenido en igual periodo de 2002. Por su
parte, la cuenta de capital presenté ingresos netos por US$495 m, inferiores en
US$318 m a los registrados durante los primeros tres trimestres de 2002.

El déficit de la cuenta corriente obedecié a los egresos por concepto de renta de
los factores (US$2.446 m), y balanza de bienes y servicios no factoriales (US$872
m), contrarrestados parcialmente por los ingresos netos por transferencias
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corrientes (US$2.218 m). Por su parte, la entrada neta de recursos que registra la
cuenta de capitales, se explica por el comportamiento de los flujos de capital de
largo plazo, que alcanzaron la cifra de US$1.214 m, que compesaron las salidas
de capital de corto plazo por US$720 m. De los capitales de largo plazo, se
destacan los ingresos por concepto de inversion extranjera directa por US$1.377
m, especialmente los canalizados hacia la explotacion de carbdén (29%), y hacia la
actividad financiera (15%) y manufactura (14%).

En cuanto a las reservas internacionales, durante los tres primeros trimestres de
2003, éstas presentaron una variacion de —US$141 m, y un saldo de US$10.863
m, al finalizar el mes de septiembre; lo cual equivale a 10 meses de importaciones
de bienes, 8,1 meses de importaciones de bienes y servicios, y 2,8 veces el saldo
de la deuda externa de corto plazo.

Balanza Comercial

Durante el periodo enero-noviembre de 2003, la balanza comercial registré6 un
déficit de US$99 m, como resultado de importaciones por US$11.786 m vy
exportaciones por US$11.687 m. Las compras externas aumentaron anualmente
8.0%, destacidndose el crecimiento de las importaciones de bienes de capital
(US$367 m), para el sector industrial. Por su parte, el desempefio de las
exportaciones se explica por el dinamismo en las ventas externas de productos
tradicionales (US$715 m), donde se destaca el incremento de US$429 m en las
ventas de carbodn, de US$141 m en las exportaciones de petréleo y sus derivados,
y de US$97 m en las exportaciones de ferroniquel. Asi mismo, las exportaciones
no tradicionales presentaron un crecimiento anual de US$68 m, como resultado
del aumento de US$463 m en las ventas de oro, que fueron compensadas por la
disminucién de las ventas de productos industriales (US$377 m), particularmente
de material de transporte y productos quimicos.

El panorama resulta alentador para las exportaciones colombianas. Por una parte,
se espera que desde marzo y hasta diciembre de 2004, se completen las
negociaciones entre la Comunidad Andina de Naciones (CAN) y los Estados
Unidos para firmar un tratado de libre comercio (TLC), con lo cual Colombia podra
optimizar sus ventajas comparativas y entrar con mayor fortaleza al mercado
norteamericano. Por otra parte, la iniciativa de los 34 paises americanos, con
excepcion de Cuba, de construir un area de libre comercio para el afio 2005;
brinda a Colombia la posibilidad de aprovechar su productividad y su posicion
privilegiada, para aumentar y diversificar la oferta exportable. Finalmente, el 16 de
diciembre de 2003 se suscribié un Acuerdo de Complementacion Econémica entre
Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay (estados miembros del Mercosur) y
Colombia, Ecuador y Venezuela (paises miembros de la CAN). Este acuerdo que
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empezard a regir el 1 de abril de 2004, impulsara la libre circulacion de bienes y
servicios y la eliminacion de las restricciones arancelarias y no arancelarias, con lo
cual, también se esperarian incrementos sustanciales en las exportaciones

colombianas.

Tabla 1
Inversion Extranjera Total
Directa US$ millones Jul. 03 - Sept 03 552 180
Portafolio US$ millones Jul. 03 - Sept 03 96 28
Demanday Desempleo
PIB % variacion afio a afio Jul. 03 - Sept 03 4.17 2.72
indice de la Produccién (MMS) % variacién afio a afo Dic. 03 3.62 1.00
Ventas al Detal % variacién afio a afio Dic. 03 3.79 2.73
Inversion % variacion afio a afio Jul. 03 - Sept 03 17.10 15.26
Tasa de Desempleo Nacional (%) Dic. 03 12.30 15.60
Tasa de Desempleo en las 13 principales ciudades (%) Dic. 03 14.70 15.70
Precios y Tasas de Interés
indice de Precios al Consumidor % variacion afio a afio Dic. 03 6.49 6.99
indice de Precios al Productor % variacion afio a afio Dic. 03 5.72 9.28
Tasa de interés de captacion (90 dias) Promedio mensual (%) Dic. 03 7.83 7.64
La;e;ggbllrilctges de colocacién (Fuente: Banco de promedio mensual (%) Dic. 03 14.98 14.93
Tasa de Cambio
Tasa de Cambio Nominal Peso/dédlar US$ Dic. 03 2807.20 2814.89
Devaluacién Nominal %Cambio anual a la fecha Dic. 03 -3.02 25.03
Tasa de Cambio Real (ITCR) 1994=100 Dic. 03 135.88 13211
Devaluacion Real %Cambio anual a la fecha Dic. 03 5.50 14.55
Unidades Monetarias Pesos/Yen Peso/Yen Dic. 03 25.82 24.12
Unidades Monetarias Pesos/Euro Peso/Euro Dic. 03 3489.43 3008.32
Comercio
Exportaciones US$ millones Ene. 03 - Nov. 03 11,760.00 10,896.00
Exportaciones Tradicionales US$ millones Ene. 03 - Nov. 03 5,485.30 4,770.50
Exportaciones No-Tradicionales US$ millones Ene. 03 - Nov. 03 6,274.00 6,126.00
Importaciones US$ millones Ene. 03 - Nov. 03 12,565.50 11,644.50
Otros
M1 % variacion afio a afio Dic. 03 15.60 15.50
M3 % variacion afio a afio Dic. 03 12.10 8.21
Reservas Internacionales Netas US$ millones Dic. 03 10,605.02 10,570.46
indice General de la Bolsa de Valores de Colombia Julio 2001=1000 Dic. 03 2,333.70  1,608.66
Deficit Fiscal (Gobierno Central) % del PIB Ene. 03 - Sep. 03 -3.30 -4.00
Déficit Fiscal (Sector Publico No Financiero) % del PIB Ene. 03 -Sep. 03 -1.70 -1.90

Fuente: Banco de la Republica. Departamento Administrativo Nacional de Estadistica y Bolsa de Valores de Colombia.
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Tabla 2

Crecimiento real del PIB (%0)* 3.5 1.8 -10.8 1.9 2.1 3.8 0.8 4.9 -9.0
Poblacion (millones)* 44.6 43.8 375 174.7 15.1 13.1 100.1 26.7 25.6
PIB (US$ miles de millones) - 81.1 91.8 451.5 66.4 245 636.1 56.4 80.8
PIB per capita (US$) - 1,850.0 2,446.0 2,099.0 4,394.0 1,869.0 6,352.0 2,109.0 3,451.0
Crecimiento PIB per capita (%0) - -2.5 -11.9 0.6 0.8 1.9 -0.7 3.2 -10.7
Cambio de precios al consumidor 6.5 7.0 41.0 12.5 2.8 9.4 5.4 15 31.2
Déficit Fiscal* -2.8 -3.6 -0.3 -1.1 -0.8 -0.8 -1.8 -2.2 -3.3
Deuda Externa Total/PIB (%0) - 46.0 146.1 50.4 60.8 59.0 22.0 49.3 37.9
Tasa de Cambio (LC/US$ eop) 2,877.0 2,469.0 3.4 35 712.0 - 10.4 35 1,401.0
Tasa de interés (ahorro) 7.8 8.4 20.7 25.0 29 4.7 7.0 4.7 26.1
Cuenta Corriente (% del PIB) - -2.0 9.4 -1.7 -0.8 -4.8 -2.2 -2.1 8.1
Inversion Extranjera Directa (US$
millones) - 2,043.0 1,741.0 14,084.0 1,139.0 1,275.0 14,435.0 2,931.0 -241.0
Inversion Extranjera Directa (%
del PIB) - 2.5 1.9 3.1 1.7 5.2 2.3 5.2 -0.3

Fuente: CEPAL (Balance Preliminar Economias de América latina 2002), FMI, BID y Banco de la Republica

* Proyeccion
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Colombia Un Vistazo a la Economia
Cuarto Trimestre 2003 ﬁ

INNI

Misidn

COINVERTIR promueve, facilita y consolida la inversion extranjera directa en
Colombia como un factor de desarrollo.

Caracteristicas

= Entidad autbnoma mixta, establecida bajo el derecho privado colombiano

= Cuenta en su nomina con un pequefio grupo de profesionales altamente
calificados de diferentes disciplinas y se gestiona con un espiritu empresarial

= Actla como enlace entre los sectores publico y privado, y facilita el intercambio
de puntos de vista con el fin de lograr condiciones competitivas y estables para la
inversion extranjera.

Actividades

COINVERTIR trabaja en cuatro actividades principales:

=  Promueve a Colombia como un sitio de inversion

= Proporciona informacién exacta y actualizada sobre condiciones de inversion
extranjera en Colombia, con el fin de atraer inversionistas extranjeros

= Proporciona atencion al inversionista instalado
= Trabaja en el mejoramiento del clima de inversién del Pais

Publicaciones

= Colombia: Guia de la Inversion Extranjera

= Colombia: Guias de Inversion Regional

= Colombia: Panorama y Potencial de Inversion
= Directorio de Servicios de Consultoria Legal

= Marco Legal

= Marco Legal Practico

= Reporte de Inversion Extranjera

= Colombia: Un vistazo a la Economia
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Publicaciones Banco de la Republica

= Informes de la Junta Directiva del Banco de la Republica
= Informe sobre Inflacién

= Reporte de Estabilidad Financiera

= Revista del Banco de la Republica

= Ensayos sobre Politica Econdmica

= Borradores de Economia

= Reportes del Emisor

Objetivos del banco de la Republica

= Reduccion de la inflacion
= Autoridad monetaria

= Autoridad cambiaria

= Autoridad crediticia

Funciones del banco de la Republica

= Emisor de la moneda

= Administrador de las reservas internacionales

= Prestamista de Gltima instancia

= Banquero de bancos y coordinador del sistema de pagos
= Agente fiscal del Gobierno

= Investigador de la economia colombiana
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