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Monitorear el riesgo de crédito es fundamental para
preservar la estabilidad del sistema financiero colom-
biano, mds atn si se aprecia que la cartera con titu-
larizaciones representé alrededor del 71,2 % del total
de los activos de los establecimientos de crédito (EC)
a abril de 2017, por lo que una eventual materializa-
cion de este riesgo podria amenazar la solidez del sis-
tema financiero. Este informe ofrece un anélisis del
riesgo de crédito mediante indicadores como el de ca-
lidad por riesgo (ICR), medido como la relacion entre
el saldo de cartera riesgosa (créditos calificados como
B, C, Dy E) y el de cartera bruta; el indicador de ca-
lidad por mora (ICM), que se define como la relacién
entre el saldo de la cartera vencida (créditos con mora
mayor a 30 dias) y el de la cartera bruta; el indicador
de calidad por riesgo por operaciones (ICRO), que es
la razén entre el nimero de operaciones riesgosas y
el total de operaciones, y el indicador de calidad por
mora por operaciones (ICMO), que es la razén entre
el nimero de operaciones vencidas y el total de opera-
ciones. Del mismo modo, se presenta la evolucién de
las probabilidades de mejorar, empeorar y mantener-
se en una calificacién y se evalia el comportamiento
de los nuevos deudores y créditos por modalidad de

carterz{ﬂ

A abril de 2017 la cartera bruta total sin titulariza-
ciones presentd una tasa de crecimiento real anual
de 1,7%, nivel inferior al registrado un afio atras

*Los autores son miembros del Departamento de Estabilidad Fi-
nanciera. Las opiniones no comprometen al Banco de la Reptblica
ni a su Junta Directiva

Ipor disponibilidad de informacidn, las cifras de los indicadores
de riesgo de crédito se presentan sin titularizaciones.

(6,6 % ubicandose en COP 414,6 billones (b).
En particular, la cartera comercial registré una tasa
real anual de -1,9 %, alcanzando una participacién del
56,7% de la cartera bruta sin titularizaciones; la de
consumo mostrd una expansion de 7,2 %, representan-
do el 28,1%; la de vivienda sin titularizaciones cre-
ci6 al 7,1 representando el 12,5 % de la cartera bruta;
y la de microcrédito se expandi6 a un ritmo de 1,8 %,
participando con el 2,8 % de la cartera total (Gréficol[I]
panel A).

Al evaluar la calidad por riesgo y mora de los créditos,
se observa que tanto el ICR como el ICM de la cartera
total exhibieron aumentos en el dltimo afio, ubicdndo-
se a abril de 2017 en 9,1 % en el caso del ICR y en
4,7% en el del ICM (Gréfico |1} paneles B y C). Al
segmentar la cartera riesgosa y morosa por modalidad,
se encuentra que a abril de 2017 los créditos riesgosos
y morosos de la cartera comercial y de la de consu-
mo son los que mds participan, concentrando el 63,3 %
y 26,9 % de la cartera riesgosa, respectivamente, y el
42,9 % y 34,5 % de la morosa, en su orden. Al realizar
el andlisis del ICM incluyendo castigosﬂ, se encuen-
tra que el indicador aumentd durante el dltimo afio,
ubicandose en 9,0% frente al 7,5% de un afio atrds
(Grifico[l] panel D).

A continuacién se presentan las caracteristicas gene-
rales y los indicadores de riesgo de cada una de las
carteras]

2Para expresar las series en términos reales se utilizé el TPC sin
alimentos.

3 A abril de 2017 el crecimiento real anual de la cartera bruta in-
cluyendo titularizaciones fue de 1,8 %, cifra inferior a la de un afo
atras (6,4 %).

4 Antes de enero de 2011 la totalidad de los castigos se registraban
en una cuenta agregada, .Activos castigados de cartera de crédito”,
por lo que no se podia conocer su composicién por modalidad de
crédito. La cuenta de castigos incluye informacién acumulada de
la cartera que ha sido excluida del balance por su baja probabilidad
de recuperacion.

SPor disponibilidad de informacién, todos los datos relacionados
con los estados financieros de las entidades se presentan a abril de
2017 y los del portafolio de créditos del Formato 341 de la SFC a
marzo de 2017.
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Grafico 1: Saldo total e indicadores de riesgo

A. Evolucion de la cartera bruta
(billones de pesos de abril de 2017)
450 $414,6
400
350 -
300 - -
250 -
200 -
150 +
100 +
50 H
0

= Comercial

Consumo Vivienda = Microcrédito

C. Indicador de calidad por mora sin castigos

(porcentaje)
14 -

12 -
10 -

8

N ® T 1w oo
oo o 9 9
5 5
s ®

17

111111

br.
abr.-1
abr.
abr.

omercial Consumo Vivienda = Microcrédito

B. Indicador de calidad por riesgo

(porcentaje)

25
20 -
15

10

abr.-04
abr.-05
abr.-06
abr.-07
abr.-08
abr.-09
abr.-10
abr.-11
abr.-12
abr.-13
abr.-14
abr.-15
abr.-16
abr.-17

NI
S 9
S5 5
s s

= Comercial

Consumo Vivienda L]

k<

icrocrédito

D. Indicador de calidad por mora con castigos
(porcentaje)

20
18
16
14
12

w0 [ 90

8 | | — 75 =
_—e— . ™

6

. EEREER

‘Iamaa=snnliDNNEN

0

abr.-02
abr.-03
abr.-04
abr.-05
abr.-06
abr.-07
abr.-08
abr.-09
abr.-10
abr.-11
abr.-12
abr.-13
abr.-14

m Comercial = Consumo = Vivienda ® Microcrédito = Castigos totales antes de 2011

Fuentes: Superintendencia Financiera de Colombia (SFC); cdlculos del Banco de la Repuiblica.

1 Cartera comercial

1.1 Caracteristicas generales

La cartera comercial contintia siendo la modalidad con
mayor participacion dentro de la cartera total sin titu-
larizaciones de los EC, representando el 56,7 % a abril
de 2017ﬂcon un saldo de COP 235,0 b. En términos
de crecimiento, este segmento contintio con la tenden-
cia decreciente que viene presentandose desde finales
de 2016, hasta alcanzar en abril de este aflo un decre-
cimiento real de 1,9 %.

Durante los dltimos meses de 2016 y los primeros de
2017, se observaron aumentos en los indicadores de
riesgo de crédito para esta modalidad. Esta coyuntura
estuvo explicada principalmente por la desaceleracion

5Cuando se incluyen las titularizaciones la representatividad de la
cartera comercial es de 56,1 %.

econdmica y por el deterioro de deudores importantes
en este segmento que se han visto afectados por cho-
ques en sus respectivos sectores.

De esta manera, la cartera riesgosa presentd un cre-
cimiento real anual de 41,3 % en abril de 2017 (25,2
pp superior al presentado en abril del 2016), siendo
este el mas alto observado desde mediados de 2009.
No obstante, estos resultados se encuentran por de-
bajo de los niveles registrados durante la crisis finan-
ciera internacional de 2008ﬂ De igual forma, la tasa
de crecimiento de la cartera vencida fue superior a la
observada un afo atrds. En abril del presente afio es-
ta tasa fue de 39,7 %, mientras que en el mismo mes
del afio anterior fue de 13,3 %. Por su parte, el ICR
se ubicé en 10,2 %, 3,2 pp superior al promedio pre-

7En promedio el crecimiento real anual de la cartera riesgosa en
esta modalidad fue de 53,7 % en el tltimo semestre del 2008.
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Cuadro 1: Situacion de los indicadores de desempeiio de la cartera comercial a abril de 2017

Abril de 2016 ’ Abril de 2017 Promedio de los

(porcentaje) (porcentaje) | ultimos cinco afios

Participacion en la cartera total sin titularizaciones 58,8 56,7 58,4
Crecimiento real anual 7,2 -1,9 9,2

Crecimiento real anual de la cartera riesgosa 16,0 41,3 14,2
Crecimiento real anual de la cartera vencida 13,3 39,7 16,1
Crecimiento real anual de las provisiones 13,8 10,1 10,0

Indicador de calidad por riesgo [ICR] 7,1 10,2 7,0

Indicador de calidad por mora [ICM] 2,5 3,6 2,3

Indicador de cubrimiento 159,7 125,9 166,1

Crecimiento real anual cartera en moneda legal [M/L] 20,6 -0,3 9,2
Crecimiento real anual cartera en moneda extranjera [M/E] -8.8 -12.4 8,0
Participacién saldo denominado en moneda legal [M/L] 87,5 88,8 87,2

Fuentes: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos del Banco de la Repiiblica.

sentado los dltimos cinco afios, mientras que el ICM
alcanz6 un valor de 3,6 %, 1,2 pp por encima del pro-
medio de los dltimos cinco afios (Cuadro [I).

Durante el periodo de anélisis las provisiones en esta
modalidad se expandieron a un menor ritmo (10,1 %),
en comparacion con el crecimiento observado un afio
atras (13,8 %). Este comportamiento, junto con la ma-
yor tasa de crecimiento de los créditos comerciales
vencidos, se materializo en una caida en el indicador
de cubrimiento (definido como la razén entre las pro-
visiones y la cartera vencida), que pasé de 159,7 % en
abril de 2016 a 125,9 % doce meses después.

Al analizar la composicién por moneda del saldo
vigente de la cartera comercial, se encontré que el
88,8 % estuvo denominado en moneda legal (M/L). En
términos de crecimiento, tanto los créditos en M/L co-
mo en moneda extranjera (M/E), presentaron una des-
aceleracion durante el dltimo afio, alcanzando una tasa
real de -0,3 %y -12,4 % respectivamente (20,9 ppy 3,6
pp menos que el crecimiento registrado hace un afio).

Adicionalmente, a marzo de 2017 el plazo inicial de la
cartera comercial (calculado como el promedio ponde-
rado del nimero de periodos al vencimiento de la deu-
da vigente en el momento en el que se expidieron) y

el plazo actual (el promedio ponderado del nimero de
periodos al vencimiento a marzo de 2017), se ubicaron
en 5,7 y 3,8 afios, respectivamente; cifras inferiores a
las observadas en marzo de 2016 (5,9 y 3,9 afios, en
su orden). Por otro lado, dado que el 33,5 % de la car-
tera comercial es a tasa fija, los EC tienen una menor
exposicion al riesgo de tasa de interés en este tipo de
créditos en comparacion a las demds modalidades.

Por su parte, al finalizar el primer trimestre de 2017
la cartera comercial registr6 un total de 400.828 deu-
dores y un saldo promedio por deudor de COP 581,6
millones (m). Por moneda, el nimero de clientes con
préstamos denominados en M/L se ubicé en 399.634
y el monto promedio por deudor fue de COP 518,2
m, mientras que para la deuda en M/E estos valores
fueron de 21.543 y COP 1,2 miles de millones (mm),
respectivamente.

A marzo de 2017 el porcentaje del saldo de créditos
otorgados a nuevos deudores EI respecto del saldo to-
tal de nuevos créditos se ubic en 1,6 %, después de
que un afio atrds este porcentaje se ubicara en 3,5 %.
Por otra parte, durante el primer trimestre de 2017 el

81a identificacién de los nuevos deudores verifica que el deudor
no haya contraido obligaciones en un trimestre anterior al cuar-
to trimestre de 2016. Por disponibilidad de informacién el segui-
miento de los deudores se hace desde 1999.
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total de nuevas operaciones por nuevos créditos en la
cartera comercial fue de 141.945, cifra superior a la
registrada un afio atras (131.522).

Por tltimo, al analizar el monto promedio por nuevos
créditos y por nuevos deudores, se observd una dis-
minucién en comparacién al mismo periodo del 2016.
Por nuevos créditos el monto promedio se ubicd en
COP 279,3 m, mientras que por nuevos deudores este
valor fue de COP 81,6 m (COP 33,1 m y COP 64,9 m
menos que el afio anterior, respectivamente).

1.2 Indicadores de riesgo de crédito

A finales de 2016 y principios de 2017 los indicado-
res de riesgo de crédito de la cartera comercial exhi-
bieron incrementos. Esta coyuntura estuvo explicada
principalmente por la desaceleracién econdémica y por
el deterioro de deudores importantes dentro de este
segmento que se han visto afectados por choques en
sus respectivos sectores.

En linea con lo anterior, el ICR de la cartera comer-
cial contindo mostrando una tendencia creciente y se
ubic6 en 10,2% en abril de 2017, 3,1 pp superior a
lo registrado un afio atrds. Al analizar la contribucién
en el ICR de las diferentes calificaciones, se observa
que B es la que presenté mayor contribucion (4,5 pp),
seguida por Cy D (3,0 pp y 1,7 pp, respectivamente).
Al comparar estos resultados con la dindmica observa-
da hace un aio, se destaca que las carteras calificadas
con B y C han ganado participacién, mientras que los
créditos calificados con D y E mantuvieron una rela-
tiva estabilidad (Grafico [2). Con respecto al ICM, el
Grifico 3| muestra que este indicador alcanzé un nivel
de 3,6 % durante el periodo de anélisis, superior en 1,1
pp al registrado en abril del afio anterior. Al incluir los
castigos, se encuentra que el ICM asciende a 6,4 %,
superior en 1,4 pp al obtenido un afio atras.

Al calcular estos mismos indicadores por sector
econémico, se encuentra que los sectores que han
mostrado un mayor deterioro de su ICR entre diciem-
bre de 2014 y marzo de 2017 son mineria, restauran-
tes y hoteles, electricidad, transporte y construccion,

DEFI

Grafico 2: Composicion del ICR por calificacion
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los cudles concentran el 1,4%, 1,4%, 4,8 %, 8,3% y
15,9 % respectivamente, de la cartera del sector corpo-
rativo privado a marzo de 2017. De este grupo, cons-
truccién y transporte fueron los que presentaron el
mayor incremento del indicador en comparacioén a di-
ciembre del afio anterior(Grafico EL panel A).

Grafico 3: Indicador de calidad por mora con y sin castigos
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En relacién al ICM, el panel B del Grifico d] mues-
tra que todos los sectores han exhibido deterioros en
su indicador durante los dltimos afios, a excepcion del
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sector financiero. A marzo de 2017 los sectores que
muestran los mayores indicadores fueron electricidad,
mineria y agropecuario (18,4 %, 8,6 % y 5,9 % respec-
tivamente).

Grafico 4: Indicadores de riesgo de crédito por sector
economico

A. Indicador de calidad por riesgo (ICR) por sector
econémico
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Para complementar el andlisis de los indicadores tradi-
cionales de riesgo de la cartera comercial, se calcul6 la
razén entre las operaciones de créditos riesgosos y el
total de créditos en cada instante del tiempo (ICRO),
y se realizé el mismo ejercicio para los créditos moro-
sos (ICMO). Los resultados se presentan para el total

DEFI

de créditos comerciales, los nuevos créditos y los nue-
vos deudores (Griéfico[3).

Grafico 5: Indicadores de riesgo crediticio calculados por
nimero de operaciones y probabilidad de incumplimiento
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Fuentes: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos del Banco de la
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A marzo de 2017 el ICRO y el ICMO presentaron
un incremento con respecto a lo observado durante el
mismo mes en 2016, ubicidndose en 15,5% y 10,1 %,
respectivamente. Se destaca que los resultados obteni-
dos en el ICMO, son los mas altos observados desde
mediados de 2010. Dado que los indicadores de riesgo
por operaciones son mayores a los calculados por sal-
do (ICR e ICM), se concluye que las operaciones mas
riesgosas y morosas son de mds bajos montos. Adicio-
nalmente, estos indicadores se calcularon para los nue-
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vos deudores y los nuevos créditos. A marzo de 2017
tanto el ICRO como el ICMO para ambas submuestras
exhibieron una relativa estabilidad en comparacién al
mismo mes del afio anterior. El ICRO para nuevos
deudores se ubicé en 9,2 %, mientras que para nuevos
créditos este indicador fue de 10,3 %. Por su parte, el
ICMO para la primera submuestra fue de 6,1 % y para
la segunda submuestra fue de 1,4 %(Grafico ).

Grafico 6: Analisis de las probabilidades de transicion de la
cartera comercial

A. Probabilidades de mejorar y empeorar
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1.3 Probabilidades de transicion

A marzo de 2017 la probabilidad de mejorar y empeo-
rar de calificacién presentaron incrementos en com-

DEFI

paracion a las probabilidades obtenidas hace un afno
(36 pb y 30 pb mas que en marzo de 2016, respecti-
vamente), mientras que la probabilidad de permanecer
mostrd una disminucién (66 pb menos en comparacién
al afio aterior; Gréﬁco@, paneles Ay Bﬂ Por su parte,
el balance (definido como la diferencia entre la proba-
bilidad de mejorar y la de empeorar) presentd niveles
relativamente similares a los observados un afio atrés.
En términos de estabilidad financiera resulta relevan-
te identificar aquellos periodos en los cuales se pueda
presentar un deterioro del balance, debido a una dismi-
nucidn de la probabilidad de permanecer en la misma
calificacion. Cabe resaltar que la probabilidad de em-
peorar ha sido consistentemente mayor que la de me-
jorar, debido a que un alto porcentaje de los créditos
son calificados con “A”, por lo cual no tienen posibili-
dad de migrar hacia una mejor calificacion.

En sintesis, la dindmica de la cartera comercial se ha
dado en un contexto de desaceleraciéon econdmica, en
donde la economia del pais ha tenido que ajustarse a
algunos choques macroeconémicos. De igual forma,
el deterioro de la situacion de algunos deudores im-
portantes en este segmento, que se han visto afectados
por choques en sus respectivos sectores, también fue
relevante en los resultados obtenidos en esta modali-

9Estos indicadores se calculan utilizando la informacién del
formato 341 (operaciones activas de crédito) de la SFC. Se denota
P(X;_1) a la probabilidad de que una operacién de crédito haya
estado calificada con la letra X en el trimestre anterior al trimestre
evaluado y P(Y;|X;_1) a la probabilidad de que una operacién de
crédito migre a la calificacién Y en el trimestre evaluado, dado
que estaba calificada con la letra X en el trimestre anterior. Las
calificaciones de las operaciones activas de crédito pueden ser
cualquier letra dentro del conjunto {A, B, C, D, E}, donde A es
la mejor calificacion y E la peor. Dado lo anterior, la probabilidad
total en el trimestre t de migrar hacia una claificaciéon mds alta se
calcula como:

P(A;|Bi-1)P(Bi—1) + P(A/|Ci-1)P(Ci—1) + P(A|Di—1)P(D—1) +
P(A|E—1)P(E;—1) + P(B/|Ci—1)P(Ci—1) + P(B(|Dy—1)P(Di—1) +
P(B/|E;—1)P(E;—1) + P(G|Di—1)P(Di—1) + P(G|E—1)P(E—1) +

P(Dy|E,—1)P(E;—1).
Por su parte, la de migrar a una calificacién mds baja se calcula
como:

P(B|A-1)P(Ai—1) + P(C|A-1)P(Ar-1) + P(Di|Ar—1)P(A-1) +
P(E/|A—1)P(A—1) + P(Gi|Bi—1)P(Bi—1) + P(Dy|B,-1)P(B;-1) +
P(E{|B;—1)P(B;-1) + P(D/|C-1)P(Ci-1) + P(E|C-1)P(Ci1) +

P(E{|Dy—1)P(D;—y).

La probabilidad de permanecer con la misma calificacién se
calcula como:

P(AAr-1)P(Ar—1) + P(B|Bi-1)P(Bi-1) + P(GCi—1)P(Ci1) +
P(D,|Dt,1)P(D,,1)+P(E,\E,,1)P(Et,1).
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dad. Ante esto se ha observado un menor crecimiento
de la cartera, una aceleracion en el crecimiento de los
créditos y operaciones riesgosas y vencidas, y por con-
siguiente un deterioro en los indicadores de riesgo.

2 Cartera de consumo

2.1 Caracteristicas generales

En abril de 2017 la cartera de consumo alcanzé un
saldo de COP 116,3 b, representando el 28,1 % de la
cartera total sin titularizaciones del sistema financiero,
constituyéndose como la segunda modalidad de crédi-
to més importante para los EC. El crecimiento real
anual de la cartera fue de 7,2 %, cifra superior a la ob-
servada un afio atrds (5,3 %), aunque inferior al pro-
medio de los dltimos cinco afios (9,8 %). Por su parte,
la composiciéon del saldo se mantiene en niveles si-
milares a los observados en reportes anteriores, don-
de la modalidad de libranza es la que mads peso tiene
(36,1 %), seguida de libre inversién (23,6 %), tarjetas
de crédito (21,5 %), vehiculos (11,4 %), crédito rotati-
vo (5,3 %) y otros portafolios de consumo (2,1 %m

En términos de riesgo se encuentra que el crecimiento
real anual de la cartera riesgosa se ubic6 en 24,3 %,
siendo este el valor més alto registrado desde junio
de 2009 (27,8 %). De forma similar, el crecimiento
real de la cartera vencida se acelerd, al pasar de 7,4 %
a 25,9%, ubicdndose por encima del promedio de
los ultimos cinco afios (12,8 %). Lo anterior contintio
acentuando la dindmica creciente que vienen presen-
tando las carteras riesgosa y vencida desde el primer
trimestre de 2014. Como consecuencia del mayor cre-
cimiento de dichas carteras frente a la total, los niveles

101 a5 anteriores categrorias difieren de aquellos presentados en
el Cuadro |2| puesto que el andlisis de composicién de saldo se
realiza con la informacién proveniente del formato de distribucién
de saldos por productos (F453) de la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC). El andlisis de riesgo, por su parte, se realiza
con la informacién del formato de operaciones activas de crédito
(F341).

TE] portafolio de otros consumos del F453 incluye créditos edu-
cativos, saldos de sobregiros, financiacion de primas de seguros,
créditos de consumos a empleados, entre otros.
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del ICR e ICM fueron superiores a los observados un
afio atrds, pasando de 7,5% y 4,9 %, respectivamente,
a8,7%y 5,8 %, en su orden (Cuadro[2).

Por modalidad, se observa que la de libre inversién
y tarjetas de crédito exhibieron los peores niveles en
sus indicadores individuales de mor 79%y7,5%,
respectivamente), mientras que la de libranza es la que
presentd un mejor indicador (2,6 % El resto de mo-
dalidades presentaron un comportamiento homogéneo
que se ubica en torno al 7,2 %; no obstante, se destaca
que la cartera de créditos rotativos exhibi6 el mayor
aumento en el ICM frente a lo observado un afio atras
(7,2 % frente a 5,2 %).

En cuanto al indicador de cubrimiento, este se
ubic6 en 123,3 %, nivel inferior al 131,6 % observado
un afio atrds. Lo anterior respondié a una menor tasa
de crecimiento de las provisiones frente al ritmo de ex-
pansion de la cartera vencida (18,0 % frente a 25,9 %).

Al analizar el plazo inicial y actual al que son pacta-
dos los créditos dentro de esta modalidad (excluyen-
do los plazos de las tarjetas de crédito) se evidencian
valores similares a los registrados en informes ante-
riores, ubicdndose en 6,0 y 4,7 afios, respectivamen-
te. Teniendo en cuenta que el 87,6 % de la cartera de
consumo es a tasa fija, los EC que otorgan este tipo
de créditos se encuentran altamente expuestos a incre-
mentos en la tasa de interés.

Respecto al nimero de clientes de la modalidad de
consumo, estos se ubicaron en aproximadamente 8,4
m. Se resalta que el nimero de deudores ha presenta-
do un comportamiento creciente desde 2004, con solo
una caida durante el afio 2008. De igual forma, se en-
cuentra que la mayoria de clientes se encuentran vin-
culados mediante tarjetas de crédito (61,2 %), a pesar
de que esta no es la modalidad con mayor representa-

121 a categoria de otros consumos es la que cuenta con el indicador
de calidad por mora (ICM) més alto (11,1 %); sin embargo, no
se considera como la mds relevante por su baja representatividad
dentro de la cartera total.

13En abril de 2016 el ICM de libre inversion y tarjetas de crédito
erade 6,8% y 6,2 %, en su orden.
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Cuadro 2: Situacion de los indicadores de desempeiio de la cartera de consumo

Abril de 2016 | Abril de 2017 Promedio de los
porcentaje porcentaje dltimos cinco afios
Participacion en la cartera total sin titularizaciones 26,6 28,1 27,6
Crecimiento real anual 5,3 7,2 9,8
Crecimiento real anual de la cartera riesgosa 8,2 24,3 10,7
Crecimiento real anual de la cartera vencida 7.4 25,9 12,8
Crecimiento real anual de las provisiones 6,8 18,0 11,9
Indicador de calidad por riesgo (ICR) 7.5 8,7 7,6
Indicador de calidad por mora (ICM) 4,9 5,8 4,9
Indicador de cubrimiento 131,6 123,3 133,9
Participacién de la cartera de automdviles en consumo 11,8 11,9 11,8
Participacion de la cartera de otros consumos en consumo 66,9 66,1 66,4
Participacion de la cartera de tarjetas de crédito en consumo 21,3 22,0 21,8
Crecimiento real anual de la cartera de automaoviles 2.3 6,7 8,7
Crecimiento real anual de la cartera de otros consumos 7,6 4,9 9.1
Crecimiento real anual de la cartera de tarjetas de crédito 3,9 10,0 9,0
Fuente: Superi) lencia Fi iera de Colombia (SFC); cdlculos Banco de la Repuiblica.

tividad por saldo dentro del total de la cartera de con-
sumo. En efecto, mientras que el saldo promedio por
deudor es de COP 25,2 m y COP 18,3 m para las mo-
dalidades de vehiculos y otros consumos, en el caso de
las tarjetas de crédito dicha cifra se ubica en COP 3,3
m.

Entre el dltimo trimestre de 2016 y el primero de 2017
se realizaron 4,4 m de nuevas operaciones de crédito,
de las cuales 5,9 % fueron con nuevos deudores. Del
total de nuevas operaciones realizadas durante el pri-
mer trimestre del afio, el 64,8 % se realizaron a través
de tarjetas de crédito, el 32,3 % en otros consumos y el
3,0 % restante mediante créditos de vehiculo. Por otro
lado, y acorde con lo que se espera, el saldo promedio
por deudor de los nuevos créditos es superior al de los
nuevos deudores (4,5 m y 2,4 m, respectivamente). Lo
anterior permite inferir que la expansioén de la carte-
ra se ha dado a través del otorgamiento de créditos a
deudores que ya tenian alguna relacién con el sistema
financiero.

2.2 Indicadores de riesgo de crédito

El ICR de la cartera de consumo continué exhibiendo
aumentos en su nivel y en abril de 2017 se ubic6 en
8,7 %. Por calificacion, se encuentra que la categoria

B es la que mads contribuye al ICR total con 2,8 pp, se-
guida por la categoria D con 2,5 pp, siendo esta tltima
la del mayor incremento frente a lo registrado un afio
atrds (0,4 pp; Grifico[J).

Grifico 7: Composicion del ICR por calificacion de la cartera
de consumo
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (SFC); cdlculos Banco de la

Repuiblica.

Por otra parte, el ICM continué con la tendencia cre-
ciente que venia presentando desde finales de 2015 y
en abril de 2017 se ubicé en 5,8 %, siendo este el valor
mads alto registrado desde julio de 2010 (5,9 %). Un
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Grafico 8: ICM con y sin castigos de la cartera de consumo
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Repuiblica.

comportamiento similar se observa cuando se consi-
deran los castigos de cartera; a la fecha de andlisis el
indicador alcanzé el 14,0 %, mientras que un afio atras
fue de 12,9 % (Gréfico[§).

La dindmica reciente del ICM se explica principal-
mente por las altas tasas de crecimiento de la cartera
vencida. Al analizar la contribucién a dicho crecimien-
to por modalidad, se observa que en abril de 2017 la
que mas lo hizo fue la de libre inversion (8,8 pp), se-
guida de tarjetas de crédito (8,3 pp; Gréfico[9). Lo an-
terior ha sido acorde con la contribucién al indicador
por modalidad, donde libre inversién explica el 1,9 %
del valor del ICM (de un total de 5,8 %), mientras que
tarjetas de crédito aport6 1,6 % al mismo (Grifico[I0).

Al calcular los indicadores de riesgo por nimero de
operaciones (ICRO e ICMO), se encuentra que am-
bos aumentaron en términos anuales. En su orden, el
ICRO y el ICMO se ubicaron en niveles de 10,3 % y
6,9 %, mientras que en marzo de 2016 dichos valo-
res eran 9,7% y 6,4 %, respectivamente (Grafico ﬂ;fl)
Dado que los indicadores de riesgo por operaciones
son mayores a los calculados por saldo (ICR e ICM),
se concluye que las operaciones mads riesgosas son de
mads bajos montos. Por otro lado, al analizar el ICRO e
ICMO para nuevos créditos y nuevos deudores, se en-
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contr6 que en general los primeros han tenido un nivel
mayor que el de los segundoﬂ

Grafico 9: Crecimiento real de la cartera vencida y contribu-
cién al mismo, por modalidad
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Grifico 10: Contribucion al ICM por modalidad
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14E] ICRO e ICMO para nuevos créditos fue de 2,.9% y 0,6 %,
respectivamente, mientras que para nuevos deudores estos se ubi-
caronen 1,5% y 0,7 %.
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Griafico 11: Indicadores de riesgo crediticio calculados por
nimero de operaciones

18%
16%
14%
12%
10%
8% 6,9%
6%
4%

2%

0% T T T T T T T T :
) «Qq N S O O > b o N

& & & &
& & & &
& & < &

§ &
& & F F S & &
ICRO —ICMO

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (SFC); cdlculos Banco de la

Repuiblica.

2.3 Probabilidades de transicion

Al analizar la evolucién de las probabilidades de mejo-
rar y empeorar de calificacidn, se observé que para la
primera no hubo variacién frente a lo registrado un afio
atrds, mientras que para la segunda se evidencié un au-
mento de 60 pb, al pasar de 6,5 % a 7,1 % (Grafico
panel A). Por lo anterior, el balance de las probabili-
dades fue inferior al del afio pasado y la probabilidad
de permanecer se ubicé en 91,0 % (Grafico [12] panel
B). Cabe resaltar que el balance de las probabilidades
se encuentra por encima del observado entre 2008 y
2009 y la probabilidad de permanecer se encuentra en
niveles superiores al promedio histérico (90,6 %).

En resumen, durante el dltimo afio se evidencié una
aceleracion en la tasa de crecimiento de la cartera de
consumo, aunque esta fue inferior al ritmo de expan-
sién de las carteras riesgosa y vencida. Lo anterior es-
tuvo acompaiiado de niveles superiores del ICR y el
ICM, los cuales alcazaron valores no observados en
los dltimos cinco afios. Por modalidades de crédito, se
destaca el aumento en el ICM para las categorias de
libre inversidn y tarjetas de crédito, las cuales cuentan
con una alta participacion dentro de la cartera total.

Al evaluar los indicadores de riesgo por nimero de

DEFI

Grafico 12: Analisis de las probabilidades de transicion de la
cartera de consumo
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Repiiblica.

operaciones (ICRO e ICMO), también se observé un
aumento de estos en términos anuales; sin embargo,
estos indicadores son mayores a los calculados por sal-
do, lo que sugiere que las operaciones mds riesgosas
son de mds bajos montos. Por otro lado, al analizar el
ICRO e ICMO para nuevos créditos y nuevos deudo-
res, se encontrd que en general los primeros han tenido
un nivel mayor que el de los segundos. Finalmente, se
observé que para la probabilidad de mejorar de califi-
cacién no se presentd una variacién importante en el
periodo de andlisis, aunque se destaca el aumento que
registré la probabilidad de empeorar.
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3 Cartera de vivienda

3.1 Caracteristicas generales

A abril de 2017, la cartera de vivienda alcanzé un sal-
do de COP 51,8 b, representando el 12,5 % de la car-
tera sin titularizaciones de los EQP] Dicha cartera re-
gistré una tasa de crecimiento real anual de 7,1 %, cifra
inferior a la registrada un afio atras (9,1 %), explicada
por la menor dindmica de los préstamos de vivienda
diferente a la de interés social (no VIS) que pasé de
crecer de 9,7% a 7,8 % en el periodo de anélisis.

Por su parte, el crecimiento real anual de las carteras
riesgosa y vencida aumentd entre abril de 2016 y el
mismo mes de 2017, al pasar de 18,0% y 14,6% a
29,1% y 28,7 %, respectivamente. Esta mayor dindmi-
ca junto con la desaceleracidn observada en la cartera
bruta se reflej6 en un incremento tanto del ICR como
del ICM@ los cuales aumentaron 0,8 ppy 1,1 pEn
cuanto a las provisiones, su ritmo de expansién fue
inferior al registrado un afio atras (12,6 % frente a
13,2 %), lo que contribuy¢ a la disminucién en su indi-
cador de cubrimiento, que se ubicé en 46,5 %, cifra in-
ferior en 6,7 pp a la registrada un afio atras(Cuadrd3).

Al analizar la distribucién del saldo de la cartera de
vivienda, se observa que, a marzo de 2017, el 25,3 %
se destind a la adquisicién de VIS y el restante 74,7 %
a no VIS. Con respecto a lo observado un afo atrds,
la modalidad de VIS registra una menor participacién
(20 pb), ubicandose por debajo del promedio de los
ultimos 5 afios.

15Cuando se incluyen las titularizaciones, la participacién de la
cartera de vivienda asciende a 13,4 %.

16E] ICM presentado en este informe para la cartera de vivienda
difiere con el de la SFC, debido a que mientras dicha institucién
incluye solo las cuotas vencidas para los plazos de mora de uno a
cuatro meses, el Banco de la Republica incluye el total del capital
del crédito en el indicador desde el primer mes de mora.

17Para el caso de la cartera de vivienda, se evidencia que el ICM es
mayor que el ICR, contrario a lo observado en las otras carteras.
Lo anterior se debe a que mientras los estindares de mora son
idénticos a los de las otras modalidades de crédito (mas de 30 dias
de impago para considerarse en mora), la regulacion indica que el
rodamiento de calificacién de A a B se da después de 60 dias de
impago para este tipo de créditos.
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En cuanto al plazo de los créditos de vivienda, se evi-
dencia una tendencia creciente tanto del plazo inicial
como del plazo actual. A marzo de 2017 el plazo ac-
tual se ubicé en 13,4 afios, mientras que el plazo inicial
alcanzé los 16,2 afios; estos datos son superiores en
0,3 y 0,5 afios, respectivamente, frente a los observa-
dos en el mismo mes de 2016. Se debe mencionar que
el 87,3% de la cartera de vivienda se encuentra pac-
tada a tasa fija, mientras que el 12,7 % restante se en-
cuentra denominado en UVR, donde los créditos VIS
exhiben la mayor participacion.

Con respecto al niimero de deudores de créditos de
vivienda, se observa un incremento anual de 6,2 % con
un total de 888.527 adeudados en marzo del afio en
curso. Por tipo de vivienda, se encuentra que la mayor
parte de los deudores se concentran en la modalidad de
vivienda VIS (57,1 %). En el dltimo afio estos clientes
registraron una aceleracion en su tasa de crecimiento
(de 3,4% a 6,0 %), mientras que los de la cartera no
VIS crecieron a un menor ritmo (de 9,5% a 5,9 %). Por
otro lado, el saldo promedio por deudor fue de COP
62,3 m en marzo de 2017, cifra superior en COP 3,8
m al valor registrado un afio atrds. A marzo de 2017
este promedio fue de COP 27,6 m en el caso de la
modalidad VIS y de COP 105,4 m para la cartera no
VIS.

En el primer trimestre del afio 2017, el nimero de
operaciones vigentes de crédito de vivienda fue de
946.868, cifra superior a la observada el afio pasado
(910.104). En este mismo periodo los EC realizaron
92.964 nuevas operaciones de crédito de vivienda, ci-
fra inferior a las 95.282 registradas en 2016. Del total
de nuevas operaciones, el 31,7 % correspondi6 a ope-
raciones con nuevos deudores. Por tipo de vivienda se
destaca que el 30,5 % de los nuevos créditos para ad-
quisicién de vivienda No VIS se otorgaron a nuevos
deudores, mientras que en el caso de vivienda VIS es-
ta proporcién fue de 32,6 % Egl En cuanto a la partici-

18 A partir de 2015, el nimero de nuevas operaciones de crédito
de la cartera de vivienda incluye el leasing habitacional. Lo an-
terior se debe a una recomendacién de la SFC, la cual implic6 la
reclasificacion del leasing habitacional de la cartera comercial a la
cartera de vivienda.
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Cuadro 3: Situacion de los indicadores de desempeiio de la cartera de vivienda

Abril de 2016 | Abril de 2017 Promedio de los
(porcentaje) ‘ (porcentaje) ‘ dltimos cinco afios

Participacion en la cartera total sin titularizaciones 11,9 12,5 11,1
Crecimiento real anual 9,1 7,1 17,2
Crecimiento real anual de la cartera riesgosa 18,0 29,1 9,3

Crecimiento real anual de la cartera vencida 14,6 28,7 16,7
Crecimiento real anual de las provisiones 13,2 12,6 19,9
ICR 3,8 4,6 43

ICM 5,6 6,7 5,3

Indicador de cubrimiento 53,2 46,5 49,1
Participacion de la cartera VIS en la cartera de vivienda 25,5 25,3 30,0
Participacion de la cartera No VIS en la cartera de vivienda 74,5 74,7 70,0
Crecimiento real anual de la cartera VIS 3,1 6,8 9,6

Crecimiento real anual de la cartera No VIS 9,7 7,8 23,7

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos Banco de la Repuiblica.

pacion de los nuevos deudores en el saldo de la cartera
de vivienda, se observa un incremento de 4,4 pp con
respecto a un afio atrds, alcanzando un nivel de 8,6 %
en marzo de 2017.

3.2 Indicadores de riesgo de crédito

Grafico 13: Composicion del ICR por calificacion de la cartera
de vivienda
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos Banco de la Repiiblica.

El ICR de la cartera de vivienda aumenté entre abril
de 2016 y el mismo mes de 2017, al pasar de 3,8 % a
4,6 %; este dltimo valor es el mds alto registrado des-

de agosto de 2013, cuando alcanz6 el mismo nivel. Por
calificacidn, se encuentra que la categoria B es la que
mads contribuye al ICR total con 2,2 pp, seguida por la
categoria C con 1,0 pp (GréficdI3). Similarmente, se
destaca un incremento en el ICM, al pasar de 5,6 % a
6,7% en el periodo de andlisis, ubicdndose por enci-
ma del promedio de los dltimos cinco afios (5,3 %). Al
incluir los castigos, se aprecia que en el dltimo afio el
ICM aumenté en alrededor de 1,1 pp, registrando un
nivel de 7,2 % en abril del 2017 (GraficdT4).

Grafico 14: ICM con y sin castigos de la cartera de vivienda
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos Banco de la Repiiblica.
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Grafico 15: Indicadores de riesgo crediticio calculados por
nimero de operaciones y probabilidad de incumplimiento de
la cartera de vivienda
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos Banco de la Repiiblica.

En marzo de 2017, el ICRO registré un valor de 5,6 %,
nivel similar al observado un aiio atrés (5,5 %). A pesar
de esta relativa estabilidad, se destaca un crecimien-
to de 7,1 % en las operaciones riesgosas de vivienda,
mientras que en marzo de 2016 esta tasa fue de -7,4 %.
Por su parte, el ICMO alcanz6 un nivel de 8,5% en
marzo de 2017, cifra superior en 40 pb a la registra-
da el afio pasado. La comparacién de estos indicado-
res con el ICR y el ICM evidencia que estos dltimos
son menores, lo cual indica que las operaciones mds
riesgosas y morosas son realizadas con montos mas
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bajos. Por tipo de cartera, a marzo de 2017, el ICRO
y el ICMO de los créditos destinados a VIS (6,7% y
10,0 %, respectivamente) fueron mayores al de los no
VIS (4,4% y 6,6 %, en su orden), lo que indica que
estos ultimos son percibidos como menos riesgosos
y presentan una menor materializacién del riesgo de
crédito. Finalmente, al comparar el ICRO e ICMO en-
tre los nuevos créditos y los nuevos deudores, estos
ultimos exhiben niveles inferiores, asi como una me-
nor probabilidad de incumplimiento (GréficoI3)).

3.3 Probabilidades de transicion

Frente a las transiciones en la clasificacién de los
créditos de vivienda, se encuentra que en el dltimo afo
la probabilidad de migrar hacia una mejor calificacion
se mantuvo estable en 1,4 %; no obstante, esta cifra es
inferior a su valor promedio histérico desde marzo de
2004 (2,7 %; GraficdI6] panel A. Por su parte, la pro-
babilidad de empeorar aumentd levemente, al pasar de
2,2% a 2,4 % en el periodo analizado, ubicdndose por
debajo de su promedio histérico (4,5 %). Por otro la-
do, la probabilidad de permanecer en la misma cali-
ficacién se mantuvo relativamente estable (96,2 % en
marzo de 2017 frente a 96,3 % un afio atras), al igual
que el balance de probabilidades (-1,0 % en marzo de
2017 frente a -0,8 % un afio atrés; GréficdI6] panel B).

3.4 Riesgo de crédito conjunto de las carteras de
vivienda y consumo

En esta seccién se analiza el riesgo de crédito de los
deudores que cuentan con créditos de consumo y vi-
vienda. A marzo de 2017, el 74,0 % de los deudores de
vivienda y el 8,4 % de los deudores de consumo tenian
créditos en ambas modalidades, cifras similares a las
observadas en marzo del afio anterior (73,7% y 8,4 %,
respectivamente).

Como se observa en el Grifico [T7] los indicadores de
riesgo para los deudores con ambos tipos de crédito
han sido generalmente menores a los de cada carte-
ra. El ICR de los clientes con ambos tipos de crédi-
tos alcanz¢é valores de 8,0 % para la muestra sobre los
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deudores de consumo (1,1 pp més que el dato obser-
vado un afo atrds) y 3,0% para la muestra sobre los
deudores de la cartera de vivienda (30 pb mas que el
de marzo de 2016). Por su parte, el ICM registré va-
lores de 5,5% y 5,8 % para los cruces de las carteras
de consumo y vivienda, respectivamente. Estas cifras
son superiores en 80 pb frente a lo observado el afio
pasado.

Grafico 16: Analisis de las probabilidades de transicion de la

cartera de vivienda

A. Probabilidades de mejorar y empeorar
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos Banco de la Repiiblica.

En resumen, durante el dltimo afio la desaceleracion
de la cartera de vivienda se acentud, explicada princi-
palmente por el menor ritmo de expansién de los

DEFI

Grifico 17: Indicadores de riesgo de crédito conjunto de las
carteras de consumo y vivienda

A. ICR consumo
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créditos destinados a la adquisicién de vivienda no
VIS. En contraste, el crecimiento de la cartera ries-
gosa y vencida fue superior al registrado en abril de
2016, lo cual se reflej6 en un incremento en los indi-
cadores de riesgo ICR e ICM. Por otro lado, el ICRO
se mantuvo estable, mientras que el ICMO aumentd,
asi como la probabilidad de empeorar de calificacion.

4 Cartera de microcrédito

En esta seccidn se realiza un andlisis de la situacién
general del riesgo que exhibe la cartera de microcrédi-
to. En la primera parte se examina la situacién de la
cartera de los EC que son vigilados por la SFC, y en la
segunda, se analiza una muestra representativa de las
entidades que otorgan microcrédito en el pais que re-
portan informacién a Asomicrofinanzas, entre las cua-
les se incluyen algunas de las entidades vigiladas por
la SFC, cooperativas de ahorro y crédito, organizacio-
nes no gubernamentales (ONG) y fundaciones.

4.1 Situacion de la cartera de microcrédito de los
EC vigilados por la SFC

4.1.1. Caracteristicas generales

A abril de 2017 la cartera de microcrédito registré un
saldo de COP 11,5 b, representando el 2,8 % de la
cartera total sin titularizaciones de los EA™] El cre-
cimiento real anual de esta cartera fue de 1,8 % en este
periodo, superior a la registrada un afio atras (-1.6 %,
Cuadrd4). Esta dindmica de la cartera total, junto con
el mayor crecimiento evidenciado tanto en su cartera
riesgosa como en la vencida, se reflejé en un aumento
de los indicadores ICR e ICM en el tdltimo afio, que se
ubicaron en 11,9% y 7,8 % en abril de 2017, respecti-
vamente. En cuanto al indicador de cubrimiento, este
alcanz6 un valor de 94,8 % en este periodo (6,5 pp me-
nos al presentado en abril del afio anterior) ubicando-

19Cuando se incluyen las titularizaciones la participacién de la
cartera de microcrédito es 2,7 %.
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se por debajo del promedio de los dltimos cinco afios
(100,6 %).

En relacién con el ndmero de deudores, se encuen-
tra que entre abril de 2016 y el mismo mes de 2017
se observo un crecimiento de 1,4 %, cerrando con un
dato ligeramente superior a los 2 m de deudores. Por
su parte, el saldo promedio por deudor presentd incre-
mentos, pasando de COP 5,5 m a COP 5,6 m. Res-
pecto al plazo inicial y el plazo actual de los créditos
vigentes, en abril de 2017 se mantuvieron en 2,5 afios
y 1,8 afios, en su orden. Adicionalmente, el 89,4 % de
esta cartera se encuentra a tasa fija (cifra superior a las
demads modalidades de cartera), lo que hace que los EC
tengan una exposicion significativa al riesgo de tasa de
interés en esta modalidad de crédito.

En el primer trimestre de 2017 los EC realizaron
363.693 nuevas operaciones activas de crédito en es-
ta modalidad, cifra superior a las 333.489 efectuadas
en el primer trimestre de 2016. Para marzo de 2017 el
saldo promedio real por deudor de las nuevas opera-
ciones se ubicé en COP 4,9 m, mientras que el saldo
de aquellas operaciones efectuadas por nuevos deudo-
res alcanzé un valor de COP 3,9 m.

4.1.2. Indicadores de riesgo de crédito

Como se menciond anteriormente, el indicador de ca-
lidad por riesgo presentd incrementos en el dltimo afo,
al pasar de 10,8 % a 11,9 %. En términos de contribu-
cién, se destaca la mayor participacién de los présta-
mos pertenecientes a la categoria E, que pasaron de
representar 5,3 pp en abril de 2016 a 5,8 pp un afo
después, mientras que para el resto de categorias la
contribucién se ha mantenido estable (GraficdI8).

De igual manera, el indicador de calidad por mo-
ra aumentd en este periodo (6,9% frente a 7,8 %),
ubicandose por encima del promedio de los ultimos
cinco afios (6,5 %). Este comportamiento obedece a
mayores tasas de crecimiento observadas para la car-
tera vencida (15,8 % real anual en abril de 2017 frente
a 6,2 % en abril de 2016).
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Grafico 18: Composicion del ICR por calificacion de la cartera
de microcrédito

(porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos Banco de la Repiiblica.

Cuando se analiza este indicador incluyendo los casti-
gos de cartera, se observa que estos dltimos crecieron a
una tasa similar a la cartera vencida, por lo que el ICM
con castigos presenta una dindmica similar pero a un
nivel superior (15,1 % en abril de 2016, Gréﬁc@.

Los indicadores de calidad por riesgo y calidad por
mora por nimero de operaciones (ICRO e ICMO)
también presentaron incrementos, al pasar entre marzo
de 2016 y marzo de 2017 de 12,0% y 8,2 %, a 13,1 %
y 8,6 % en su orden. Cuando se comparan estos indi-
cadores con los registrados por las nuevas operaciones

DEFI

de crédito y los nuevos deudores, se observa que estos
dltimos siguen siendo inferiores (Grafico 20] paneles
AyB).

Grifico 19: ICM con y sin castigos de la cartera de microcrédi-
to
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos Banco de la Repiiblica.

4.1.3. Probabilidades de transicion

Entre marzo de 2016 y el mismo mes de 2017 la proba-
bilidad de permanecer en la misma calificacién dismi-
nuy6 al pasar de 90,4 % a 88,9 %, mientras que la pro-
babilidad de mejorar de calificacién aumentd, al pasar
de 1,2% a 1,5% en el mismo periodo (Grificg21] Pa-
nel A). Lo anterior se vio reflejado en un aumento de

Cuadro 4: Situacion de los indicadores de desempeio de la cartera microcrédito

Abril de 2016 | Abril de 2017 | Promedio de los
porcentaje porcentaje ultimo cinco afios

Participacion en la cartera total sin titularizaciones 2,8 2,8 2,9

Crecimiento real anual -1,6 1,8 10,4
Crecimiento real anual de la cartera riesgosa 1,7 12,0 22,1

Crecimiento real anual de la cartera vencida 6,2 15,8 22,3
Crecimiento real anual de las provisiones 2.3 8.3 19,9
ICR 10,8 11,9 10,3
ICM 6,9 7,8 6,5

Indicador de cubrimiento 101,4 94,8 100,7

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos del Banco de la Repiiblica.
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la probabilidad de empeorar de calificacién, la cual se
ubicd en 9,7 % en marzo de 2017, cuando un afo atras
se ubicaba en 8,4 %. Como consecuencia de lo ante-
rior, se aprecia un menor balance de probabilidades en
el dltimo afio (8,2 %, Graficd21] panel B).

Grafico 20: Indicadores de riesgo de crédito calculados por
nimero de operaciones
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos Banco de la Repiiblica.

4.1.4. Riesgo de crédito conjunto de las carteras
de microcrédito y consumo

En esta seccién se analiza el riesgo de crédito al que
estan expuestos los intermediarios que cuentan con
créditos de microcrédito y de consumo. En marzo de
2017 los deudores de microcrédito que tienen crédi-
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tos de consumo representaron el 6,9 % del total de los
deudores de esta tltima cartera, mientras que para el
caso de la modalidad de microcrédito esta proporcién
ascendid al 27,3 %.

En el Grifico 22] (paneles A y B) se compara el ICR
para los microcréditos y los créditos de consumo de
los agentes con los dos tipos de préstamos frente al del
total de la cartera de cada una de estas modalidades. Al
analizar los resultados se observa que, durante todo el
periodo de estudio, el ICR para la cartera de consumo
de los deudores con los dos tipos de créditos ha sido
mayor al del total de esta cartera, lo cual sugiere que

Grafico 21: Analisis de las probabilidades de transicion de la
cartera de microcrédito
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Griafico 22: Indicadores de riesgo de crédito conjunto de las
carteras de consumo y microcrédito

A. ICR consumo
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los deudores con ambos tipos de préstamo son, en pro-
medio, més riesgosos. En contraste, desde junio de
2014 el ICR para la modalidad de microcrédito de la
muestra cruzada registra menores niveles que los de
la cartera total, indicando que los deudores conjuntos
presentan un mejor perfil de riesgo.

Al analizar el ICM de estos deudores conjuntos, igual-
mente se aprecia que el de la cartera de consumo es
mayor que el del total de esta modalidad en todo el
periodo estudiado, alcanzando a marzo de 2017 un ni-
vel de 9,6 % frente a 5,5 % de la cartera de consumo
total (Gréﬁc@ panel C). Para el caso del ICM de la
muestra de la modalidad de microcrédito, se presentan
menores niveles que los de la cartera total desde junio
de 2014, lo cual es acorde con lo encontrado al exami-
nar el ICR en esta modalidad. Lo que indica que estos
deudores conjuntos presentan no sélo un mejor perfil
de riesgo sino una menor materializacion del riesgo
crediticio (Gréfico[22] paneles B y D).

4.2 Situacion de la cartera de microcrédito de los
intermediarios financieros que reportan infor-
macion a Asomicrofinanzas m

A abril de 2017 el saldo de la cartera de microcrédi-
to para estos intermediarios se ubicé en COP 12,4 b,
mostrando un crecimiento real anual de 12,5 % (Cua-
dro[5). Con respecto a un afio atrds, durante este perio-
do la participacién de la cartera de las ONG respecto
al total se increment6 (pasando de 11,4% a 12,0 %),
mientras que la de los EC disminuy6 (de 84,9% a
83,3 %). Por otro lado, entre abril de 2016 y el mismo
mes de 2017 el nimero de deudores de microcréditos
aument6 de 2,9 m a 3,0 m, asi como el de las ONG y
fundaciones, ya que en este periodo pasé de 597.594
a 621.656 deudores. En cuanto a las cooperativas de
ahorro y crédito, el saldo de cartera se mantuvo en ni-
veles similares, y obtuvieron 9.203 deudores més en
comparacién al afio pasado.

Finalmente, el ICM continda mostrando una tenden-

20Esta es una muestra balanceada que incluye los datos para 28
entidades que reportaron informacién a Asomicrofinanzas tanto
en abril de 2016 como en abril de 2017.
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Cuadro 5: Saldo, deudores y monto promedio de la cartera de microcrédito

DEFI

Abril de 2016 Abril de 2017
Entidad Saldo Deudores R Saldo Deudores KT
por deudor por deudor
Monto Niimero Monto Niimero

% (COP b) % ) Monto (COP b) % (COP b) % ) Monto (COP b)
EC 84,9 10,5 75,5 2,21 4.8 84,3 11,2 74,8 2,23 5,0
ONG y fundaciones 114 1,4 20,4 0,60 2.4 12,0 1,6 20,8 0,62 2,6
Coop. ahorro y crédito 3,7 0,5 4,2 0,12 3,8 3,8 0,5 4.4 0,13 3,8
Total 12,4 2,93 42 13,3 2,98 4,5

Nota: Los datos se | en cifras inales. Fuente: Asomicrofinanzas; cdlculos del Banco de la Repiiblica.

cia creciente para el total de entidades, alcanzando un
indicador de 7,7 % en abril de 2017 (superior en 85 pb
a lo observado en abril de 2016). Por tipo de entidad
el mayor incremento del indicador lo presentaron los
establecimientos de crédito (91 pb), seguidos de las
cooperativas de ahorro y crédito (63 pb, Grafico23).

En sintesis, se evidencia que la cartera de microcrédito
presenté un crecimiento moderado durante el dltimo
afio para las entidades supervisadas por la SFC y para
aquellas entidades que reportan informacién a Asomi-
crofinanzas. En términos de riesgo de crédito, se en-
cuentra que, en general, entre abril de 2016 y el mis-
mo mes de 2017 los indicadores de riesgo analizados
presentaron un empeoramiento para ambos grupos de
entidades.

Griafico 23: ICM para la cartera de microcrédito (muestra
Asomicrofinanzas)
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