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INDICADORES INTERNACIONALES

En este informe analizan los principales indicadores
financieros de algunos paises de América Latina, con
el fin de evaluar la situacion del sistema financiero de
la regidn, teniendo en cuenta el comportamiento de la
cartera, de la gestion del riesgo y de la eficiencia de los
intermediarios financieros, entre el segundo trimestre
de 2012 y el mismo trimestre de 2013.

En general, la situacion del sistema financiero de las
economias latinoamericanas en el segundo trimestre
del afio presentd una desmejora con respecto a lo ob-
servado hace doce meses. En este sentido, se destaca
un menor crecimiento de la cartera bruta y del nivel
de cubrimiento, asi como un aumento del indicador
de mora y la razon de los gastos administrativos y la-
borales (GAL) sobre los activos. Sin embargo, cabe
mencionar que estos indicadores permanecen dentro
del promedio historico.

Durante el segundo trimestre del afio la dindmica del
crédito en América Latina! se desacelerd con respecto
a lo observado hace un afio, liderada principalmen-

1 Los datos para América Latina corresponden a un promedio sim-
ple de los presentados por Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
México y Pert.

Gréfico 1
Crecimiento real anual de la cartera bruta
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te por una caida en el crecimiento de las carteras de
crédito de Chile y Argentina. Para estos dos paises, se
observa que la tasa de expansion real anual de la car-
tera bruta pas6 de 15,3% y 19,6%, respectivamente, a
8,0% y 12,7%, en su orden. Por otro lado, México y
Brasil también presentaron un crecimiento de la car-
tera menor al del segundo trimestre de 2012, pero en
el caso de Peru se evidencia un leve aumento. Final-
ment, el crecimiento de la cartera de Colombia? tuvo
un comportamiento similar al del mismo periodo de
2012 (Grafico 1).

En cuanto a la calidad de cartera, se observa un incre-
mento en el indicador de mora (IM)® para todos los
paises de la region, a excepcion de Brasil y Chile. El
mayor deterioro lo presentdé México (2,5% frente a
3,0%), seguido por Peru, Argentina y Colombia. Por
el contrario, la razén entre la cartera vencida y la bru-
ta de Brasil y Chile exhibié una mejoria, pasando de

2 Con el proposito de hacer comparaciones en la region, el analisis
de la cartera bruta para Colombia no incluye leasing, de ahi, que
algunos indicadores difieran con lo presentado en el Reporte de
Estabilidad Financiera de septiembre de 2013.

3 Elindicador se calcula como la razén entre la cartera vencida y la
bruta.
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5,6% y 2,4%, respectivamente, a 5,0% y 2,1%, en su
orden. Vale la pena resaltar que, dentro del grupo de
paises analizados, Argentina continla mostrando el
menor indicador de mora y Brasil sigue con el mas
alto. Finalmente, se debe mencionar que la calidad de
las carteras de Brasil y Chile viene mejorando desde el
primer semestre de 2012, mientras que la de Perti con-
tintia empeorando desde el mismo periodo (Grafico 2).

Con respecto a la eficiencia de las instituciones fi-
nancieras, medida como la proporcion de los GAL

Créfico 2
Indicador de mora: cartera vencida / cartera bruta
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sobre los activos, se observo una relativa estabilidad
durante el periodo estudiado. Cabe resaltar que, al
analizar el comportamiento del indicador para cada
pais con respecto al promedio para América Latina,
se encontrd que Argentina y Colombia siguen pre-
sentando un nivel mayor, ubicandose en junio de
2013 en 6,2% y 3,9%, respectivamente, mientras
que el promedio de la region fue de 3,8% (Grafi-
co 3). Es importante mencionar que Chile, Brasil y
Peru siguen siendo los paises con el mejor nivel en

términos de eficiencia.
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Créfico 3
Eficiencia: GAL/activos
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Por otro lado, el indicador de cubrimiento de las en-
tidades financieras de la region, medido como la ra-
zOn entre provisiones y cartera vencida, presentd una
disminucion, pasando de 163,7% a 151,2% entre el
segundo trimestre de 2012 y el mismo trimestre de
2013. El caso més representativo fue Argentina, que
registrd una caida de 39 puntos porcentuales (pp) en
su razon de provisiones sobre cartera vencida, seguida
por Perti, México y Colombia. Por otro lado, se debe
mencionar que el indicador de cubrimiento de Chile
viene aumentando desde marzo de 2012, ubicandose
en junio del presente afio en 107,4%, superando a Bra-
sil, que alcanzo un nivel de 103,7% (Grafico 4)

Por ultimo, se observa que en junio de 2013 el margen
de intermediacion ex post* para el promedio de América
Latina se mantuvo relati-
vamente estable, alrededor Gréfico 5
de 8,0%. No obstante, para
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GCréfico 4
Cubrimiento: provisiones/cartera vencida
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més bajo desde diciembre
de 2003 (Grafico 5).

En sintesis, la situacion

financiera de las economias latinoamericanas en el
segundo trimestre del afio presentd una desmejora
con respecto a lo observado hace doce meses. Por un
lado, se destaca una desaceleracion en el crecimien-
to real anual de la cartera bruta de todos los paises
analizados, a excepcion de Pert y Colombia que pre-
sentaron una leve mejoria. Por otro lado, al analizar

4 El margen de intermediacion ex post se define como la diferencia
entre los ingresos por intereses anualizados sobre las colocaciones
y los egresos por intereses anualizados sobre los depositos.
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Fuentes: bancos centrales y superintendencias bancarias de cada pais; célculos del Banco de la Republica.

el indicador de mora y la razén GAL sobre activos se
evidencia un incremento para la mayoria de paises
considerados. Adicionalmente, se destaca una ligera
reduccién en el indicador de cubrimiento, asi como
una relativa estabilidad en la rentabilidad de los in-
termediarios financieros de la region, medida por el
margen de intermediacion ex post. Cabe resaltar que
el sistema financiero argentino present6 un deterioro
en todos los indicadores analizados, tendencia que se
repite para México, exceptuando su indicador de ren-
tabilidad, que exhibi6 un leve incremento.



