INFORME ESPECIAL DE

ESTABILIDAD
FINANCIERA

INDICADORES INTERNACIONALES

Septiembre de 2012 @

Banco de la Republica
Bogotd, D. C., Colombia

ISSN - 1692 - 4029


Nota adhesiva
Esta actualización incluye cambios ortotipográficos menores.


INDICADORES INTERNACIONALES

En este informe se analizan
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En general, los sistemas
financieros latinoamerica-
nos registraron un com-
portamiento positivo en el periodo estudiado. Esto se
evidencia en el crecimiento de la cartera y los incre-
mentos del cubrimiento del riesgo de crédito, asi como
en la reduccion de la morosidad de los portafolios de
crédito y la estabilidad del indicador de eficiencia para
la mayoria de los paises analizados.

En términos generales, el crédito continta presentando
un comportamiento positivo, a pesar de su desacelera-
cion durante el primer trimestre del afio 2012 (Grafico
1.1). Argentina, Chile y México exhibieron incremen-
tos entre marzo de 2011 y un afio después, pasando
de 25,6%, 8,5% y 8,3% a 27%, 9,2% y 9,6%, res-
pectivamente. En contraste, Brasil, Colombia' y Pert
mostraron una reduccion en su crecimiento, pasando
de 19,5%, 17,4% y 17,7% a 14,3%, 15,4% y 10%, en
su orden. Vale la pena resaltar que en las economias
donde las autoridades monetarias redujeron la tasa de
interés de politica, se observé una reduccion en la ex-
pansion real del crédito.

1 Para Colombia la cartera bruta no incluye leasing ni titulari-
zaciones con el fin de facilitar la comparacion con los otros paises.
Por esta razon, los indicadores difieren un poco de los presentados
en las otras secciones del Reporte de Estabilidad Financiera.
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Crecimiento real anual de la cartera bruta
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En cuanto a la calidad de cartera, el indicador de mora
(IM) presentd leves variaciones durante el periodo
analizado. En el caso de Chile permanecio relativa-
mente estable (2,61%). Brasil, México y Pert registra-
ron pequefios incrementos, ubicandose en 5,4%, 2,4%
y 1,6%, respectivamente. Por su parte, Argentina y Co-
lombia exhibieron una leve reduccion en el indicador,
situandose en 0,8% y 3,2%, en su orden. Asimismo,
se resalta que Argentina contintia siendo el pais con el
indicador de mora mas bajo y Brasil tiene el mas alto
(Grafico 2).

En lo que respecta a la eficiencia de las entidades fi-
nancieras, medida como la proporcion de gastos ad-
ministrativos y laborales (GAL) frente a los activos,
se observo una relativa estabilidad durante el periodo
estudiado. Sin embargo, cabe resaltar que al analizar el
comportamiento del indicador con respecto al prome-
dio registrado para América Latina en marzo de 2012
(3,8%), se encontrd que Colombia y Argentina presen-
tan un nivel de eficiencia menor, siendo el indicador
de este ultimo el mas bajo de la muestra (Grafico 3).

Durante el periodo de analisis el indicador de cubri-
miento de las entidades financieras, medido como la
razén entre provisiones y cartera vencida, present6 un



Gréfico 2
Indicador de mora: cartera vencida/cartera bruta
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de los paises estudiados
se han visto acompafia-
das de un incremento en
las provisiones. Se resalta
que Argentina presenta el
indicador mas bajo (2%,
mientras que Brasil tiene el
mas alto (5,8%).

2,5 Por ultimo, en el Grafico 6
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El promedio de este mar-
gen para América Latina se
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Gréfico 3
Eficiencia: GAL/activos
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comportamiento diverso. En Argentina y Colombia se
registré un aumento, pasando de 240,3% y 146,7% a
243,7% y 150,8%, respectivamente. Brasil, México y
Perti mostraron reducciones en su indicador, ubican-
dose en 104,9%, 192% y 235,5%, en su orden. Asi-
mismo, Chile exhibi6 el indicador mas bajo, y para el
periodo estudiado reportd una reduccion, pasando de
99,4% a 92,5% (Graéfico 4).

El Grafico 5 muestra que la razén entre provisiones
y cartera bruta se ha mantenido relativamente esta-
ble a lo largo del periodo analizado para todos los
paises de la muestra, lo cual significa que las tasas
de crecimiento de la cartera observadas en algunos

ubicd en 8,59% en marzo

del presente afo. Al anali-
zar el comportamiento de los paises de la muestra
con respecto a este valor, se encuentra que México
y Argentina son los paises con el mayor margen y
se encuentran por encima del promedio de América
Latina. Por su parte, Colombia se ubico por debajo
del promedio y registré un valor de 6,87%.

En sintesis, la situacion del sistema financiero de los
paises latinoamericanos analizados es positiva. Se
pudo observar que la dindmica del crédito mostrd
un buen comportamiento y el indice de morosidad
present6 leves variaciones durante el primer trimes-
tre de 2011 y el de 2012. En cuanto al indicador de
eficiencia, se observd un comportamiento estable;

Gréfico 4
Cubrimiento: provisiones/cartera vencida
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Gréfico 5
Provisiones/cartera bruta
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Gréfico 6
Margen de intermediacion ex post
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sin embargo, se resalta que Argentina y Colombia
exhibieron menores indicadores frente al promedio
de América Latina. Asimismo, los margenes de inter-
mediacion se mantuvieron relativamente constantes,
aunque México y Argentina se ubicaron por encima
del promedio de la region.





