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PANORAMA ECONOMICO

El crecimiento en la actividad econémica del suroccidente en el segundo
trimestre de 2012, registré sintomas de desaceleracién en algunas
actividades, pero menos pronunciada frente a lo esperado.

El comportamiento de la economia del suroccidententhiano fue variado en el

plano sectorial al cierre del primer semestre d&220con crecimiento anual

moderado en varias actividades y caidas en otmafirmando la desaceleracion en el
crecimiento de periodos anteriores, producto gde#a turbulencia de los mercados
internacionales. En efecto, se observaron caidaxgortaciones de café y algunos
de los productos manufacturados en la region, soclazicar, asi como menos
unidades vendidas de vehiculos en comparacionafioratras y en el comercio, el
crecimiento de las ventas no supera los presumigaizados para el afio.

La regiéon ha mantenido un En el sector de la construccion, disminuyeron tahto
mesurado  crecimiento  del numero como el area aprobada para construccion en
crédito, en especial el destinado las ciudades capitales de la regién, y continuaron
al consumo durante los Ultimos disminuyendo las transacciones inmobiliarias
trimestres, con un registradas durante el segundo trimestre,
comportamiento prudencial, a €specialmente de viviendas nuevas vendidas.
pesar de las mayores exigencias
de los intermediarios En el plano financiero, la region ha mantenido un
financieros mesurado crecimiento del crédito, en especial el
destinado al consumo durante los ultimos trimestres
con un comportamiento prudencial, a pesar de las
mayores exigencias de los intermediarios finansier&eguidamente, se ha
recuperado el nivel de ahorro exhibido en las prales captaciones del sistema
financiero, con un avance sostenido en las cuetgaghorro en linea con el avance
del total nacional.

A pesar de la desaceleracion de la economia naciasaifras muestran un mercado
laboral con mejoras en la calidad del empleo, s#adarse aumento anual sostenido
en el ingreso de afiliados a las cajas de compgmsaegional. Igualmente la
industria conserva niveles de produccion y ventasaemayoria de los rubros,
especialmente de consumo final destinados a lan@minterna.

Finalmente se destaca el comportamiento de lacigfiaen especial de los precios
agropecuarios, por cuanto el buen clima observadoneses anteriores permitio
recuperar cosechas de cafia, cereales, legumbridizas y frutas, y también facilitd
siembras y mayor oferta. Similarmente mejoré ladpozion avicola, porcicola y
bovina, segun informes gremiales y oficiales, dacwlmo resultado menores precios
agricolas sefialados en el IPC para las ciudadésleaple Suroccidente.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

AGRICULTURA

En el segundo trimestre de 2012 el Suroccidentgeseficio de un clima favorable
para la regulacion y recuperacion de cultivos yechas, lo cual redund6 en aumento
de la oferta de alimentos y conllevd a menoresi@seagricolas. Por otro lado,
aumento la produccion de frutas, cereales, legusamg otros cultivos luego de la
recuperacion de tierras por disminucion de lasdsiMo cual también permitio en el
mismo periodo la renovacion de cultivos.

En el caso del café, la region del Suroccidentigiaa actualmente con un poco mas
de la quinta parte del area cultivada en todorgtdeo nacional. En este sentido, las
cifras de la Federacién de Cafeteros indican quéreh cultivada, sin incluir la
renovacion de cafetales entre 2009 y 2010, presantds departamentos de la zona
un aumento de mas del 3,0%. De esa manera, shsi&lem que el tiempo promedio
en que inicia la produccién un cafeto luego de iembra del colino es de
aproximadamente dos afios, adicional a la mejoadlon del café observada en los
ultimos meses del trimestre en la region, se pesténces una cosecha cafetera de
amplio volumen en el segundo semestre del afio.

En el caso de las frutas, legumbres y hortalizes réportes en centrales de abasto
sefialaron suficiente oferta al cierre del segundwestre, lo que redundd en menores
precios, hecho manifestado en las estadisticasfldeidon y que ubicaron a la regiéon
como la de menor inflacibn acumulada en el semgstmn tendencia decreciente, al
alcanzar una variacion en lo corrido del afio pagrugo de alimentos de 0,98% en
Pasto, 1,23% para la ciudad de Popayan y de 1,72%&le

En el sector cafiero, a pesar del buen clima swpeoa@h disminuyo en el acumulado
del semestre en 6,5%, e igualmente la de azucdrizm en 9,3%, resultados
atribuidos a los efectos por la ola invernal dequers anteriores sobre el ciclo de
produccién de la cafla sembrada en el valle geagrdél rio Cauca. Dicha reduccion
en el trimestre de abril a junio fue de 5,3% y 6,888pectivamente.

Fluo de carga de productos agricolas por la Corporacion de
abastecimiento del Valle del Cauca, CAVASA
Primer semestre 2011-2012

c ) Toneladas y camiones Variacion %

oncepto 2011 2012 2012/2011

Flujo de carga de alimentos 190.686 201.690 58
Flujo de camiones ingresa 26.094 27.450 52

Fuente: Corporacién de Abastecimiento del ValleGieica. Célculos Centro Regional de
Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.




Si bien los efectos del invierno se reflejaron @dneente en la productividad de los
cultivos agricolas, el abastecimiento de alimerdgsopecuarios en la principal

central de abastos del departamento del Valle @deic& fue superior al primer

semestre del afio anterior (5,8%) en concordanaial@® vehiculos de carga. La
abundante oferta permitié alcanzar bajos precioa [z alimentos que facilitaron

una baja inflacion en las capitales de los depamténs de la region donde se mide el
indicador (Cuadro 1).

CREDITOS PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

El crédito de fomento otorgado por el Fondo pardiaanciamiento del Sector

Agropecuario — Finagro concentré dos tercios delosarestado en inversiones y
capital de trabajo, especialmente siembras, congm@nimales, servicios de apoyo y
comercializacién, en el primer semestre de 2012.tipo de productor, el crédito

estuvo distribuido en una cuarta parte para pequefaauctores y el resto a otros.

En cuanto a la concentracion del crédito, el Califbera en participacion con el
18,4%, seguido por la region Centro y Nororientemnas el Suroccidente aglutind
un poco menos de la sexta parte del total prestadel periodo por la entidad
promotora del sector agropecuario (Gréfico 1).

Distribucion de los créditos otorgados por Finagresegun regiones de Colombia
Acumulado a junio 201:

_____Bogota
6,8%
Caribe }

~.._ Nororiente
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15.2% Suroriente
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Fuente: Fondo para el financiamiento del sectapagruario (Finagro). Célculos Centro Regional dedies
Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

El crédito otorgado para el suroccidente colombianel segundo trimestre, supero
en 23,2% el saldo prestado en el mismo trimestteaide pasado, cuando crecio
20,3%. De esta manera, el saldo de dichos crépéasla regidon se ubicé en junio
de 2012, en 437 mil millones de pesos, 43,6% mafcahzado en igual periodo de
2011.




I1l. INDUSTRIA

Durante el segundo trimestre del afio, la actividehufacturera del Suroccidente
mantuvo una dinamica variada, por cuanto se afilecfgroduccion y ventas de la

industria de caucho, papel y cartén, impresos, gosninorganicos, alimentos y la

del sector azucarero, aunque en este Ultimo laupoddh alcanzd niveles de

recuperacion y su balance resultd positivo al eielel periodo. Pese a la evidente
desaceleracion del segundo trimestre, el resutjaderal fue de crecimiento al cierre
del semestre, con aumentos en algunas activideategeracion y caidas en otras.

En ese sentido, el consumo nacional durante edgeepermitio mantener la demanda
por productos manufacturados en la region, espeeigk aquellos que abastecen
necesidades finales de los hogares, en generatrdabs) donde se destacaron los
aceites, la molineria, las bebidas y las confeesplo que ayudd a mantener el ritmo
de produccién en otras actividades interconectadas.

En la region, algunos sectores que tuvieron mampuiso en el segundo trimestre
fueron principalmente los de caucho, plasticosmipds, vidrios, articulos de cuero,
eléctricos y partes para automotores. Estas aatlegl se resintieron por la menor
demanda externa y sus relaciones con los prodtreiosables.

En concordancia con los resultados esbozados méstra mensual manufacturera
del DANE, el crecimiento industrial nacional acuadd a junio de 2012 fue de 0,9%
anual, sin incluir trilla de café, sefialando laadegeracion del sector en el periodo.
Frente a este resultado, el desempefio de la irdwestr el Suroccidente puede
calificarse como favorable dadas las circunstanemsl periodo. Evidentemente, al
considerar el mejor desempefio de actividades ptivdacsobre las cuales la region
aporta al consolidado nacional, cabe destacar eleato anual acumulado en

produccién de: aceites, grasas y transformaciérfrakas, legumbres, hortalizas

(6,8%), molineria y almidones (2,2%), productos pdaaderia (2,8%), azlcar y
trapiches (4,2%), bebidas (7,6%), confecciones3(@4, calzado (8,4%), articulos de
viaje, bolsos y articulos similares (7,8%), hieywdundicion de metales (20,6%),

aparatos de uso doméstico (19,9%), carrocerias qpaanotores (16,5%) y otros

tipos de equipo de transporte (11,1%).

Por el contrario, los anteriores resultados fueanmtrarrestados por caidas anuales en
el acumulado de la produccion real de actividadesimportante participacion local,
como son las de edicion, impresion y servicioscieteados (-3,9%), quimicos (-
5,4%), caucho (-9,5%), plastico (-5,6%), vidrio ,6%), instrumentos meédicos,
Opticos y de precision (-9,8%), y accesorios pataraotores (-16,5%).




MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

De acuerdo con los resultados expuestos por el DANHa encuesta MTMR, la
produccion del sector fabril en la region conformambr Cali, Yumbo, Jamundi y
Palmira, presentd un crecimiento anual en el segtmdestre de 2012 de solo 0,5%
en la produccion industrial, 1,3% en las ventas6@alen el personal ocupado. Estos
guarismos fueron inferiores a los observados emrigher trimestre del afio y
corroboran que el menor crecimiento de la activisklgahdmica ya se ha transmitido a
la industria de la region.

Variacién anual de la produccion real manufacturerade Cali, Yumbo,
Jamundi y Palmira
Segundo trimestre 2010 - 2012

Agrupacién industrial 2010 2011 2012
Il | n v | Il

Total industria 2,3 32 45 61 7,7 59 05
Molineria y almidones 45 09 -26 20 -18 -50 -61
Confiteria y cacao 2,7 70 28 65 54 28 47
Bebidas 05 55 168 57 -143 46 -14
Otros alimentos -19,1 19,7 17,2 108 274 91 -25
Confecciones 55 21,1 208 93 21,3 0,2 -90
Papely carton 8,2 -18,7 -20,2 -19 -55 19,8 136
Otros quimicos -79 41 -87 -18 -43 6,7 183
Farmacéuticos 09 131 188 98 -04 74 -20
Detergentes y jabones 80 -88 -11 -02 -29 -09 -47
Caucho y plastico 155 12,7 40 16 -2,2 -95 -156
Hierro y acero y otros metales no ferrosos -159 23/@0 17,2 10 -0,3 33,6
Maquinaria y aparatos eléctricos 6,2 40,2 22,6 109 1329 -11,2
Otras industrias 7,6 26 108 12,2 37,2 16,7 3,8

Fuente: DANE. Muestra trimestral manufacturera fsj@nios azucareros ni trapiches paneleros).
Célculos Centro Regional de Estudios Econémicok, Banco de la Republica.

En el Valle del Cauca fue destacable la recupeanaaiodla industria papelera, al igual
gue otros quimicos, asi como hierro y acero. Sibaego, en bebidas la caida fue
solo en el departamento, mas no en la region, panto la muestra del DANE no
incluye empresas establecidas en el norte del Cauca

En otras regiones la pérdida de dinamismo en ¢bisewustrial se ha confirmado
con los resultados de la muestra al cierre del skgurimestre de 2012, como
efectivamente lo muestra el sector manufacturetoCaeibe, comprendido por la

muestra del DANE por la industria ubicada en Bajudta, Soledad, Malambo,

Cartagena y Santa Marta, con una caida anual erolduccion en el segundo
trimestre de 5,1%, la cual se profundizé por cuamdo corrido del afio acumulé -
2,9% de reduccion, mientras en los ultimos cuaineestres fue de solo 1,5%, siendo
la regidon con mayor desaceleracién industrial epeelodo, dicho comportamiento
también se reflejé en las ventas industriales.




Variacion anual de la produccion real* total nacional de la MMM, para Cali, Yumbo, Jamundi y
Palmira (sin ingenios ni trapiches) de la MTMR y béance de ventas para el Suroccidente EMEE2

Primer timestre 2008 - segundo trimestre 2012
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Produccién real MTMR
==« \uestral Mensual Manufacturera sin trilla de café
Balance EMEE ventas Suroccidente (Eje Derecho)

1 Muestra trimestral manufacturera MTM y Muestraridal M anufacturera - DANE
2 Encuesta mensual de expectativas econdmicas ENBEEco de la Rep Ublica
Fuente: Banco de la Republica y DANE. Célculos €eRegional de Estudios Econémicos, Cali. Bancla dep Gblica.

Por su parte Antioquia representada por Medellgu Yairea metropolitana siguieron
en ascenso en la produccion con 6,9% mas que sggehdo trimestre de 2011, lo
mismo en la region Cafetera con aumento anual déb4Entretanto en el Valle del
Cauca, el menor crecimiento en el empleo industodiue tan pronunciado como en
la produccion y ventas reales. Finalmente en ebhemte comprendido por los dos
Santanderes registré leve aumento en la produdcdirstrial de 0,6% mientras que
el empleo industrial se mantuvo estable con simi@cimiento en el periodo
(Cuadro3).




Variacion de la produccion real manufacturera por egiones y

de partamentos
Segundo trimestre 2012

Porcentajes

Areas, regiones y

Variaciéon anual
acumulada cuatro

Variacion afo

Variacion anual

1 - .
departamentos timestres corrido Il trimestre 2012
Produccion real
Caribe 1,5 -2,9 51
Bogota 25 0,9 1,0
Eje Cafetero 7,2 6,4 4,1
Valle 5,0 3,1 0,5
Antioquia 6,2 6,5 6,9
Nororiente 3,7 31 0,6
Ventas reales
Caribe 2,1 -2,5 -4.3
Bogota 0,5 -1,1 -1,8
Eje Cafetero 8,1 7.9 6,9
Valle 54 2,6 1,3
Antioquia 49 6,1 8,8
Nororiente 54 2,7 0,3
Personal Ocupado
Caribe 0,8 1,0 1,6
Bogota 1,3 1,0 0,9
Eje Cafetero 4,6 29 14
Valle 2,2 2,0 1,6
Antioquia 1,4 2,3 2,0
Nororiente 1,0 1,9 2,0

! Las éareas corresponden a las definidas por el DANE en la nauélle: Cali, Yumbo,
Jamundi y Palmira. Caribe: Barranquilla, Soledad, Malgn®@artagena y Santa Marta.
Nororiente a Santanderes. Antioquia: Medellin yevdé Aburra.

Fuente: DANE. Muestra trimestral manufacturera regior@élculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.




RESULTADOS EMPRESARIALES

Al cierre del primer semestre de 2012, una muetdrd8 balances de empresas del
Suroccidente que suministran informacion trimesdria Superintendencia Financiera
de Colombia (Superfinanciera), registraron un dgsgia favorable en el periodo. En

efecto, los ingresos operacionales se consolidamd$3,8 billones lo cual represent6

un incremento anual de 8,8%, donde solo ocho e@pirewieron menores ingresos

frente al mismo semestre del afio pasado.

En medio de la desaceleracion detectada de ladaadiveconémica en el pais, estas
cifras consolidadas del estado de resultados, ideacen general un dinamismo
optimista en las ventas para las empresas locales.

En cuanto a las utilidades del periodo, éstas afran la suma de 279 mil millones
de pesos, superiores en 4,2% al valor del mismmdeerdel afio anterior. Cabe
destacar que solo en dos de las empresas de ldrangesobservaron pérdidas al
cierre del semestre, resultados que probablemefleggaran mejor panorama en el
segundo semestre del afio (Cuadro 4).

En lo que respecta a las cuentas del balance seevdbun incremento importante del
16,0% en los pasivos de las empresas de la muestegqjuiparable al incremento en
los activos de solo 8,5%, lo que dio como resultamlavance patrimonial del 4,9%.

En sintesis, las cifras de la muestra de empremasgb primer semestre reflejan un
resultado en cierto grado favorable de la econom@cordante con el crecimiento
moderado en las actividades mas representativiasrdgion.

Cuadro 4
Resultados financieros de una muestra de empresas & region

Suroccidente
Primer semestre 2011 - 2012

Millones de pesc
Variacion %

Indicador 2011 2012

2012/2011
Activos 13.730.614 14.899.121 8,5
Pasivos 4.904.577 5.689.609 16,0
Patrimonio 8.826.037 9.209.512 43
Ingresos operacionales 3.517.842 3.826.620 8,8
Ganancias o pérdidas 268.015 279.288 4.2

1 19 empresas representativas de la region Suenteid
Fuente: Superfinanciera. Célculos Centro Regiom&studios Econémicos, Cali. Banco de la
Republica.
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INDUSTRIA AZUCARERA

De acuerdo con Asocafia, la molienda de cafia dametaqunio de 2012 alcanzo las
1.997.318 toneladas, 64,0% mas que el mes antel@t% superiores a las molidas
en el mismo mes del afio pasado. Entretanto el wwiumcumulado a junio alcanzo
las 10.381 mil toneladas, 5,3% menos que un aés,atrientras que en el acumulado
de doce meses el aumento fue de 2,7% respectgualidede 2011 (Cuadro 5).

Por su parte, la produccién de aztcar en el mebisé en 217.916 TMVE lo que
representd un aumento de 91,3% frente al mes antedie 11,4% respecto a junio de
2011. La produccion acumulada en el semestre fué.@e0 mil TMVC, lo que
representd una disminucién de reduccion de 6,6%dral mismo periodo de 2011
mientras en el volumen acumulado de 12 meses a fleregistré un leve aumento
de 1%. Estos resultados confirman la recuperadiéntd a los meses anteriores,
cuando se observaron reducciones importantes erolduccion por efectos del
invierno.

En cuanto a las ventas totales de azlcar al melioéetmo (ventas nacionales mas
importaciones), el aumento mensual fue de 8,5%drammayo de 2012 y de 0,4%
frente a junio de 2011. En lo corrido del afio imtabn 832 mil TMVC, 10,9% mas
frente al mismo periodo de 2011.

Las ventas de azlcar producida en el pais al antddrante junio fueron de 117.630
TMVC, lo que significé un aumento de 15,6% frentenas anterior y una reduccion
de 5,4% frente a junio de 2011. En lo corrido d® se despacharon 660.684 TMVC,
3,6% menos que las vendidas en el mismo period@®de.

De otro lado, se importaron en junio de 2012 15.88B/C, 25,8% menos que en
mayo pero superiores en 84,9% frente al mismo rae20d1. Las importaciones de
acumuladas en el semestre alcanzaron las 171.078CTNb que significO un
aumento de 163,3% frente al mismo periodo de 2011.

En lo referente a la produccion de alcohol carbieraen junio fue de 28.82 millones
de litros, con un aumento anual en el mes de 18@¥tte a junio de 2011.
Igualmente la produccion en el semestre acumuidolumen de 167.34 millones de
litros, superiores en 9,4% a la del mismo perioel@@iL1.

Durante el mes de junio, los despachos de azucaxtatior se situaron en 57.469
TMVC, lo que representd un aumento de 83,6% frahtenes anterior, pero una
disminucion de 27,2% respecto a junio de 2011. diamto el volumen de las
exportaciones acumulada hasta junio fue de 330TMXC, lo que representd una
reduccion anual del volumen de azlcar exportad@1dbao.

1 TMVC: toneladas métricas equivalentes a volumeaziear crudo.
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Balance del sector azucarero colombiano
Acumulado a junio de 2000-2012

Cafia molida Azlcar (TMVC)2 Alcohol (miles de Iitrosﬁ
Afio  entoneladas _ Ventasal Importa- Consumo Exporta- .. Ventas mercad
TMVC2 Produccion mer(_:ado ciones nacional ciones Produccion nacionaf
nacional

2000 9.683.400 1.118.305 659.434 4752 664.186 448.458
2001 7.893.352 946.953 622.372 25320 647.692 315.609
2002 9.741.359 1.173.782 674.004 31.728 705.732 461.734
2003 10.458.455 1.272.796 626.148 56.841 682.989 599.234 - -
2004 10.732.865 1.314.201 708.981 25.802 734.783 581.550 - -
2005 10.628.083 1.294.183 749.170  11.897 761.067 518.171 - -
2006 10.334.157 1.080.904 683.480 46.284 729.764 387.523 HR1.6 124.240
2007 9.813.570 1.028.268 717.200 91.638 808.839 322.336 w797 135.384
2008 9.861.268 1.016.778 773250 58.867 832.118 273.056 w534  145.175
2009 11.442.160 1.207.727 746.902 35511 782414 393.082 5513 152.540
2010 9.689.374 1.003.055 734358 58.191 792.549 325.507 ®»H156  156.336
2011 10.963.754 1.124.296 685.279  64.974 750.253 420.284  4%H2.9 154.270
2012 10.380.525 1.049.972 660.684 171.075 831.759 330.161 3367. 175.161
--- No existen datos

*Incluye todos los ingenios. Datos preliminaresiinfativos sujetos a cambio. No comprometen a Asogaé sus afiliado
“ Toneladas -TMVC: toneladas métricas en su equit@le volimen de azlcar cru
> Corresponde a alcohol carburante en mas del 9886tdede etanol. El restante es alcohol induks

“Las v

entas corresponden al volumen de etanol doibiadap roximada de 2% de desnaturalizante (gesx

Fuente: Asocafia. Calculos Centro Regional de EssUettondmicos, Cali. Banco de la Reput

En cuanto al consumo interno de azucar, el creotmi@romedio anual para el

primer semestre del cada afio desde el 2000 hgstanelr semestre de 2012, ha sido
de 2,1%, y el crecimiento promedio anual de laeapiones de azucar ha sido de
0,8%. En igual sentido el crecimiento promedio déacmolida fue de 1,3% y el de
produccién de azucar de 0,3%, similar al promedioehtas al mercado nacional de
0,3%. Estos resultados sefialan un consumo peacd@itzicar casi estatico en el
tiempo y explican el auge de la produccion de altohrburante desde 2006, el cual
ha crecido en promedio 5,6% en dicho periodo.

En sintesis, fueron significativos los efectosideierno de los afios anteriores sobre
los despachos externos, al contraerse 38,1% epgeindo trimestre, cuando los
cultivos retrasaron produccion de cafia. No obsténtanterior, la produccion de

alcohol carburante logré6 mantener su ritmo de podn y alcanz6 un aumento

favorable para el proceso de oxigenacion de laligasdel 9,4%, sin embargo, en el
semestre se observé importacion de azucar de Beagile otros mercados, para
suplir en una quinta parte la demanda interna, ceslpgente para el mercado del
Caribe colombiano.
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IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Las exportaciones de la region Suroccidente durangegundo trimestre del 2012
continuaron la desaceleracion registrada desdeacheslide 2011, al ser inferiores en
16,3% a las del mismo periodo del afio pasado (€rd). Entre abril y junio del
presente afio su valor ascendi6 a US$611,2 millofd@dares FOB), un
comportamiento similar al registrado en el ordenioral en las exportaciones no
tradicionales, donde la caida fue de 1,3%. Al iindas exportaciones petroleras y sus
derivados en el consolidado nacional, el crecimieartual del segundo trimestre
alcanzo el 2,7%, mientras que en el acumulado slelds trimestres fue de 11,7%
(Cuadro 6).

La desaceleracion en las exportaciones regionalesmicada por el debilitamiento
de la demanda de los principales socios comerc@es Estados Unidos, Chile,
Brasil, paises de Centroamérica y Europa; asi ctenm@aida en los precios
internacionales del azucar. No obstante, cabetaesglie las ventas de productos
locales hacia Peru, México y Alemania han crecielondnera sostenida.

Exportaciones trimestrales totales del Valle del G&a, regiéon Suroccidente y total nacional
Miles de ddlares FOB y variacion anual
Primer trimestre 2008 - segundo trimestre 2012

800.000 - 60

700.000+ - 50
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o 400.0001 F 10 :8
° @
3 300.0001 r 05
$ F -10 >

= 200.000

= L 20

100.000- L 30
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2008-I
2008-11
2008-11
2008-1vV
2009-I
2009-11
2009-111
2009-1vV
2010-I
2010-11
2010-11
2010-1vV
2011-I
2011-11
2011-11
2011-1V
2012-I
2012-11

Exportaciones Valle del Cauca (miles de US$ FOB)
Variacion anual Valle del Cauca (eje derecho)
----- Variacion anual Colombia (eje derecho)

--------- Variaciéon anual Suroccidente (eje derecho)

Fuente: DIAN - DANE. Calculos Centro Regional déugios Econdémicos, Cali. Banco de la Republica.
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Exportaciones totales del Suroccidente colombiano
Segundo trimestre y acumulado a junio 2012
Miles de dolares FOB

Il trimestre Acumulado a junio
Departamento Variacion anual & Variacién anual
2012 2012/2011 2012 % 2012/2011

Valle del Cauca 543.232 -12,0 1.083.114 -7.4
Cauca 61.221 -30,5 130.183 -26,5
Narifio 6.820 -54,0 13.368 -62,9
Putumayo 0 -100,0 0 -100,0
Suroccidente 611.273 -16,3 1.226.665 -12,3
;g:zlgicfé‘ghﬁxos) 7.238.013 13 14.547.625 3,7
Total nacional 14.950.328 2,7 30.368.406 11,7

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional deusos Econdmicos, Cali. Banco de la
Republica.

La crisis mundial se ha reflejado en menores vaigamanufacturados y ha afectado
a la region suroccidente dada la especialidad dgarato productivo en articulos de
consumo final para los hogares. Es asi como digrain despachos de azucares,
papel y cartdon; material eléctrico, aparatos degenéas y sonido, café, caucho,
jabones, lubricantes, productos de limpieza, caidees, cereales, pasteleria,
manufacturas de aluminio, cuero, alimentos variagbiesro, herramientas y articulos

de mesa, textos y editoriales, manufacturas deecgbde cemento, partes para
vehiculos, quimicos; curtientes, bebidas, florimat almidéon y alimentos para

animales, entre los mas importantes.

Al interior de la region, el Valle del Cauca pretgeen el segundo trimestre de 2012,
una reduccion de 12,0% en los despachos y acumuld @rrido del afio una caida
de 7,4%. La caida en las ventas externas del éepamnto se debid principalmente a
menores despachos de azlcar a Chile, Ecuador yldSstdnidos, no obstante
crecieron a Pert. También cayeron las ventas edeata baterias, llantas y jabones
de tocador. Por otra parte, crecieron las expam&s de confiteria y acido citrico.

En los departamentos del Cauca y Narifio la disndnuen las ventas externas fue
mas pronunciada: en el Cauca las exportacionesraay®0,5% en el segundo
trimestre por menores despachos de azlcar y ca@ntras que en Narifio las
exportaciones se redujeron en 54,0% debido a Hainligion en las ventas externas
de café y atin. Finalmente Putumayo sigue sin tapexportaciones al cierre del
segundo trimestre.

Por destinos, se observa una disminucion de lopadees hacia los principales
socios comerciales de la region Suroccidente. EHepmwente, las ventas hacia
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Ecuador cayeron en el trimestre 2,8% anual, pordisrainucion casi a la mitad de
los despachos de azlcar, y de manera menos pradanceducciones en las
exportaciones de jabones de tocador, bombonesfigeztas. No obstante, las ventas
externas de medicamentos para uso humano hacidestro crecieron cerca del
4,2%.

Las exportaciones hacia Estados Unidos, el segomraloado mas importante para la
region, reporté una caida de 8,8% debido a unaidismdn de 54,0% en las
exportaciones de café, proveniente principalmeateCduca. Asimismo, cayeron los
despachos de cables eléctricos y confecciones dié \del Cauca, y partes de
magquinaria con origen en el Cauca, asi como desatws, cereales y otros productos
manufacturados inmersos en los cambios por ladmtea vigencia del TLC con
dicho pais.

Respecto a otros mercados importantes para el Gdemte, como Chile, las

exportaciones de azlcar cayeron en 14,4%; al mguellas de baterias, confiteria y
medicamentos para uso humano (-17,7%, -4,2% y%34eé$pectivamente), mientras
crecieron las de llantas (63,1%). Por su parte.elgmortaciones a Brasil cayeron
52,3% en el segundo trimestre, como consecuendiap@Etantes disminuciones en
las compras de llantas, por restricciones al coménternacional de parte de Brasil y
a la fuerte insercion de productos asiaticos er @stis, lo que genera una
competencia mas refiida en la region.

Sin embargo, las exportaciones del Suroccidenteiahd®erd aumentaron

considerablemente por mayores despachos de azgcatssderivados, no obstante
las inversiones locales en el sector azucarerosenpais. También crecieron las
transacciones internacionales en medicamentos griagirima para productos de
aseo y tocador, manufacturas de caucho, plastiedrip. Igualmente mejoraron las

ventas a Puerto Rico por aumentos en calzado,oyidfimentos y plasticos. En

menor escala crecieron las exportaciones dirigadgigxico y Alemania.

Por su parte, las exportaciones del departamemtdadle del Cauca tuvieron caidas
significativas a mercados cautivos, como se megdciarriba en el caso del
Suroccidente. Las ventas a Chile registraron umduceon de 19,3%, por
disminucion en despachos de azucar, bateriasadlgnpapel y cartdén. La reducciéon a
Brasil (51,0%) estuvo acompafiada de caidas en aespade llantas, carbon,
manufacturas de plomo, chicles y papel y carton.eErmaso de Costa Rica la
disminucion se debi6é a menores ventas de papatdncgabones, baterias, lamparas
para vehiculos y cables. Entretanto, la caida qmortaciones a Guatemala y
Republica Dominicana fue del -26,2% y -10,7%, reSpamente, y se debid en
ambos casos a menores embarques de articulos fiterc@momo bombones, chicles
y deméas gomas de mascar. Finalmente la disminacingentina estuvo liderada por
caidas en productos de papel y carton, plastitlastas.
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Principales destinos de las exportaciones totaleeldSuroccidente colombiano
Segundo trimestre y acumulado a junio 2012

Miles de délares FOB

Il trimestre Acumulado a junio
Paises 2012 Variacion anual Paises 2012 Variacién anual Participacion
% 2012/2011 % 2012/2011 %

Ecuador 112.905 -2,8 Ecuador 221.543 2,3 18,1
Estados Unidos 104.910 -8,8 Estados Unidos 188.893 -13,0 154
Pert 87.118 21,1 Peru 174.469 24,8 14,2
\enezuela 77.053 -0,4 \enezuela 148.345 20,3 12,1
Chile 51.546 -14,3 Chile 107.744 -14,7 8,8
México 25.228 2,8 México 64.011 24,8 52
Brasil 22.493 -52,3 Brasil 50.072 -50,7 41
Panama 14.216 -18,2 Panama 28.131 -12,3 2,3
Costa Rica 7.993 -7,2 Haitf 22.900 10,7 1,9
Haiti 7.968 -40,7 Costa Rica 16.516 -6,4 1,3
Bélgica 6.446 -58,2 Reino Unido 12.909 57,1 11
Rep. Dominicana 5.789 -49,8 Rep. Dominicana 12.754 -28,7 1,0
Guatemala 5.623 -18,1 Canada 11.965 -12,8 1,0
Trinidad y Tobago 5.593 -48,6 Guatemala 10.690 -11,9 0,9
Puerto Rico 5.420 35,8 Jamaica 9.809 -15,0 0,8
Reino Unido 5.178 -60,0 Trinidad y Tobago 9.276 -40,4 0,8
Canada 4518 -46,0 Argentina 8.520 -38,6 0,7
Japon 4.242 -64,2 Puerto Rico 8.471 -26,1 0,7
Espafia 3.797 -42.6 Japon 8.309 -65,5 0,7
Alemania 3.476 10,3 Bélgica 8.065 -75,1 0,7
Argentina 3.285 -54,9 Espafia 6.976 -43,4 0,6
Bolivia 3.237 -63,1 Alemania 6.652 6,8 0,5
El Salvador 3.126 53,9 Francia 6.644 -54,1 0,5
Jamaica 3.113 -57,1 Bolivia 6.481 -80,7 0,5
Deméas paises 36.999 -40,1 Demas paises 76.523 -25,8 6,2
Total Suroccidente 611.273 -16,3 Total Suroccidente 261685 -12,3 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional déuglios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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Principales productos exportados por el Suroccide gt colombiano

Acumulado a junio 2011-2012

Miles de ddélares FOB

Variacion % Participacior

Clasificacion Arancelaria Nandina 2011 2012 2012/2011 %
Azucares y articulos de confiteria 327.027 322365 4 -1, 26,3
Papely cartén y manufacturas 127.470 110.432 -13,4 9,0
Metales preciosos y manufacturas 92.799 100.612 8,4 8,2
Productos farmacéuticos 68.738 74.838 8,9 6,1
Maquinas, aparatos y material eléctrico 75.877 66.230 -12,7 54
Café y especias 144.822 65.366 -54,9 53
Caucho y manufacturas de caucho 78.743 64.976 -17,5 53
Aceites esenciales y preparaciones de belleza 48.434 53.138 9,7 4,3
Jabones y productos de limpieza 43.039 40.847 51 3,3
Productos quimicos organicos 25.133 31.048 235 2,5
Combinaciones de refrigerador y congelador; pateesiaquinas 28.616 25.806 -9,8 2,1
Vidrio y manufacturas de vidrio 22.376 24.277 8,5 2,0
Prendas y complementos de vestir 21.354 23.925 12,0 2,0
Preparaciones alimenticias diversas 18.263 22.162 21,4 1,8
Materias plasticas y manufacturas 19.613 21.311 8,7 1,7
Manufacturas diversas 1.761 18.648 * 15
Cacao y sus preparaciones 12.164 16.416 35,0 1,3
Mobiliario médico-quirlrgico; articulos de camaigitares;
aparatos de alumt?radog 7 ” , 14.874 15.044 11 12
Prendas y complementos de vestir, de punto 12,752 22831, -12,0 0,9
Preparaciones a base de cereales, harina; proddetoasteleria 12.018 9.664 -19,6 0,8
Productos diversos de las industrias quimicas 8.375 .2639 10,6 0,8
Aluminio y manufacturas de aluminio 16.023 8.610 -46,3 0,7
Calzado y articulos analogos 8.522 8.481 -0,5 0,7
Instrumentos y aparatos médico-quirirgicos; partascesorios 8.262 8.344 10 0,7
Manufacturas de cuero 8.463 7.636 -9,8 0,6
E;iizrzzog}zﬁtgse legumbres u hortalizas, de futbsotras 11.249 5908 475 05
Manufacturas de fundicién, de hierro o de acero 06.82 5.644 -17,3 0,5
Grasas y aceites animales o vegetales 9.127 5178 3 -43, 0,4
Productos de la molineria 4.633 4.844 4,6 0,4
Articulos de cuchilleria y cubiertos de mesa 5.266 7331 -10,1 0,4
Productos editoriales, de la prensa o de otrassimids graficas 6.997 4,417 -36,9 0,4
Pescados y crustaceos 4.040 4.113 1,8 0,3
Cobre y manufacturas de cobre 9.278 3.347 -63,9 0,3
Demés productos 95.839 27.816 -71,0 2,3
Total Suroccidente 1.398.767  1.226.665 -12,3 100,0

* Variacion superior al 500%

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional déugos Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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IMPORTACIONES

En el segundo trimestre del afio, el valor de lapomaciones de la region

Suroccidente totaliz6 los US$1.155,1 millones (dedaCIF), 3,8% menos que el
mismo trimestre de 2011. Asi mismo, en el acumuba@imio la caida en el valor de
las importaciones del Suroccidente fue de 4,4%, pootamiento opuesto al

registrado en el total nacional, que aunque craci@lmente su valor CIF en 11,4%,
se desacelerd en su dindmica observada en 20Iidacasanzo 41,4%. Vale anotar
gue el crecimiento de las importaciones en valoB F@ sido un punto mayor en

ambos periodos sobre el valor CIF, lo cual puedican en términos generales,
aumento en costos de importacién por fletes y ssgen los puertos de embarque,
aunque con menores precios del material importado.

Importaciones totales del Suroccidente colombiano
Segundo trimestre y acumulado a junio 2012
Miles de délares CIF

Il trimestre Acumulado
Departamento iacion 9 iacion © L

2012 Vggfzcl'gglf 2012 Vg(;'fzcl'gglf Participacion %
Valle del Cauca 1.155.194 24 2.465.647 -33 86,7
Cauca 83.028 -6,4 200.472 16,4 71
Narifio 67.445 214 173.823 -30,6 6,1
Putumayo 634 391,3 2.951 198,9 0,1
Suroccidente 1.306.300 -3,8 2.842.892 -4.4 100,0
Total nacional 14.970.127 9,3 28.818.410 114 -

- Indefinido
Fuente: DIAN - DANE. Calculos Centro Regional déugos Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

Al interior de la region, el valor CIF de las impawiones del Valle del Cauca se
contrajo en 2,4% durante el segundo trimestre de&,26on lo cual acumulé una
disminucion anual de 3,3%, en el primer semestteae. Igual comportamiento
registrd6 Narifio, con una reduccidén importante eseglundo trimestre del afio de
21,4%, y acumulada a junio de -30,6%. Similarmdag compras externas del
departamento del Cauca ascendieron en el seguimdestre de 2012 a $83,028
millones CIF, 6,4% menos que el valor observadelenismo mes del afio anterior,
aunque en el acumulado del afio registr0 un crestmigositivo del 16,4%.
Contrario comportamiento ha exhibido el departamelet Putumayo, al alcanzar en
las compras externas un avance importante origieadaquisicion de maquinaria y
equipo por valor de 2,9 millones de délares Ci5 treces superiores a las del mismo
periodo del afio pasado.

Por destino econdmico, las importaciones en el rabgurimestre del afio se
concentraron en un 47,4% en materias primas y ptosluintermedios para la
industria, que pese al monto tuvieron una leveacdi 1,5% en el comportamiento
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interanual. En este rubro, se redujeron principatemdas compras de maiz desde
Estados Unidos (-62,3%) aunque las importacionesdedeArgentina, principal
proveedor de cereal para la region, crecieron atase anual de 36,6%. También
disminuyeron las compras externas de alambre de c@ Pera (-7,2%) y pasta de
madera desde Estados Unidos y Chile (-15,4% y %, 7/r8spectivamente).

Importaciones segin CUODE (uso o destino economiodg| Suroccidente colombiano
Segundo trimestre y acumulado a junio 2012

Miles de délares CIF

Il trimestre Acumulado
Clasificacion pc,Jr l.JSO 0 destino Variacién % Participacior Variacion % Patrticipacior
economico 2012 2012/2011 % 2012 2012/2011 %

0. Diversos 378 18,2 0,0 619 -18,5 0,0
|. Bienes de consumo no duraderos 229.371 7.4 17,6 7Hl5. 19,1 18,1
Il. Bienes de consumo duraderos 88.089 -38,2 6,7 20.50 -35,2 9,2
Ill. Combustibles, lubricantes y conexos 4,129 13,7 30, 17.530 -56,7 0,6
IV. Materias primas para la agricultura 78.313 -6,2 0 6, 166.836 -18,2 59
IX. Equipo de transporte 123.711 1,8 9,5 282.445 -1,0 9,9
V. Materias primas para la industria 619.339 -1,5 47,4.251.145 2,1 440
V1. Materiales de construccion 28.135 20,3 2,2 66.481 ,017 2,3
VIl. Bienes de capital para la agricultura 8.626 25,2 0,7 15.283 26,1 0,5
VIIl. Bienes de capital para la industria 126.210 1-6, 9,7 266.273 2,0 9,4
Total general 1.306.300 -3,8 100,0 2.842.892 4.4 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Calculos Centro Regional deugsos Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

Los bienes de consumo final no duradero, con larsggparticipacion mas alta en el
segundo trimestre (17,6%), registraron un crecitoi@mual de 7,4%, por mayores
compras de conservas de atun (27,1%), manzanasadrds Chile (40,6%), cremas
dentales y desodorantes desde México (53,6% y 7f8pectivamente. Cayeron sin
embargo las compras de azucar desde Brasil (-39,@#lyado desde China (-3,0%).

Las importaciones de equipo de transporte, corpartiipacion del 9,5% dentro del
total regional, crecieron en el segundo trimestB%lanual, debido a un aumento
importante en las compras de llantas para autolnesgte China —principal producto
importado de este pais en el trimestre- y de CalelaSur 47,2% y 68,2%

respectivamente. Sin embargo, las compras de dlastdnas para vehiculos
familiares cayeron -13,6%. También aumentaron tagortaciones de tractores y
vehiculos de carga desde México y vehiculos decsemuiblico ecuatorianos.

El tercer uso o destino econémico mas importantéradele las importaciones totales
del Suroccidente fueron los bienes de capital [zanadustria, los cuales cayeron en
el trimestre 6,1%. Este resultado se debid a haidiscion en la demanda de partes de
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impresoras traidas de China (-8,1%) y catéteredage®n (-59,0%); no obstante
aumentaron de manera importante las importacioeeapdratos para medicina y
cirugia, veterinaria y odontologia importados deg8pur, los cuales se multiplicaron
por seis en el segundo trimestre.

Finalmente, la caida acumulada en el semestresdmjmortaciones del Suroccidente
(- 4,4%) tiene sustento en las menores compragugeha sido el principal proveedor
de la regién, Estados Unidos (-16,4%), el cualdugerado por China en el periodo.
Los otros mercados proveedores tradicionales degi@n como México, Ecuador y

Perl, presentaron reducciones en las compras agatizdesde el Suroccidente
(Cuadro 13).

Origen de las importaciones del Suroccidente coloramo
Segundo trimestre y acumulado a junio 2012
Miles de délares CIF

Il trimestre Acumulado
Paises 2012 Variacion % Participacior Paises 2012 Variacion % Participacion
2012/2011 % 2012/2011 %
China 187.506 4,8 14,4  China 381.257 8,0 134
Estados Unidos 167.795 -18,4 12,8 Estados Unidos 372.677 -16,4 13,1
Argentina 121.790 39,7 9,3 Argentina 240.232 30,2 85
Peru 95.285 -4,3 7,3 México 239.321 -25,1 84
México 94.724 -33,4 7,3  Ecuador 203.626 -21,5 7,2
Ecuador 82.917 -19,4 6,3 Pert 201.828 -8,4 71
Brasil 68.838 -15,4 53 Brasil 182.456 22,0 6,4
Chile 62.055 12,1 4,8  Chile 117.357 7,0 4,1
Corea del Sur 51.582 17,7 39 CoreadelSur 110.074 -7,0 3,9
India 29.649 -1,8 2,3 India 64.108 9,0 2,3
Bolivia 27.491 439,9 2,1 Canada 54,959 -30,2 1,9
Canada 22.603 -43,8 1,7  Japén 52.298 -43,5 1,8
Alemania 22.592 -23,0 1,7 Bolivia 47.288 130,9 1,7
Japon 21.456 -16,9 16  Alemania 46.242 -10,1 1,6
Rusia 18.744 68,8 1,4 Iltalia 30.147 54 11
Demas paises 231.274 54 17,7 Demas paises 499.022 39 17,6
;ztrilcm donte 1:306:300 38 100,0 gztri'w onte 2842.892 44 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional deéugios Econdmicos, Cali. Banco de la Rep Ublica.
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Principales productos importados por el Suroccidemt colombiano

Acumulado a junio 2011-2012

Miles de dolares CIF

Variacion % Participacion

Clasificacion Arancelaria Nandina 2011 2012 2012/2011 %
Vehiculos, tractores y sus partes 307.229 218.458 9 -28, 7,7
Maquinas, aparatos mecanicos y sus partes 232.329 .91206 -10,9 73
Caucho y manufacturas de caucho 173.047 186.539 7.8 6,6
Cereales 206.581 179.929 -12,9 6,3
Materias plasticas y sus manufacturas 151.008 159.435 5,6 5,6
Aparatos y material eléctrico y sus partes 201.774 8.623 -31,3 4,9
Crasas y aceites animales o vegetales 95.586 134732 10 4 47
Cobre y manufacturas de cobre 93.670 91.870 -1,9 3,2
Papely carton, y sus manufacturas 67.140 81.681 21,7 9 2
Abonos 134.340 78.527 -41,5 2,8
Azucares y articulos de confiteria 44 507 77.576 74,3 7 2
Preparaciones de carne, pescado o crustaceos 63.982 2.927 7 14,0 2,6
Aceites esenciales y preparaciones de belleza 60.795 68.904 13,3 24
Fundicién, hierro y acero 82.174 68.523 -16,6 24
Productos farmacéuticos 76.334 67.161 -12,0 2,4
Alimentos residuos industriales para animales 53.301 65.007 22,0 2,3
Instrumentos y aparatos de Gptica, médico-quirdsgic  39.800 58.967 48,2 2,1
Café y especias 50.309 55.940 11,2 2,0
Productos diversos de las industrias quimicas 44.234 54.776 23,8 1,9
Productos quimicos organicos 64.807 51.589 -20,4 1,8
Frutos comestibles; cortezas de agrios o de melones 41.090 48.713 18,6 1,7
Aluminio y manufacturas de aluminio 37.978 42.644 12,3 1,5
Calzado y articulos anélogos 34.415 35.394 2,8 1,2
Manufacturas de fundicion, de hierro o de acero 905 34.527 -14,9 1,2
Productos quimicos inorganicos 25.457 28.949 13,7 1,0
Madera, carbén vegetal y manufacturas de madera 9611.2 28.750 154,5 1,0
Hortalizas, plantas, raices y tubérculos alimendici 24.853 26.645 72 0,9
Pastas de madera o de otras materias fibrosas 39.13925.072 -35,9 0,9
Semillas y frutos oleaginosos; forrajes 24.939 24170 -31 0,9
Guata, fieltro y telas sin tejer; hilados espesiale 39.687 22.078 -44.4 0,8
Productos ceramicos 23.852 19.716 -17,3 0,7
Demas productos 387.901 388.153 0,1 13,7
Total Suroccidente 2.974.146 2.842.892 -4.4 100,0

* Variacién superior al 500%

Fuente: DIAN - DANE. Calculos Centro Regional déugos Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

La actividad constructora en Suroccidente conti@locierre de junio con la
desaceleracion observada en el primer trimestrealel como lo sefalan los
indicadores anticipados y lideres del sector. Hraliggentido continu6é el menor
crecimiento e incluso con caidas en la actividadoipiliaria en las capitales de los
departamentos de la region, como lo muestran pstres de transacciones.

AREA APROBADA

Como se mencion6 anteriormente, el area aprobadacpastruccion es un indicador
gue anticipa el comportamiento del sector paraipr@x periodos, teniendo en cuenta
gue los proyectos demoran algin tiempo para inahaas luego de ser aprobados. Es
asi como el area aprobada reportada por el DANHedégrales del afio pasado
anticip6 la desaceleracion de la actividad constracen el primer semestre del afio
en la regiéon. En el total nacional, el area prolq@eaenté una contraccion acumulada
al cierre de junio de 2012 de -24,7%, siendo méarciada en el area destinada a
vivienda al caer casi en un tercio su crecimiemaad (-28,0%). Igualmente se
registraron caidas importantes en la mayoria démeg que representaron dos
tercios del area aprobada, entre las cuales sacdesh el Suroccidente, Bogota,
Nororiente y Centro. Por el contrario, las Unicas crecimiento fueron Caribe y
Noroccidente (Cuadros 13 y 14).

Area aprobada total por regiones de Colombia - 77 umicipios
Segundo trimestre y acumulado a junio 2012
Miles de metros cuadrados

Il trimestre Acumulado a junio

Regionesy  Metros Variacién % Metros Variacién % Participacion

depaﬂamento&:anrados 2012/2011 cuaqlradOf 201212011 respecto al tot:
(miles) (miles) nacional %
Nacional 5.11 -28,% 9.59% -24.7 100,(
Bogota 1.35¢ 47,5 2117 -50,¢ 22,1
Noroccidente 1.04¢ 19,¢ 2.03:¢ 19,z 21,2
Caribe 74¢€ 23t 1.40¢ 26,1 14,7
Centro 54+ -34,2 1.01¢ -23.2 10,€
Eje Cafetero 271 -28,¢ 56¢ -23,C 5,¢
Nororiente 517 -8,€ 1.08¢ -14.F 11,2
Suroriente 12t -9,2 21¢ -33,¢ 2,2
Suroccidente 507 -56,1 1.15¢ -41,2 12,C
Valle 351 -66,1 81¢ -52,: 8.t
Cauca 54 24,1 12t 18,¢ 1,
Narifio 10z 31,¢ 211 50,t 2,2

Fuente: Estadisticas de edificacion de licenciasodstruccion - DANE. Calculos Cent
Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco @Refadblica.
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Respecto a la region Suroccidente, el area licdagiara construccion fue impulsada
a la baja por menor licenciamiento en metros cutdrgara vivienda, al caer 40,4%
y pasar de 690 mil metros cuadrados aprobados @in&r trimestre de 2011 a 412
mil metros cuadrados aprobados en el mismo pededz012.

Cuadro 14

Area aprobada por regiones de Colombia segun destis
Acumulado a junio 2012, 77 municipios
Miles de metros cuadrados

Regiones y Vivienda Comercio oficinas y Industria Hotel Otrgs
departamentos bodegas destinos
Naciona 7.33¢ 913 49/ 82 20¢ 562
Bogot 1.65¢ 114 192 22 3€ 97
Noroccident 1.69( 19C 2€ 17 4 10€
Caribe 82( 26t 152 12 9C 64
Centrc 85¢t o9t 1t 4 4 11
Eje Cafeter 424 71 2C 7 2t 22
Nororiente 921 51 31 17 12 52
Surorient: 16¢ 9 3 0 13 24
Suroccident 80« 11¢ 52 4 22 15t

Valle 53¢ 10t 3€ 1 2C 11¢

Cauc: 9z 8 14 3 0 8

Narific 17: 6 2 0 2 27
Variacion porcentual

Regiones y Vivienda Comercio Oficinas y Industria Hotel Otrgs
departamentos bodegas destinos
Nacional -28,( 1,5 -20,1 -56,¢  -28,t 9,2
Bogota -54.( =34, -32,7 -16,1  -63,€ -18,C
Noroccidente 22,% 35,% 55,2 52,z -69,C 43,¢
Caribe 18,2 85, 55,¢ 19,7 -28,¢ 50,¢
Centro -25,¢ -1,4 20,¢ 48,2 4kt -20,¢
Cafetera -23,¢ -43,< 18,¢ 323,¢ 17,¢ 25,¢
Nororiente -0,8 -48, -37.F -84t -26,( -26,(
Suroriente -31,¢ -71,€ 38,: -- - -48,7
Suroccidente -51,1 0,2 -44.( 52,4 169t 66,7

Valle -62,2 -2,¢ -60,¢ -86,¢ 168, 49t
Cauca -5,2 61,¢ * 166,¢ - *
Narifio 42.( 7,.C * - 181 134,
- Indefinido
-- Sin variacion

* Variacion mayor a 500%

Fuente: Estadisticas de edificacion de licenciasodstruccion - DANE. Célculos
Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Balecta Rep Ublica.

El Valle del Cauca participo con el 72,3% del &cgal aprobada en la region, a pesar
de presentar una reduccién importante en buenadmenti el area licenciada para
vivienda. Esta caida fue compensada con un aumamttbs metros cuadrados
aprobados para areas comerciales y hoteleria. nk@né®, el menor numero de
unidades de vivienda a construir se dio en el sagnhdiferente a interés social (No
VIS), con una tasa de crecimiento de -63,2%, dolade unidades tipo casa
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disminuyeron en 1.484, entre los dos periodos. Asio, las unidades de vivienda
de interés social en el departamento disminuye6pivb en el acumulado a marzo, y
la mayor variacion negativa se registro en vivienigao apartamento.

Cuadro 15

Area total inciada y en proceso, por areas urbanag metropolitanas

Segundo trimestre 2012
Miles de metros cuadrados y porcentajes

Miles de metros Variacion % Participacion respecto
Reqi6 Areas urbanas cuadrados 2012/2011 al total nacional %
egion . - — — ~ p -
g metropolitanas Areaen Area Areaen Area Area en Area
proceso iniciada proceso iniciada proceso iniciada

Total 19.021 3.329 16,6 -10,2 100,0 100,0
Bogotal! 6.980 1.139 -57,2 -32,4 36,7 34,2
Noroccidente Medellin2 3.746 578 -44,1 38,4 19,7 17,4
Suroccidente Calit 1.242 384 -52,8 84,1 6,5 115
Pasto? 313 35 -30,4 -35,5 16 1,0

Popayant 188 56 -23,5 58,9 1,0 1,7

Caribe B/quillat 1.169 242 28,0 46,9 6,1 7,3
Cartagenat 555 97 142,4 -3,0 29 2,9

Nororiente  B/manga? 1.728 159 139,0 -47,2 9,1 4,8
Cacuta? 578 62 77,1 -40,9 3,0 19

Centro Ibaguét 344 120 -28,6 90,6 1,8 3,6
Neival 551 236 30,6 59,4 2,9 71

Eje Cafetero Pereirat 534 44 -63,6 -76,1 2,8 1,3
Manizales? 249 36 -62,6 -57,1 1,3 1,1

Armeniat 342 24 -40,3 -38,1 1,8 0,7

Suroriente Millavicencio? 502 118 69,1 -3,0 2,6 3,6

1 Area urbana
2 Area metropolitana

Fuente: Estadisticas del censo de edificacion - BAGhAIculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,
Cali. Banco de la Republica.

En el departamento del Cauca aumento el areditsatiada (14,8%) pasando de 62
mil a 71 mil metros cuadrados aprobados, no olestados metros cuadrados
destinados a vivienda disminuyeron 2,6%, pero érel® manera importante la
destinada a industria, comercio y otros destinosvikZienda, presentaron variacion
positiva las cantidad de unidades de vivienda astoon diferentes a VIS,
principalmente tipo apartamento (136,4%), miengae las viviendas de interés
social tipo casa disminuyeron 87,1%, siendo elaitipo de vivienda ofrecido en ese
departamento.

En el departamento de Narifio, a diferencia delevdikl Cauca, aumento el area
aprobada para construccion. Respecto al primeresti® de 2011, en Narifio los
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metros cuadrados licenciados crecieron 73,9%, éosggnifico un aumento de 46 mil
metros cuadrados, de los cuales 26 mil correspmded aumento para vivienda; sin
embargo, otros destinos como el comercial, hoteligsnas y bodegas presentaron
crecimientos también importantes en el sur del. pas unidades de vivienda VIS a
construir aumentaron en el primer trimestre del @#2,7%), principalmente en el
segmento de apartamentos. En cuanto a la vivieifelzte a VIS, crecio 13,2% de
nuevo liderada por el segmento de apartamentos.

Si bien el licenciamiento de éarea es una variallelaatada del sector de la
construccién, el area iniciada y el area en proessona variable coincidente que se
acerca de manera mas precisa al ritmo en ester sSe&o general a la actividad
econdémica regional. En la region Suroccidente, foalia segunda ciudad con mayor
crecimiento en el area iniciada (84,1%), contrarlo registrado en el total nacional y
Bogota. Popayan también presenté un incrementol §68#%) interesante en el
area iniciada mientras que en Pasto cay0 (-35r8%fecto al mismo trimestre de
2011. Por el contrario, el area total en procesmitiuyé en las tres capitales del
Suroccidente, en linea con lo sucedido en Bogdt&dgellin, mientras que en el total
nacional creci6 el area en proceso.

MERCADO INMOBILIARIO

En la actividad inmobiliaria del Valle del Caucays!indicadores lideres de
transacciones de ventas, hipotecas y folios nuesé el segundo trimestre con una
caida anual importante en los tres casos.

Crecimiento de las transacciones inmobiliarias enl &alle del Cauca
Enero 2011 - junio 2012

40 - - 120
30 - 100
80
o 207 60 o
5] 5]
= 10 1 40 £
g 20 g
g 0 g
210 A -20
50 | -40
i - -60
-30 - - -80
S dddgogddg g SyYyYYYy
o & P o N = L L 4 0 & oL L
S8 g8 Ef5=23888s502¢R8ES
Total ® e e e Compraventa= Hipoteca Folios nuevos (eje derecho)

Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos PUhli€@alculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Cali. Banco de la Republica.
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Aunque la tendencia negativa que venian mostraasloséntas e hipotecas desde
principios de 2012 se modero en el trimestre. Narra asi con el comportamiento

de los folios nuevos, asociados a edificacionevasjdos cuales profundizaron su
caida entre mayo y junio de 2012.

La desaceleracion en los indicadores de transasigiflej0 una débil demanda por
este tipo de bienes en el trimestre abril-junipeegmlmente para vivienda nueva en el
Valle del Cauca y principalmente en el area melitgga de Cali. Especificamente,

las ventas inmobiliarias registradas en el Valle@hica ascendieron en el segundo
trimestre de 2012 a 15.877 transacciones, 18,5%ianés a las registradas en el
mismo trimestre del afio anterior.

Numero de transacciones inmobiliarias en el Valleed Cauca
Acumulado a junio 2010-2012
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Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos P(hliG@lculos Centro Regional de Estudios
Econdémicos, Cali. Banco de la Republica.

De igual manera, se constituyeron en el Valle dauda 5.407 hipotecas en el
segundo trimestre del afio actual, lo que represemddcaida anual de 13,4%, las
cuales mantuvieron su participacion de una cuaatée el total de transacciones
registradas. En el acumulado del semestre se nagist10.819 hipotecas, 10,1%
menos que las constituidas en el primer semestrafideanterior, cuando crecieron
7,7% frente al 2010.

El comportamiento en la cantidad de hipotecas tragias ha sido contrario al
aumento en la cartera hipotecaria durante el segtnmdestre en el departamento.
Sobre el particular, cabe anotar la innovacionlenezcado financiero para mantener
abiertas las hipotecas sobre predios como respdia® deudas generadas por nuevas
adquisiciones inmobiliarias y de consumo, sin nécarnuevas constituciones.
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Finalmente en el semestre se registraron 12.23vosumlios para el Valle del
Cauca, 38,6% menos que el afio pasado, lo cualbasarawna menor dindmica en el
mercado inmobiliario.

DESPACHOS DE CEMENTO

Al cierre de junio los despachos de cemento griel Guroccidente repuntaron luego
de la caida anual presentada en el mes anterior.intexmitencia en su
comportamiento, hizo que cerrara levemente al @éhzal mes, sefialando el inicio de
proyectos nuevos aprobados en meses anteriorestay tesdencia tendria a
mantenerse en préximos meses.

Los despachos en el segundo trimestre para el Sdemte alcanzaron las 316,8 mil
toneladas de cemento gris, con una tasa de cretora@ual levemente negativa de -
0,3%. Por el contrario, en el semestre totaliz&da.240 toneladas, superiores en
1,0%, a lo despachado en el primer semestre de, 201dual sefiala la menor

dinamica observada en el segundo periodo (Gréjico 6

Despachos de cemento gris: toneladas y crecimieatoual para el Suroccidente
Junio 2007 - junio 2012

Variaciéon anual
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Fuente: Estadisticas de producciéon de cemento - BAMiculos Centro Regional de Estudios EcondmiCas,
Banco de la Republica.
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VI. COMERCIO

COMERCIO INTERNO

Durante los primeros seis meses del afio, la aativamercial del Suroccidente del
pais continu6 experimentando resultados positivastd al mismo semestre del afio
anterior, aunque con menor dindmica de crecimidegrde comienzos del presente
afo. Asi lo reflejaron las percepciones empresariale la Encuesta mensual de
expectativas econdmicas -EMEE- del Banco de la Rigf, donde el balance del
crecimiento anual del volumen de ventas fue mayolos primeros meses del afio,
sin embargo comenzo a registrar un menor ritmaelgriento mensual.

Balance consolidado de las ventas por regiones de la Encugstensual de expectativas
econdémicas EMEE - Banco de la Republica! y variacion anual d&a Muestra mensual de
comercio minorista MMCM - DANE
Junio 2008 - junio 2012
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20 -
10 A
0.
-101°
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Balance
Variaciéon anual

jun-08
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feb-11
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ago-11
oct-11
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feb-12
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ago-10

DANE MMCM Total Comercio Minorista sin combustiblesvehiculos (eje derecho)

—— EMEE_Suroccidente

+++ee« EMEE_Bogota

— — EMEE_Atlantica
1 Los resultados se presentan como el balanceidigopgue corresponde a la diferencia entre lasgajes de las respues
"Mayor"y " Menor" obtenidos de la muestra.
Fuente: DANE y EMME. Banco de la Republica. Calsulentro Regional de Estudios Econémicos, CalicBate le
RepUblica.

No obstante lo anterior, la informacién de la estaede comercio del DANE
(MMCM) ha sefialado en el ultimo afio una desacedl@maen el segundo trimestre de
2012 para el total nacional, situacién que coincide la tendencia mostrada por el

2 Los resultados de esta encuesta se muestrarcapitllo XII.
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balance mensual del volumen de ventas de la ercltMEE desde inicios del
presente afo, para la region e igual que en AnaogjBogota.

Los resultados son coincidentes con las cifraseptadas por de la encuesta de
expectativas de Fenalco correspondientes al pehdigpartamento del Suroccidente
del pais. Segun esta encuesta, el balance de atpastde los comerciantes del
Valle del Cauca frente a la marcha inmediata densgscios para los proximos seis
meses se viene desacelerando respecto dos afigs latr@jue confirma una

disminucion en el grado de optimismo de los comaeteis del departamento (Grafico

8).

Balance! de expectativas de los comerciantes
Primer semestre 2010 - 2012
100 1 gg
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85
77 6 72 . 73
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6864

Balance

Valle
Antioquia
Atlantico
Tolima

Cundinamarc
Total Nacional

2010 = 2011 2012

1 El balance es la diferencia de las respuesta®ranan” y "empeoraran”.

Fuente: Fenalco. Bitacora Econémica. Julio de 2012.

La desaceleracion de la actividad comercial seicnafnuevamente con la Encuesta
de Opiniéri (EOC) medida por Fedesarrollo, en donde el indieeConfianza del
Consumidor (ICC) por ciudades mostr6é para Calicaimiudad incluida dentro de la
region, una desaceleracion en la dinamica del eoosprivado, al situarse en un
nivel inferior al experimentado en junio de 201 yo de 2012. Pese a lo anterior,
Cali present6 un indicador de confianza superioegistrado en Medellin y Bogota.
Igualmente, la capital del Valle del Cauca preselgibas de Barranquilla, la mayor
disposicidon en la compra de muebles y electrodocesstespecto a mayo de 2012 y

junio de 2011.

® Publicados en los comunicados de prensa de Feolsasobre la Encuesta de Opinién del
Consumidor, boletin 125.
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En cuanto al dinamismo del gasto de los hogareSuaccidente medido mediante
los resultados de la Muestra mensual del comermonsta -MMCM-del DANE, se
puede verificar la tendencia decreciente en la ddm@omeéstica por productos con
mayor participacion de la region en la producciasional, como se visualiza en la
marcada desaceleracion del segundo trimestre ddlGr@afico 9).

Crecimiento anual de las ventas minoristas - Muesirmensual de comercio minorista
MMCM - DANE

Junio 2007 - junio 2012
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-++««« Repuestos y accesorios para vehiculos

—=a— Alimentos y bebidas

Farmacéuticos (Drogas, medicamentos y product@ninats.)

Fuente: DANE-M uestra mensual de comercio mino$MCM y Banco de la Republica. Calculos Centro Regjo
de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica

COMERCIO DE VEHICULOS

Durante los primeros seis meses del afio, las vdetaghiculos nuevos en la region
Suroccidente del pais presentaron una leve dismim@n su tasa de crecimiento, al
colocarse en el mercado 279 unidades menos adssraglas en el mismo semestre
de 2011, lo que correspondié a un decrecimientd,8%, variacion contraria a la

dinamica que venian presentando las ventas enpgualdo del afio anterior, cuando
crecian al 36,5% (Cuadro 16).
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Cuadro 16

Colombia y Suroccidente. NUmero de unidades de vehios
vendidos al detal

Primer semestre 2011 - 2012

Total segmentos?

Ciudad 2011 2012 Variacion %  Participacion %
Caliy Tulua 16.218 15.656 -3,5 87,2
Pasto e Ipiales 1.600 1.856 16,0 10,3
Popayan 411 438 6,6 24
Suroccidente 18.229 17.950 -15 100,0
Total nacional 158.217 160.831 1,7

1 Incluye: Automdviles, comerciales de carga y eass, vans y furgonetas, pick up

taxis y utilitarios.

Fuente: Econometria. Calculos Centro Regional tieditss Econdmicos, Cali. Banco de la
Republica.

Pese a la disminucion en las ventas, durante ahdegirimestre del afio se presento
en el mercado automotor variadas promociones yaderen los distintos
concesionarios de la region incentivadas por liggii@h de inventarios. Este hecho,
sumado a la alta competencia, generé disminuciengsecios de variadas marcas de
automoviles.

En cuanto a las ventas por principales ciudadda tegion, Cali y Tulua, ademas de
concentrar las mayores colocaciones de vehiculet Saroccidente del pais, fueron
las Unicas en experimentar disminucion en venténtras Popayan, Pasto e Ipiales
registraron crecimientos. Por otro lado, existefoms perspectivas en ventas para
los préximos meses por parte de los concesionaad® que las colocaciones de
vehiculos durante el segundo semestre del afionssetemejores que en el primero
(Cuadro 16).
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

El flujo total por las diez estaciones de peajecesionadas a la Malla vial del Valle
del Cauca y Cauca, totaliz6 11.322.106 vehiculosl gmnimer semestre del 2012. De
acuerdo con las estadisticas de recaudo y fluja dencesion, se registrO una mayor
movilidad acumulada (5,8%) en comparacion con ehroi periodo del afio anterior
(Cuadro 17)

Entre los meses de abril a junio de este afio s#gemsi® un menor ritmo de
crecimiento en algunas de las categorias de pdajestecto, entre la dos a la cinco
los incrementos anuales en promedio fueron delpdr8ciento, menores a los del
mismo periodo del afio anterior cuando dicho promdde cercano al ocho por
ciento. Por el contrario, los trenes cafieros alamzlas mas altas variaciones de
movilidad durante el segundo trimestre, al crecer £1,8%, resultado relacionado
con la recuperacion de la molienda de cafia paatefirdel mismo trimestre, citada en
la seccion 1l de la industria.

Cuadro 17

Trafico de vehiculos y de transito de ejes adiciot@s por los peajes de la concesién Ma
vial del Valle del Cauca y Cauca - por categoria
Segundo trimestre y acumulado a junio 2012 - nUmerde vehiculos

Segundo trimestre Acumulado a junio
Categoria (2 cidN O iacién o iacion ©
g 2012 Variacion % 2012 Variacion % Variacion %
2012/2011 2011/2010 2012/2011
Categoria |, automéviles, camperos y camionetas39.596 6,3 6.651.661 3,0 6,0

Categoria Il, buseta, bus, camion de dos ejes 1.282.509 41 2.565.508 6,0 52
Categoria lll, camiones de tres y cuatro ejes  203.259 6,7 413.898 18,7 125
Categoria IV, camiones de cinco ejes 161.966 5,7 322.748 7.8 4.4
Categoria V, camiones de seis ejes 296.815 6,6 590.718 12,7 7,6
Categoria ejes cafieros adicionales 127.209 11,8 260.566 15,5 6,7
Exentos categorias | a V Ley 787 61.559 -5,5 120.154 2,0 -5,4
Otras catgs. : especial I-ll, otros ejes y evasore393.774 1,7 396.853 1,9 0,9
Total diez peajes? 5.666.687 55  11.322.106 49 58

1 Peajes de Estambul, Ciat, Cerrito, M ediacanoapR0encar, Paso La Torre, Lobo Guerrero, Tunidlgrkita
Fuente: Siinco - Agencia Nacional de Infraestrut@alculos Centro Regional de Estudios Econémiak, Banco de la

Rep Ublica.

En particular, los vehiculos de carga, como cansi@eetres y cuatro ejes asociados a
carga denominada de paquetes aumentaron a un mgnoren el acumulado de
enero a junio, 12,5%. Al comparar con el mismo straedel afio anterior, cuando
crecieron 18,7%, se presume cierto grado de desac#&n por su relacién con la
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actividad economica. Lo mismo acontecié con los icaes de seis ejes con
porcentajes de 7,6 y 12,7, respectivamente.

Los vehiculos particulares pequefios, categoriaaumaentaron su ocupacion y en lo
corrido del afio 2012 respecto de 2011 crecierof6,npulsados por mayor
estabilidad en el precio del galon de gasolina ry mpejores condiciones de orden
publico, con excepcion del departamento del Cals#n, a su vez, precipitd una
ligera caida en el uso de los buses, busetas yonamde dos ejes, categoria dos, con
una variacion positiva en el semestre de 5,2%.

Cuadro 18

Trafico de vehiculos por la estacién de peaje LolBuerrero, de la concesion Malla via
del Valle del Cauca y Cauca - por categoria
Segundo trimestre y acumulado a junio 2012 - nimerde vehiculos

Segundo trimestre Acumulado a junio

Categoria 2012 Variacion % 2012 Variacién % Variacion %

2012/2011 2011/2010 2012/2011
Categoria |, automdéviles, camperos y camior 108.494 -38 222.152 -21,6 -1,8
Categoria Il, buseta, bus, camion de dos ejes 64.282 5,4 129.331 8,8 3,2
Categoria lll, camiones de tres y cuatro ejes  71.629 4,9 144.912 54,4 13,3
Categoria IV, camiones de cinco ejes 41.712 44 83.868 11,0 71
Categoria V, camiones de seis ejes 111.480 0,5 227.724 18,3 8,0

Categoria ejes cafieros adicionales 0 0,0 0 0,0 0,0
Exentos categorias | a VLey 787 1.631 -27,8 3.101 -29,8 -28,2
Otras : especial I-ll, otros ejes y evasores 961 74 1.985 116,8 -9,2
Total 400.189 07  813.073 45 38

Fuente: Siinco - Agencia Nacional de Infraestruet@alculos Centro Regional de Estudios EcondmiCal, Banco de la

Republica.

La revision del flujo vehicular por la estacion gkaje de Lobo Guerrero, revelé que
los vehiculos de carga, categorias lll, IV y V,ctgeon para el segundo trimestre del
afo frente a igual periodo de 2011, en porcentegesmales de 4,9%, 4,4% y 0,5%,
respectivamente. No obstante, decrecio el fluja a8 categorias livianos uno y dos,
en 3,8% y 5,4%, respectivamente. Estos incremeamiasastaron con los registrados
para el primer trimestre del adle 23,0%, 9,9% y 16,4%, y para livianos de 0}%

-1,0%.

Evidentemente el periodo abril a junio reflej6 waatraccion del comercio exterior
de granos y carga en general. La permanente ingpg@mtde granos al pais se reflejo
en los tracto camiones de mayor capacidad, sess €@mbién decayo el flujo de
pasajeros hacia Buenaventura en automoviles y bpsmtucto de una menor
dinamica del clima de negocios. Todo lo anterioatsmud en el acumulado a junio
debido al comportamiento opuesto del primer trineedhconvenientes de operacion
en puertos fluviales y maritimos en Argentina intpean el oportuno desembarque,
en muelles de Buenaventura, de maiz, frijol soi@tg de soya.
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Cuadro 19

Movilizacion aérea por el aeropuerto Alfonso Bonith Arangén
Segundo trimestre 2010-2012

Tipo de pasajero Movimiento Segundo trimestre Variacion % Variacion %
2010 2011 2012 2011/2010 2012/2011

Arribo 343.115 338.602 358.179 -1,3 58

Pasajeros nacionales Salida 320.577 322.569 339.429 0,6 52
Total 663.692 661.171 697.608 -0,4 55

. Arribo 65.286 64.136  72.200 -1,8 12,6
Pasajeros Salida 80.867 81889 88.869 13 8,5

internacionales ’ ’ ’ ’ '

Total 146.153 146.025 161.069 -0,1 10,3

Total nacionales e internacionales 809.845 807.196 858.677 -0,3 6,4

Fuente: Aerocali. Célculos Centro Regional de EstuEcondmicos, Cali. Banco de la Republica.

Por su parte, continud el ciclo ascendente en lailizecion de pasajeros por via
aérea desde el aeropuerto Alfonso Bonilla Aragbuorexer en el segundo trimestre
la cantidad de pasajeros internacionales y naasngados a la region (Grafico
10).

Grafico 10

Movilizacion de pasajeros por el Aeropuerto Alfonsdonilla Aragon
NUmero de pasajeros entrados y salidos y crecimienainual
Segundo trimestre 2007 - 2012
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Fuente: Aerocali. Calculos Centro Regional de EstuEcondmicos, Cali. Banco de la Republica.
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TURISMO

Hubo un incremento del arribo de pasajeros aérao®males e internacionales que
registra el aeropuerto regional Alfonso Bonilla ¢da y que en el acumulado a junio
de 2012 registro variaciones positivas de 6,5%,8%] respectivamente. De acuerdo
con los registros de Cotelco, la ocupacion hotetarael Valle del Cauca, , fue

inferior para igual lapso de tiempo, lo que sinaludlica, en el momento, una mayor
oferta en Cali de habitaciones disponibles, pramludé recientes y continuas

inversiones en infraestructura hotelera en la dy@aadro 20).

» OCUPACION HOTELERA

Cuadro 20

Indicadores hoteleros por regiones de Colombia
Junio y acumulado a junio 2011 - 2012

Tarifa indice de

Porcentaje de Ocupacion hotelera .
promedio  empleo

Regiones Junio 2012 Juni 2011%umu|ado Acumulado Junio 2012 Junio 2012
unio unio 2012 2011 unio unio

Antioquia 54,8 55,3 55,5 53,2 153.726 0,60
Barranquilla 55,9 54,1 58,0 49,0 154.654 0,67
Atlantico comercial 56,1 54,8 53,2 50,2 126.167 0,54
Bogota D.C3 59,5 65,6 59,0 63,0 261.328 n.d.
Boyac#d 43,8 33,5 37,1 33,1 183.434 0,83
Cafetera 44,2 46,0 43,6 42,0 148.631 0,52
Cartagena 59,5 44,8 59,0 59,9 348.395 0,99
Influencia Bogota 62,6 58,5 54,9 49,6 170.170 0,83
Norte de Santander 43,8 42,1 41,9 38,0 124.019 0,49
Santander 40,4 39,6 39,3 40,8 154.550 0,64
San Andrés 62,5 48,4 60,6 57,2 250.310 0,97
Santa Marta 69,2 53,8 62,0 52,3 273.735 0,79
Sur Occidental 34,0 43,4 37,0 42,1 102.555 0,43
Valle del Cauca 449 47,0 41,1 41,4 130.650 n.d.
Total Muestra 55.3 54.4 53.8 52.4 223.239 0.74

n.d. No disponible

1 Calculada tomando ventas por habitaciones /dxbites ocup ad:

2 Hace referencia al numero de empleos directodalatacion

3 A partir del mes de Febrero de 2011 se ampiizulestra en 32 establecimientos.

+ A partir del mes de Enero de 2011 se amplia lsstnaen 13 establecimientc

s Muestra de 330 establecimientos (afio 2011) enebpais que representan aproximadamente 16.000
habitaciones diarias

Fuente: Cotelco.
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VII. SISTEMA FINANCIERO

El sistema financiero del Suroccidente cerré eipri semestre del afio 2012 con
favorables resultados en su actividad, con crecitogemoderados en los diferentes
tipos de créditos y sustancial incremento en €losdé las principales captaciones.

CAPTACIONES

El saldo de las principales captaciones obtuvo wvan@ anual del 14,8% en la
region, denotando un ambiente favorable de la idetivecon6mica a pesar de las
circunstancias internacionales y sus efectos sebommercio exterior regional. El
ahorro empresarial y de los hogares en el printeesege se ha comportado acorde a
las tasas de interés atractivas para su desempegigperiodo.

Saldo de las principales captaciones del sistemadnciero por regiones \
departamentos del Suroccidente colombiano
Primer semestre 2010-2012

Millones de pesos y porcentajes

Regiones . . . Variacion % Variacién %
dep:rtamen)t/os Jun-10 jun-11 un-12- o611/2010 201212011
Bogota 100.742.180 119.201.092 145.226.984 18,3 21,8
Cafetera 3.853.704 4.359.223 4.406.607 13,1 11
Caribe 10.835.605 12.527.118 13.472.698 15,6 75
Centro 6.163.254 6.894.605 7.349.861 11,9 6,6
Nororiente 9.511.254 10.912.591 12.015.948 14,7 10,1
Noroccidente 17.765.282 21.636.357 24.079.039 21,8 11,3
Suroriente 3.743.431 4.543.808 5.516.005 21,4 21,4
Suroccidente 14.343.707 15.774.232  18.102.790 10,0 14,8
Valle 11.351.153 12.443.468 14.559.654 9,6 17,0
Cauca 1.131.572 1.209.717 1.254.248 6,9 3,7
Narifio 1.450.261 1.610.009 1.737.210 11,0 7,9
Putumayo 410.721 511.037 551.677 24,4 8,0
Nacional 166.958.417 195.849.027 230.169.932 17,3 17,5

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos @eRagional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco
de la Republica.

El crecimiento del ahorro financiero estuvo lidergmbr Bogot4, donde continda la
concentracion por los efectos contables y la ciera@dn de las cuentas

empresariales, como en efecto se valida al abat&#,3% de las captaciones totales
del sistema financiero al cierre de junio de 20&&cimiento gradual que ha

mantenido su participacion en el ahorro, al apatajunio de 2010 el 60,3% y en

igual periodo del afio pasado el 60,9%.
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En cuanto a los departamentos de la region, akectk junio de 2012 el crecimiento
de las principales captaciones del sistema finem@ga el Suroccidente fue marcado
por la desaceleracion presentada en todos los tdepartos, aunque con menor
intensidad en el Valle del Cauca, donde la recup@raalcanzé un maximo en el
tercer trimestre de 2011. Entretanto, el ahorrarfaiero en el departamento del
Cauca ha estado mostrando una evolucion baja eparanion con el resto e incluso
frente al promedio nacional desde finales de 2@®0.el caso de Narifio, la

desaceleracion se relaciona con la dinamica deeommmexterior fronterizo y junto a

Putumayo han mantenido una tendencia similar éodréiferentes trimestres de los
altimos 10 afios (Grafico 11).

Crecimiento anual de las captaciones por departamés del Suroccidente colombiano
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Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos ©drRéegional de Estudios Econdmicos, Cali. Bancadep Giblica.

COLOCACIONES

El saldo de la cartera neta de provisiones ensétrea financiero de Suroccidente,
alcanzo al cierre de junio una suma de 23,15 @late pesos, superior en 16,3% al
saldo observado en igual periodo del afio antetiando su aumento anual fue del
13,9%. El resultado reviste importancia porque €eesdptiembre de 2008 el
crecimiento de la cartera regional ha estado pbajdedel promedio nacional, que si
bien se pueda interpretar como una moderada denpamdaédito por parte de los
agentes econdmicos, también se asocia a un baghmiento de la actividad
economica (Cuadro 22). En el caso del Cauca, tareaha crecido muy por encima
de las captaciones en los Ultimos trimestres.
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Saldo de la cartera neta del sistema financiero peegiones y
departamentos del Suroccidente colombiano
Primer semestre 2010-2012

Millones de pesos y porcentajes

Regiones y . . . Variacién % Variacion %
departamentos  M"710 jun-11 un-12- o0112000 201272011
Bogota 75.126.716 88.976.566 103.772.176 18,4 16,6
Cafeter: 5.105.80 5.985.04 7.111.26 17,2 18,¢
Caribe 16.633.31 19.686.07 23.565.47 18,4 19,7
Centrc 6.284.77. 7.898.64 9.574.76 25,7 21,2
Nororiente 8.470.35, 10.831.25 13.641.87 27,¢ 25,¢
Noroccident 23.666.57 33.662.19 39.316.70 42,2 16,¢
Surorient: 2.201.65. 2.788.87 3.513.55 26,7 26,C
Suroccident 17.475.72 10.899.62 23.150.68 13,¢ 16,2

Valle 15.523.38 17.522.68 20.155.18 12,¢ 15,C
Cauci 545.31! 696.73: 910.74! 27,¢ 30,7
Narific 1.218.33 1.453.46 1.812.92 19,: 24,7
Putumay 188.68! 226.74! 271.83( 20,z 19,¢
Nacional 154.964.912 189.728.282 223.646.480 22,4 17,9

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos @dRéagional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco
de la Republica.

Por departamentos, se resalta el aumento anual ckrtera en el departamento del
Cauca. Desde finales del afio 2007, se ha mantaoioie el promedio nacional e
igualmente ha superado el crecimiento de otrasmegi(Grafico 12).

Crecimiento anual de la cartera neta por departametos del Suroccidente colombiano
Junio 2003 - junio 2012
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En el caso de Narifio, el aumento en el periodalito de consumo se asocia a
mejora en la actividad econdémica del departameoto episodios de mayor demanda
por bienes de consumo duradero.

Por su parte, la evolucion de los créditos de amasuna tenido un comportamiento
temperado en los Ultimos trimestres al totalizad$billones, 18,7% superior a la
observada en igual fecha de 2011, cuando crecidanual.

El crédito de consumo es una de las variables gdi@seguimiento para el manejo
de la politica monetaria, especialmente por swidadirecta y contemporanea con
el consumo de los hogares, especialmente en psrimoo el reciente donde primé
la renovacion de bienes de consumo final durademmoc electrodomésticos y
vehiculos.

En periodos anteriores, este rubro mantuvo relastabilidad en el Valle del Cauca,
al mantenerse por debajo del promedio nacionalladeapital del pais y del
departamento de Antioquia. En el resto de regisedsa observado una reduccion en
el crecimiento del crédito, con cambios en la tenie creciente de periodos
anteriores, en razoén a la transmision de los efed&la politica monetaria en las
regiones. Al cierre del semestre la evolucion déditco de consumo en el Valle del
Cauca ha sido mas conservador al crecer por deledjpromedio nacional y de las
regiones con mayor poblacion del pais, como soiAunia, Bogota y el Caribe.

Saldo de la cartera de consumo del sistema finanmepor regiones y
departamentos del Suroccidente colombiano
Primer semestre 2010-2012

Millones de pesos y porcentajes

Regiones y . . . Variacién % Variacién %

departamentos M0 jun-11 un-12- 0112010 201212011
Bogot? 19.194.04 24.692.29 29.357.50 28,€ 18,¢
Cafeter: 1.769.71 213387  2.606.33 20,€ 22,1
Caribe 4.629.74 5.772.20 6.904.50 247 19,¢
Centrc 2.347.39 3.023.74 3.792.84 28,¢ 25/
Nororiente 3.017.78 3.833.58 4.841.86 27, 26,:
Noroccident 5.951.52 7.405.88  9.046.46 24,4 22,2
Surorientt 767.96( 1.029.58 1.425.03 34,1 38,4
Suroccident 5.705.21. 6.307.91 7.486.32 10,¢ 18,7
Valle 4.793.90 5.209.34  6.159.49 8,7 18,2
Cauc: 265.12¢ 329.09¢ 402.32( 24,1 22,2
Narific 535.43! 641.96! 783.57¢ 19,¢ 22,1
Putumay 110.74. 127.50: 140.93! 15,1 10,5

Nacional 43.383.381 54.199.077 65.460.871 249 20,8

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos @dRagional de Estudios Econémicos, Cali. Banco
de la Republica.

De otro lado, el saldo de la cartera comerciall Sueoccidente se ubicé al cierre del
primer semestre de 2012 en 13,72 billones de pesosun crecimiento anual del
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13,6% vy sigue siendo la de mayor ponderacion desefototal de préstamos del
sistema financiero. La evolucion de este tipo @elito en el periodo fue mesurada y
crecid6 muy similar al promedio nacional y dentrowterango aceptable, alrededor
del crecimiento exhibido por Bogota, NoroccidenteCgribe. Esta modalidad de
crédito es ampliamente utilizada en el campo erapagsie la regidon para financiar
principalmente inversiones de ensanchamiento deasfructura, modernizacion
tecnologica y en menor escala como capital de jvadralas de menor tamafBn
forma complementaria, utilizan otros mecanismos i@anciar las adquisiciones al
interior y en el exterior del pais.

Saldo de la cartera comercial del sistema financierpor regiones y
departamentos del Suroccidente colombiano
Primer semestre 2010-2012

Millones de pesos y porcentajes

Regiones . . . Variacion % Variacién %
dep:rtamen)t/os Jun-10 jun-11 un-12- 0112010 201212011
Bogota 51.286.590 59.544.110 68.137.435 16,1 14,4
Cafetera 2.773.050 3.159.745 3.675.132 13,9 16,3
Caribe 11.339.562 13.557.309 15.632.749 19,6 15,3
Centro 2.644.237 3.261.443 3.659.113 23,3 12,2
Nororiente 4.149.907 5.513.293 6.892.378 32,9 25,0
Noroccidente 16.705.202 25.371.721 28.950.716 51,9 14,1
Suroriente 1.195.153 1.410.421 1.639.478 18,0 16,2
Suroccidente 11.152.953 12.081.718  13.720.495 8,3 13,6
Valle 10.577.814 11.438.148 12.852.433 8,1 12,4
Cauca 146.456 198.708 281.294 35,7 41,6
Narifio 395.459 404.776 535.195 2,4 32,2
Putumayo 33.224 40.086 51.572 20,7 28,7
Nacional 101.246.654 123.899.760 142.307.496 22,4 14,9

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos @eRagional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco
de la Republica.

En lo relacionado con la cartera hipotecaria dgésia financiero en el Suroccidente,
el comportamiento fue moderado en el semestreeflantesto de regiones de pais, al
crecer anualmente 21,1% por debajo del promedioomac (Cuadro 25). Al
considerar los datos del DANE publicados para shmiperiodo con base en el total
de entidades financiadoras de vivienda en el cwmfa nacional, donde el
incremento anual en los desembolsos de dichasaeesdue solo 2,1%, se infiere un
favorable comportamiento en el periodo. El salduaral de la cartera hipotecaria en
el sistema financiero al cierre del semestre fu®1dg0 billones de pesos, mientras el
total desembolsado fue de $3,7 billones para ehmisitervalo de tiempo. La menor
dinamica ha estado asociada a la contraccion enmeicado hipotecario,
especialmente en la capital del Valle del Caucamgnor escala en el resto de
departamentos y capitales.
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Saldo de la cartera hipotecaria del sistema finanero por regiones y
departamentos del Suroccidente colombiar
Primer semestre 2010-2012

Millones de pesos y porcentajes

Regiones y . . . Variacion % Variacion %

departamentos ~ M"10 jun-11 un-12- 61172010 201212011
Bogot: 5.663.50 5.789.68 7.237.52 2,2 25,(
Cafeter: 648.20¢ 736.09: 844.30: 13,¢ 14,7
Caribe 1.092.29 1.282.45 1.591.26 17,4 24,1
Centrc 743.54( 947.83! 1.309.81 27.F 38,2
Nororiente 895.44 1.059.72 1.371.84 18,2 29,k
Noroccident 1.664.24 1.824.08 2.294.88 9,€ 25,¢
Surorientt 240.32: 293.59 384.97: 22,2 31,1
Suroccident 1.440.85 1.630.08 1.974.48 13,1 21,1
Valle 1.224.80 1.363.55 1.650.64 11,8 21,1
Cauc: 82.09: 96.73! 118.11. 17.¢ 22,1
Narific 120.72¢ 153.58! 185.27. 27,2 20,€
Putumay 13.23: 16.20¢ 20.45! 22.F 26,2

Nacional 12.388.413 13.563.552  17.009.093 9,5 25,4

Nota:* No incluye saldo del Fondo Nacional del Ahorro pstar contabilizado en Bogota desde
junio de 2010.

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos @dRéagional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco
de la Republica.

Finalmente, fue sustancial la contraccion del nuigkdito en Suroccidente, al crecer
anualmente solo 11,6% al cierre de junio, que aamgferior en 62,2 pp al registrado
en igual fecha de 2011, se debi6 a la formalizaeigrgreso al mercado financiero de
varias entidades especializadas en este tipo déaré

Saldo de la cartera de microcréditos del siste manfanciero por
departamentos del Suroccidente colombiano
Primer semestre 2010-201

Millones de pesos y porcentajes

depattamentos M0 Wl wnaz oo o
Suroccidente 554.992 1.014.225 1.132.359 82,7 11,6
Valle 188.644 505.717 538.139 168,1 6,4
Cauca 79.555 113.321 138.953 42 4 22,6
Narifio 242.901 336.312 384.093 38,5 14,2
Putumayo 43.892 58.875 71.174 34,1 20,9
Nacional 3.928.141 5.287.609 6.164.159 34,6 16,6

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos @dRéagional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco
de la Republica.
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IX. MERCADO LABORAL

Al cierre del segundo trimestre, los principaledicadores del mercado laboral en la
region mostraron mejor desempefio frente al misimeestre de 2011. La demanda
laboral, medida como la tasa de ocupacion, fuergupal afio anterior para Cali-

Yumbo y Pasto.

Cuadro 27

Principales indicadores de mercado laboral para éburoccidente
Segundo trimestre 2007 - 2012

Indicadores Area metropolitana 2007 2008 2009 2010 2011 12 20

Cali-Yumbo 79,6 79,9 80,3 80,7 81,0 81,3

Poblacién en edadPasto 78,9 79,3 79,8 80,3 80,8 81,2
de trabajar  popayan 80,5 81,0 81,4 81,8 82,2 82,6
Total 23 areas 78,9 79,3 79,6 80,0 80,3 80,6

Cali-Yumbo 64,0 64,7 67,4 68,7 64,7 66,4

Tasa globalde Pasto 63,3 63,0 64,7 65,7 65,7 68,6
participacion  popayan 59,3 62,6 57,0 59,1 58,5 58,2
Total 23 areas 61,3 62,2 64,0 64,8 65,8 67,3

Cali-Yumbo 56,9 57,0 57,9 58,6 54,7 56,9

Tasa de ocupaciérll:)aSto , 54,6 54,3 53,8 54,5 56,2 60,3
Popayan 47,5 47,1 45,1 48,4 48,3 47,8
Total 23 areas 54,0 54,7 55,7 56,5 58,1 59,5

Cali-Yumbo 11,2 11,9 14,1 14,8 15,5 14,3

Tasa de desemplegasm , 13,8 13,8 16,9 17,0 14,4 12,1
Popayan 19,9 24,8 20,9 18,1 17,4 17,9
Total 23 areas 11,9 12,0 12,9 12,7 11,7 11,6

Cali-Yumbo 40,0 36,1 40,6 42,1 30,1 331

Tasa de subemplePasto 427 39,5 31,8 37,2 40,1 455
subjetivo Popayan 459 37,8 33,9 36,7 29,6 28,3
Total 23 areas 324 28,4 274 31,3 294 31,3

Cali-Yumbo 12,1 12,1 17,3 18,0 12,9 13,8

Tasa de subemplePasto 12,9 16,3 15,0 18,8 18,6 18,0
objetivo Popayan 16,8 19,1 16,7 17,2 14,7 14,3
Total 23 areas 10,2 10,0 12,3 13,1 12,5 13,3

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran @adnésgrada de hogares - DANE. Célculos CentraoRabde
Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

Un comportamiento similar a la demanda registréféata laboral, medida como la
tasa global de participacion. Como resultado, $a @e desempleo cedio levemente
en Cali-Yumbo y Pasto respecto al afio anteriornddedl mayor impulso por parte de
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la demanda frente al crecimiento de la oferta. @P@ontrario, la tasa de desempleo
en Popayan crecié, acompafiada de una caida eménda.

La caida de la tasa de desempleo en Cali-Yumbe@a@Eafiod de una recuperacion
de la demanda laboral por encima del crecimientdadeferta. En efecto, la tasa
general de participacion siguié creciendo por eacda lo registrado en 2011, esto
significé que aproximadamente 51 mil personas adales entraron a formar parte
de la oferta laboral en la ciudad. En concordargiafimero de inactivos se redujo en
3,5% en el segundo trimestre, esto es, alrededa22denil personas, las cuales
estaban dedicadas principalmente a los oficiobaigér.

En el grafico 13 se observa como el aumento effeldadaboral estuvo acompafado
por un crecimiento mayor de la ocupacion. Paraegusdo trimestre, la tasa de
ocupacioén se ubico en 56,9%, superior en 2,2 ppredistrado en el mismo trimestre
de 2011, aunque inferior a los niveles de ocupad@&®R2008 a 2010.

Grafico 13

Variacién anual de la tasa global de patrticipaciéon (TGP), la tasa de
ocupacién (TO) y la tasa de desempleo (TD) para Cali-Yumbo
Primer trimestre 2005 - segundo trimestre 2012

6 -

4 -

puntos porcentuales

Mar-05 '

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran encuestaagaelg hogares - DANE y Banco de
la Republica. Célculos Centro Regional de EstuBmmnémicos, Cali. Banco de la Republica.

Este impulso en la demanda laboral, dio como radolun aumento de 5,7% en el
numero de ocupados en el segundo trimestre de 28a& al mismo periodo de
2011. De esta manera, 58,6 mil personas en Calibésa emplearon en el trimestre,
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principalmente en actividades comerciales, hogelerfestaurantes, servicios
personales e industria.

Al respecto, se puede resaltar como la estructtupazional en el mercado laboral
de Cali-Yumbo no ha variado de manera significagindos ultimos afios. En la rama
de actividad que agrupa comercio, hoteleria y uestdes se siguen concentrando la
mayor parte de los ocupados (32,8%), donde se amople89,5 mil personas en el
segundo trimestre respecto al mismo trimestre dd.2Bl aumento en el nimero de
ocupados fue muy superior al nimero de personassgligron de esta actividad
econdmica entre abril y junio (3,3 mil personas).

La segunda rama de actividad que emplea la maydided de ocupados son los
servicios sociales, personales y comunales (22,Fx)el segundo trimestre, el

numero de ocupados en esta rama creci6 6,1%,meglicd que entraron a laborar en
actividades relacionadas aproximadamente 13,8 enfgmas, a pesar que el mismo
sector expulso6 1,9 mil personas en el mismo periodo

Cuadro 28

Distribucion porcentual y crecimiento de los ocupaols por rama de actividad
Segundo trimestre 2012

Ocupados (en miles) Variacién % 2012/2011 Partictmaéb
Ramas de Actividad Cali - Total13 Cali- Total 13 Cali- Total 13
Pas , Pas , Pasto |
Yumbo areas Yumbo areas Yumbo areas

Total 1.088 171 9.941 57 8,9 3,9 100,0 100,0 100,0
Agropecuario 8 2 89 -30,5 -251 -17,8 0,8 1,0 0,9
Minas 0 0 36 -82,9 - 7,0 0,0 0,1 0,4
Industria 211 21 1.682 53 31,1 1,7 194 12,1 16,9
Electricidad, gas y agua 7 1 47 2,6 0,0 4,1 0,6 04 0,5
Construccion 63 10 663 10,1 26,3 14,6 58 6,0 6,7
Comercio, hoteles y 357 58 3015 125 69 17 328 342 303
restaurantes
Transporte,
almacenamiento y 93 20 956 0,3 79 5,8 86 119 9,6
comunicaciones
Intermediacion financiera 17 2 189 29,5 -3,5 55 1,6 1,2 1,9
Actividades inmobiliarias 90 10 973 -104 -121 -0,4 83 75 98

Servicios comunales,

. 241 47 2.287 6,1 8,0 8,0 221 274 23,0
sociales y personales

- Indefinido

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran eéadngsgrada de hogares - DANE. Calculos CentrgoRabde
Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

La tercera actividad que generé mas empleo fuedastria, la cual participd con el
19,4% del total de ocupados en Cali-Yumbo. El bdesempefio de la industria local
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dio lugar a un crecimiento anual en el nUmero dgados de 5,3%, lo cual significo
10,7 mil trabajadores nuevos entre abril y junispeeto al 2011. No obstante, el
sector industrial expulso en el segundo trimegirexamadamente 2,5 mil personas.

Dentro de las diferentes ramas de actividad, larimediacion financiera sigue
presentando la tasa de crecimiento de ocupados aitas (29,5%) debido
principalmente a la alta rotacion laboral en est#as. Por el contrario, la actividad
agricola present6 una disminucion de 30,5% en geitgr de empleo.

Por posicién ocupacional, los empleados particsldveron el rubro con mayor

participacion (44,8%), seguido por el empleo comenta propia que agrupé el

39,6% del total de ocupados en Cali-Yumbo. En glsdo trimestre, el crecimiento

del empleo en este ultimo grupo fue de 8,0%, pdagesuperior al registrado por el

empleo particular, 2,6%. De esta manera, en laadisg originaron 31,8 mil nuevos
ocupados por cuenta propia en el segundo trimegte® menor escala, se crearon
12,4 mil nuevos puestos como empleado particular.

Al respecto, se puede ver como el crecimiento dgbleo por cuenta propia se

relaciona con los resultados para el segundo thimete 2012 en términos de

informalidad. EI nimero de informales en la ciudeetio 5,9%, alcanzando una cifra
de 564,7 mil ocupados considerados como informé&gslecir, el 51,9% del total de

ocupados en la ciudad tienen trabajos de pocaackl@mbn remuneracion inadecuada
y pocas garantias (grafico 14).

Distribucion porcentual y crecimiento de los ocupags por posicién ocupacional
Segundo trimestre 2012

Ocupados (en miles) Variacion % 2012/2011 Particiraéb
Posicion Ocupacional cal; - Total13  Cali- Total13  Cali- Total 13
Yumbo areas Yumbo Pasto areas  Yumbo Pasto areas
Total 1.088 171 9.941 5,7 9,6 39 100,0 100,0 100,0
Empleado particular 487 63 4.652 2,6 8,0 5,8 448 37,0 46,8
Empleado del gobierno 36 9 390 1.8 -24 55 3,3 50 3,9
Empleado doméstico 57 10 416 388 14,7 12,5 52 6,0 4,2
Cuenta propia 430 72 3.691 80 101 1,2 39,6 422 37,1
Patron o empleador 48 8 478 1,2 -16 -5,6 45 49 4,8
Trabajador sin 28 8 292 413 423 117 26 46 2,9

remuneraciont
Otros? 1 1 22 187,6 120,3 45,2 0,1 04 0,2
1Trabajador familiar sin remuneracion y Trabajaglnrremuneracion en otras empresas.

2Jornalero o pedny Otros.

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran eéadnésgrada de hogares - DANE. Célculos CentragoRabde Estudios
Econdmicos, Cali. Banco de la RepUblica.
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Por otra parte, en la ciudad de Pasto la ofer@adhlaumentd en el segundo trimestre
del afio, con un crecimiento de la tasa global dgcgzacion de 2,9 pp respecto al
segundo trimestre de 2011. El aumento en la prgsddrel lado de la oferta se vio
compensado por un aumento de la demanda, medidaés tde la tasa de ocupacion
gue ascendio a 60,3% en 2012 frente a 56,2% dehdedrimestre de 2011.

De esta manera, se generaron 14 mil ocupados npewcgpalmente en la actividad

industrial que aportd 4,9 mil puestos de trabaj&nylas actividades comercial, de
restaurantes y hoteles, las cuales aportaron 3l8ocnipados adicionales en el

segundo trimestre. Gracias a este impulso de laadéay la tasa de desempleo en
Pasto (12,1%) fue inferior a la reportada en 2011.

Finalmente, en la ciudad de Popayan tanto la ol@ot@ral como la demanda cayeron
levemente. En efecto, la tasa general de partidipamso de 58,5% en 2011 a 58,2%
en el segundo trimestre de 2012; asimismo, ladasacupacion se redujo en 0,5 pp,
logrando un porcentaje de 47,8% en el periodo egtadComo consecuencia, la tasa
de desempleo para Popayan crecié de manera arsealilyico en 17,9%. Si bien la

tasa de desempleo ha venido disminuyendo en aslad;ies la ciudad con mayor

desocupacién en el Suroccidente.

Variacién anual y participacion porcentual de informales respecto al total di
ocupados de Cali-Yumbo

Primer timestre 2007 - segundo trimestre 2012
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Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran eadnésgrada de hogares - DANE y Banco de la
Republica. Célculos Centro Regional de Estudiosi&iticos, Cali. Banco de la Republica.
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X. PRECIOS

Los resultados de la inflacion al cierre del prirsemestre del afio sefialaron una
tendencia hacia la meta fijada para el final del pér la autoridad monetaria. Las

ciudades en muchas regiones lograron bajos nivEesflacion para los bienes y

servicios de la canasta familiar, al promediar umento acumulado a junio de

2,01%. En efecto, 15 de las 24 ciudades capitatesled se mide el indicador

presentaron una inflacién inferior al promedio paei, entre las cuales figuran las
capitales de los departamentos que conforman larr&uroccidente, que junto con

Florencia fueron las de menor inflacion acumuladal semestre. Por el contrario,
entre las 9 ciudades donde la inflacion superdaghpdio nacional, se encuentran las
tres capitales de la region Nororiente y cuatrdadeocho del Caribe colombiano.

Ellas fueron, de mayor a menor inflaciébn: BucaragaanCartagena, Sincelejo,

Bogota, Barranquilla; Monteria, Manizales, TunjacQGta y Monteria.

Cuadro 30
indice de Precios al Consumidor

Variacién afio corido, total y por grupos de bienes servicios, segun ciudades
Junio 2012

Transport Comunice Otros

Ciudades Alimentos Vivienda Vestuario Salud EducaciéneBion . Total
e ciones gastos

Nacional 2,53 2,12 0,26 3,43 4,27 0,20 1,23 0,84 0,94 2,01
Florenci: 1,81 0,0 0,6¢ 1,6€ 0,52 -0,8t 0,3t 0,0t 1,1¢ 0,81
Popayal 1,25 0,57 1,2¢ 1,9¢ 1,82 -1,7¢ 0,61 -0,8t 1,2t 0,84
Past( 0,9¢ 0,1¢ 0,3¢ 2,41 0,2¢ 3,41 1,71 1,0¢ 1,71 0,9¢
Cali 1,72 2,2% -0,7:2 3,65 0,0¢ -2,4¢ 1,01 -0,2¢ 0,62 1,32
Quibdc¢ 1,5¢ 1,1C -0,5¢ 0,67 3,17 2,0C 0,61 0,8¢ 2,42 1,4C
Medellin 1,74 1,9t 0,9t 3,32 4,12 -0,8( -0,1( 0,1¢ 1,0t 1,4z
Armenie 1,8¢ 1,9: -0,71 3,41 2,31 0,6( 2,0C 0,72 1,1¢ 1,6¢
Pereir: 1,6¢ 2,0¢ 0,1(C 2,6t 3,71 1,6¢€ 1,92 -0,0¢ 1,62 1,82
Ibague 1,8¢ 1,6: 0,97 3,31 2,4C -2,5¢4 3,61 0,9t 0,9¢ 1,82
Santa Mart 2,4¢ 1,74 0,7¢ 3,4( 3,44 0,4(C 0,51 0,9¢ 1,45 1,87
Riohachi 1,61 2,40 0,4¢ 3,17 4,5 0,21 1,2C 0,1¢ 1,4C 1,8¢
San André 1,8¢ 2,2¢L 0,11 2,7¢ 1,5t 4,8¢ 1,0C 0,71 -0,0z 1,9C
Neiva 1,54 3,2¢ 0,7C 3,51 1,91 1,6z 0,9(C 2,01 0,3¢ 1,92
Villavicencio 0,9¢ 3,50 1,24 3,1¢ -0,41 0,5¢ 2,32 1,12 1,1C 1,9¢
Valledupa 2,1: 2,1¢ 1,8t 1,7¢ 3,2¢ 0,81 0,8¢ 0,9C 1,18 1,9¢
Cucute 2,1< 2,6¢ -0,4¢ 2,22 3,9¢ 2,58 0,9¢ 1,5¢ 1,44 2,017
Tunjs 2,7¢ 1,72 0,7 3,4¢ 4,1¢ 0,9(C 1,7C -0,0¢ 1,61 2,1z
Manizale: 1,9 3,50 0,81 3,0¢ 3,22 0,4¢ 0,7¢ -0,22 1,67 2,1¢€
Monterie 2,64 2,21 0,2i 2,0z 3,0¢ 0,8¢ 2,65 1,31 1,04 2,1¢
Barranquille 2,51 1,94 0,1¢ 3,1 4,3¢ -0,9¢ 3,6( 2,2¢ 0,44 2,2¢
Bogota D.c 3,2¢ 2,1C 0,01 3,7C 5,44 0,7¢ 1,1¢ 0,58 0,81 2,31
Sincelej 3,84 2,6¢ 0,5¢ 1,81 2,82 0,0« 0,44 0,5¢ 1,3C 2,40
Cartagen 3,74 1,5¢ 1,91 3,6¢€ 4,9¢ 1,7¢ 2,5¢ 1,71 0,81 2,5¢
Bucaramang 2,3¢ 2,84 0,71 2,1¢ 3,88 3,5¢ 4,0¢ 9,04 0,7¢ 2,81

Fuente: DANE.

La inflacion acumulada a junio de 2012 se ubic@,&1% cifra inferior en 52 puntos

basicos al registro del mismo periodo del afio pasaesultado que reubica la

inflacion a su tendencia decreciente, después berhestado relativamente estable
durante abril y mayo.
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XI. MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

La inversion neta de sociedades en la jurisdicd@ali experimentd un crecimiento
anual de 28,3%, liderado por las actividades deléda, restaurantes, industria,
transporte, telecomunicaciones, inmobiliario y d&qu actividades enfocadas a los
servicios a empresas y personas, principalmentadi©wl).

Inversion neta de sociedades en Calit

Acumulado a Junio 2011 - 2012
Miles de pesos constantes 2006

Actividad Econ6mica 2011 2012 Variacion %
Vi I No. Capital No. Capital act °
1. Agricultura, ganaderia y caza 87 8.684.328 77 1(2294. 20,8
2. Pesca 2 51.380 0 -54.945 -206,9
3. BExplotacion de minas y canteras 13 603.999 16 2339.5 289,0
4. Industria 210 25.143.654 261 31.377.491 24,8
5. Electricidad, gas y agua 6 800.400 4 97.724 -87,8
6. Construccion 122 5.621.696 209 10.270.784 82,7
7. Comercio 631 40.621.161 587 45.230.853 11,3
8. Hoteles y restaurantes 36 1.440.181 65 28.981.567 *
9. Transporte y comunicaciones 131 20.292.133 161 415283 118,9
10. Intermediacion financiera 62 54.953.533 75 21.759.53 -60,4
11. Actividad inmobiliaria y alquiler 698 39.073.357 %7 54.191.360 38,7
12. Servicios 122 5.443.942 164 11.175.786 105,3
Sin clasificar 0 0 1 3.883 -
Total 2.120 202.729.765 2.299 260.287.480 28,4
- Indefinido

* Variacion superior al 500%

lincluye Yumbo, Jamundji, Vijes, La Cumbre y Dagua.

Nota: Para efectos de anélisis, no se incluyeratiwicion del Banco Coomeva, por ser de un valgy aito
Fuente: Registro Mercantil Camara de Comercio die C&culos Subdireccion de Andlisis Econdmicoogial.

Entre estas inversiones, la dirigida a la consttude nuevas empresas crecié 19,0%
y estuvo focalizada especialmente en la actividatbbiliaria y de alquiler, seguida
del comercio y la industria, tanto en lo referemt@ontos invertidos como en numero
de establecimientos (Cuadro 32).

Por su parte, como resultado de las mejores pérgpeempresariales en la region,
las reformas de sociedades se incrementaron efio3@/@ducto de la capitalizacion
de empresas invertido principalmente en ampliad®establecimientos dedicados al
transporte y comunicaciones, inmobiliarios y alguilseguidos por el comercio,
hoteles, restaurantes e industria (Cuadro 33).IBalance, al restar de la inversién
neta de capital las empresas constituidas y lasmeflas, se destaca la disoluciéon de
379 establecimientos, 11,0% menos que en iguabgerdel afio anterior, de los
cuales, 148 se dedicaban a actividades de comésiimismo el capital disuelto en
los primeros seis meses del afio aumentdé 10,2%ciabpente en actividades
inmobiliarias, alquiler y comercio.
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Constitucion de sociedades en Calit
Acumulado a Junio 2011 - 201

Miles de pesos constantes 2006

Actividad Econémi 2011 2012 Variacién %
ctividad Econ6mica No. Capital No. Capital ariacion %
1. Agricultura, ganaderia y caza 73 6.599.125 65 7.894.8 12,1
2. Pesca 2 51.380 1 4.227 -91,8
3. BExplotacién de minas y canteras 10 161.505 9 790.051 89,23
4. Industria 200 5.794.697 231 9.181.721 58,5
5. Electricidad, gas y agua 5 753.838 1 860 -99,9
6. Construccion 111 2.276.481 184 3.503.347 53,9
7. Comercio 610 19.624.125 580 18.061.745 -8,0
8. Hoteles y restaurantes 43 929.188 70 2.062.206 121,9
9. Transporte y comunicaciones 110 4.951.910 133 7259.0 47,0
10. Intermediacidn financiera 56 3.849.957 49 1.999.623 48,1-
11. Actividad inmobiliaria y alquiler 641  19.417.476 %3 25.606.774 319
12. Servicios 146 3.109.104 160 4.499.226 447
Sin clasificar 0 0 0 0 -
Total 2.007 67.518.787 2.122 80.383.722 19,1
- Indefinido

lincluye Yumbo, Jamundi, Vijes, La Cumbre y Dagua.

Nota: Para efectos de andlisis, no se incluy edat@oicion del Banco Coomeva, por ser de un valoy aito
Fuente: Registro Mercantil Camara de Comercio die Calculos Subdireccién de Andlisis Econdmicoogial.

Reformas de sociedades en Calit
Acumulado a Junio 2011 - 201

Miles de pesos constantes 2006

- . 2011 2012
Actividad Econdmica - - —
No. Capital No. Capital Variacion %

1. Agricultura, ganaderia y caza 31 4.674.592 21 3.263.7 -30,4
2. Pesca 0 0 0 0 -
3. Bxplotacion de minas y canteras 4 445.057 7 1.559.522 250,4
4. Industria 55 20.302.496 71 23.572.744 16,1
5. Electricidad, gas y agua 1 46.563 3 96.864 108,0
6. Construccion 33 4.987.314 36 7.017.683 40,7
7. Comercio 162 25.550.884 155 32.658.733 27,8
8. Hoteles y restaurantes 6 789.357 8 27.381.239 *
9. Transporte y comunicaciones 45 18.015.041 49 38292.5 112,6
10. Intermediacion financiera 33 53.014.907 38 20.6856.06 -61,0
11. Actividad inmobiliaria y alquiler 143 22.471.580 812 38.090.119 69,5
12. Servicios 26 4.193.190 39 8.552.938 104,0

Sin clasificar 0 0 1 3.883 -

Total 539 154.490.981 556 201.166.100 30,2
- Indefinido

* Variacion superior al 500%

lincluye Yumbo, Jamundi, Vijes, La Cumbre y Dagua.

Nota: Para efectos de andlisis, no se incluyeratitaicion del Banco Coomeva, por ser de un valgy aito
Fuente: Registro Mercantil Camara de Comercio die C&lculos Subdireccién de Analisis Econdmicoogial.
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XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

La Encuesta Mensual de Expectativas Economicas (EMMEel Banco de la
Republica, la cual se encuentra conformada pomwmestra de 550 empresas de los
sectores: comercio, industria, agricultura, comsliidn y servicios a nivel nacional y
regional, mostré durante el primer semestre de] afidalance sobre la percepcion
del crecimiento en ventas superior frente a igwalogdo de 2011. Este hecho se
refleja teniendo en cuenta que durante los primeinso meses de 2012, las
empresas de la regién registraron los balancesahussfrente a los presentados en el
mismo periodo en los Ultimos cuatro afios. Peseamterior, la informacion de los
ultimos doce meses, mostrdé un balance de opinibrrdeimiento en ventas en el
Suroccidente, con menor ritmo de crecimiento (Gcatis).

Balance? sobre el crecimiento anual de las ventasrpegiones?
Junio 2008 - junio 2012
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porcentaje
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1 Corresponde a la diferencia entre los porcentigdas respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidotadsncuesta.

2 Balance de la pregunta: El crecimiento anualeftas (cantidades) en el mes, respecto al misma@hesio anterior, fue? a.

Mayor b. Menor c. El mismo.El termino Balance cepende a la diferencia entre los porcentajes dedgruestas "Mayor" y
" Menor" obtenidos de la encuesta.

Fuente: EMME. Banco de la Republica. Calculos GeRigional de Estudios Econdmicos, Cali. Bancadrep Ublica.
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Por regiones, el Suroccidente junto a Antioquid €aibe, presentaron los mejores
balances sobre ventas frente a las demas delgspiscialmente durante los ultimos
meses del primer semestre del afio. Igualmenteyreic8dente se mantuvo desde
inicio de 2012 por encima al balance de ventapaehedio nacional (Gréafico 16).
Los resultados favorables en el comercio de ladredurante el primer semestre se
reflejaron también en el balance de expectativagetiéas para préximos meses, el
cual supero las expectativas de los primeros sesesdel afio anterior. Asimismo, el
crecimiento esperado en ventas en el Suroccideptr® en la mayoria de los meses
al prondstico empresarial en el consolidado naticaspecto asociado a la mejor
dinamica en diferentes indicadores de consumo ipnational (Gréfico 16).

Balance? de la expectativa de crecimiento anual @entas proximos doce meses por
regiones?

Junio 2008 - junio 2012
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1 Corresponde a la diferencia entre los porcentigdas respuestas "Mayor"y " Menor" obtenidotadscuesta.

2 Balance de la pregunta: El crecimiento anualettas (cantidades) en los proximos 12 meses, t@spéms mismo 12

meses del afio anterior, fue a. Mayor b. Menor mi&o.El termino Balance corresponde a la diféasemtre los
porcentajes de las respuestas "Mayor"y " Menotémtos de la encuesta.

Fuente: EMME. Banco de la Republica. Calculos GeR&gional de Estudios Econdmicos, Cali. Bancadeb Ublica.

En cuanto a las percepciones empresariales sobreelsion futura en maquinaria y
equipos en el Suroccidente, se observa menor destonen los procesos de
reconversion industrial; no obstante, los balangessentados durante el primer
semestre de 2012 fueron superiores en la mayoriasdmeses respecto a los del
mismo periodo de 2011, lo que demuestra un crenimide las expectativas de
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inversion de las empresas ubicadas en el Surocdeidish pais. Sin embargo, cada

vez crecen a un menor ritmo y adn se sitlan poajded la tendencia del total
nacional y (Gréfico 17).

Balance! de la expectativa crecimiento anual delvel de inversiébn en maquinaria y equipo
en los proximos 12 meses por regiones?

Junio 2008 - junio 2012
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1 Corresponde a la diferencia entre los porcentigdas respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidotadmcuesta.

2 Balance de la pregunta: El nivel de inversimaquinaria y equipo en los préximos 12 meses, otspelos mismo 12
meses del afio anterior, fue? a. Mayor b. Menot migno. El termino Balance corresponde a la difeieeentre los
porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menotémbos de la encuesta.

Fuente: EMME. Banco de la Republica. Calculos GeRtgional de Estudios Econémicos, Cali. BancadRep Ublica.

Sobre los prondsticos de empleo para los préximose dneses en la region
Suroccidente, las expectativas empresariales ackrda contratacion de personal
tiempo completo, siguieron experimentado para ehestre balances positivos
histéricos, lo mas altos en los Ultimos cinco gims el mismo periodo, y por encima
de las expectativas de contratacion del promediolade empresas nacionales.
Indudablemente, estas buenas expectativas de emplebSuroccidente favorecera
la reduccién de la tasa de desempleo del merchdoaleen los proximos meses, las

cuales en la actualidad mantienen cifras superiaréas del promedio nacional
(Grafico 18 y Cuadro 27).
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Balance! de la expectativa de crecimiento anual d®ntratacion de trabajadores tiempo
completo para los proximos doce meses por regiones?
Junio 2008 - junio 2012
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1 Corresponde a la diferencia entre los porcenthgdas respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidofadmcuesta.

2 Balance de la pregunta, el nimero de trabajadores de tieomppleto que su empresa espera emplear en los préximos 12
meses, comparado con el numero actual , fue? a. Mayor b. MeriBirmismo. El termino Balance corresponde a la
diferencia entre los porcentajes de las respuéstagor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

Fuente: EMME. Banco de la Republica. Calculos @eR&gional de Estudios Econdmicos, Cali. Banc@drep Gblica.
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REMESAS

En cuanto a los ingresos por remesas recibidoa exglén Suroccidente, se observa
gue el flujo en el segundo trimestre de 2012 ha sildméas alto registrado desde
2009. De esta manera, los hogares de la regiohiesmn 298 millones de dolares

entre abril y junio del presente afio, acumulandtoesorrido de 2012, ingresos por

valor de 574,8 millones de ddlares. Esta sumateeuisportancia ya que alrededor

del 8% del consumo de los hogares del Valle dekc&astaria apalancado con los
ingresos por remesas.

Crecimiento de los ingresos por remesas destinadakSuroccidente
Primer timestre 2010 - segundo trimestre 2012
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - BankzoRkp Ublica. Calculos Centro Regional de
Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

Aunque es claro el aumento de las remesas duradgeafio con un pico recurrente
en el ultimo trimestre, vale resaltar el incremesmtoal de las remesas en el segundo
trimestre de 2,5%, recuperando parte del terrertigieen trimestres anteriores.

54



XI1I1. CONSIDERACIONES FINALES

El primer semestre se caracterizé por una marcéiairducion en el ritmo del
crecimiento de algunas actividades empresarialeslaemegion, explicado por
contraccion en la demanda externa por bienes reemnque de alguna manera
afectan las ventas a otras regiones de materimspi productos intermedios.

Sin embargo, el balance general de la economialezgador, por cuanto los

indicadores de la demanda interna anticipan temaleshe mejoramiento para los

préximos trimestres del afio, en particular del aoiney de la industria. En esta

Gltima, se registran importantes resultados ervidetiles relacionadas con el sector
externo, que dan muestras de la recuperacion deadws claves, entre ellos el de
Estados Unidos.

Como se mencionaba en la edicion del primer triragsstan fincadas las esperanzas
empresariales hacia un fortalecimiento y ampliaciéria oferta exportable regional,
tanto en mercados y productos vigentes, como eanpiales paises y nuevos
productos y servicios.

En conclusion, el segundo trimestre del afio puentecensiderado como el de

transicion, tanto por la contraccion en las ecoasmdesarrolladas, como la

desaceleracién en las economias emergentes. Eseertdo, los resultados de los

indicadores presentados podrian estar sefialandolageEonomia de la region

Suroccidente se ha protegido estratégicamentesglito fortalecida de los primeros

embates de la crisis europea y sus efectos sobreelmas economias emergentes.
Incluso, las remesas recibidas desde el extetgg participacion es de casi un tercio
del total girado por los nacionales en el extranjecomienzan a mostrar

recuperacion.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

DANE; SENA-Observatorio laboral y ocupacional - Cali; Camara de Comercio de Cali;
ACOPI; ANDI; Fenalco; Camacol; Asocana; Sociedad Portuaria de Buenaventura;
Metrocali; Finagro; Secretaria de Agricultura del Valle del Cauca; INCO; La Galeria
Inmobiliaria; Proyectos de infraestructura S.A. — PISA.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; Aerocivil; DIAN; Superintendencia Financiera de
Colombia; Superintendencia de Subsidio Familiar; Instituto Nacional de Vias; Terminal
de Transportes de Cali; Aerocali; Cotelvalle.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral elaborada por los Centros Regionales de Estudios
Econdmicos (CREE) del Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general
informacion periddica, confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad econémica de las
regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional del Suroccidente colombiano comprende los depar-tamentos del Valle del Cauca, Cauca,

Narifio y Putumayo. Su produccidn cuenta con el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.
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