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PANORAMA ECONOMICO

Se mantuvo un comportamiento positivo en la mayoria de departamentos
de la regién, no obstante, se moderé el ritmo de crecimiento en algunos
sectores. Sobresalié el crecimiento de Santander con mayor dinamismo en
actividades como sistema financiero y comercio exterior. Por el contrario se
contrajo la construccion y la venta de vehiculos.

El crédito de Fomento agropecuario otorgado por Finagro, continu6 arrojando cifras
importantes a través de las distintas lineas de colocacion, tanto a nivel nacional como
al interior de la regional. El monto mas alto de recursos se reportd en Santander, el
cual representd més de la mitad de lo registrado en Nororiente. Seguido en su orden
por Boyaca, Norte de Santander y Arauca. En cuanto a la produccion de petroleo, esta
retomo la senda de crecimiento, similar al balance nacional, pero con un cambio
mayor frente a lo reportado en el trimestre inmediatamente anterior. Arauca retomo
su liderazgo en la produccion regional, seguido de Santander que logro leves tasas de
crecimiento. Por su parte Boyacd y Norte de Santander reportaron los menores
volumenes de produccion. Por su parte, la extraccion de carbon en Nororiente alcanzo
el 6,7% del consolidado colombiano, al realizar una extraccion cercana a 1,6 millones
de fon, experimentando crecimientos importantes de forma y trimestral.

Los resultados del sector industrial revelaron que en los Santanderes se incremento la
produccion industrial frente a lo reportado un afio atrds; no obstante, el
comportamiento fue menor que el obtenido en el primer trimestre de 2012. Las
agrupaciones con mejor desempefio fueron fabricacion de bebidas; fabricacion de
otros productos alimenticios; y fabricacion de minerales no metéalicos. En contraste
menos dindmicas estuvieron la fabricacion de otras manufacturas; y la fabricacion de
molineria y almidones. En el caso de las exportaciones, el crecimiento interanual fue
superior a 10,0%, impulsado fundamentalmente por la recuperacion evidenciada en
Norte de Santander, asi como por el buen comportamiento de Santander.

La venta de vehiculos también reportd disminuciones interanuales y trimestrales; por
lineas, los automoviles atn son los mas vendidos, mientras que los comerciales
presentaron un muy buen dinamismo en todas las ciudades incluidas. Bucaramanga
continu6 siendo la ciudad con mayor mercado de automotores. Respecto al area
licenciada para construccion al interior de Nororiente registrd en el segundo trimestre
del afio un descenso de 14,5% anual; ademas, esta cifra fue menor en 4,7 pp frente a
la variacion negativa reportada en el trimestre inmediatamente anterior, puesto que
esta habia sido de -19,2%. Por su parte, El sector financiero continu¢ arrojando
resultados favorables, aunque hay que resaltar que fueron menores que los reportados
en un afios atrds. Sin embargo, mayor ritmo de crecimiento se presentd en las
operaciones activas de la region, aclarando que en Santander fue donde se registro
mayor volumen de recursos.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

El valor del crédito de fomento agropecuario otorgado por Finagro a nivel nacional,
arroj6 un comportamiento favorable al cierre del segundo trimestre de 2012, por lo
que registré un crecimiento cercano a 29,0%. Este resultado estuvo soportado en los
créditos sustitutos que lograron ampliarse significativamente, puesto que reportaron
un incremento por encima de 80,0%. La participacion de este dentro del valor total de
la cartera agropecuaria fue de 50,6% superando a la linea de redescuento, la cual un
aflo atras habia logrado una contribucion de 63,4% al valor total nacional, mientras
que en este afio se redujo a 49,4%; en razon que reportd un crecimiento de 0,2%.

Nororiente. Crédito agropecuario otorgado por departamentos
Enero - junio 2011 - 2012

Millones de pesos

Redescuento Variacion Sustitutos Variacion ~ Agropecuaria  Variacion Total Variacion

Departamento ——————— ——— - . -
2011 2012 % 2011 2012 % 2011 2012 % 2011 2012 %
Nacional 1413.817 1416.180 02 792194 1451.627 832 2159 1419 933 2228170 2.869.286 28,8
Regional 278847 308217 105 69919 136.959 95,9 259 62 976 351358 445238 26,7
Arauca 12,618 17916 420 2239 23582 50 34 0 -100,0 14.891 20268 36,1
Boyacd 110795 124005 120 10.696 6.564  -386 30 7-67 121521 130636 7.5
N.de Santander 49220  56.690 152 8.046 14215 76,7 0 0 - 57266 70905 238
Santander 106214 109.546 31 43938 113.828 1326 2528 5 918 157680 223429 417
(-) Indefinido

p: Datos provisionales

Fuente: Finagro. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos , Bucaramanga. Banco de la Republica.

El valor agregado regional consigno un buen balance del crédito de Finagro por lo
que mantuvo el margen de crecimiento anual superior a 26,0%. La linea de
redescuento continu6 siendo la de mayor auge en Nororiente, puesto que el 69,2% de
los recursos fueron aprobados a través de esta; sin embargo un afio atras habia sido en
algo mas de 79,0%. Por su parte, los créditos sustitutos que representaron el 30,0%
del valor total regional, lograron aumentarse en cerca de 96,0%, que la convirtieron
en la linea de mayor crecimiento. El rubro agropecuario que constituyd menos del
1,0% de los recursos colocados en Nororiente, sufrié un descenso de 97,6%, al pasar
de un valor de $2.592 millones en junio de 2011 a $62 millones en junio de 2012.

Al interior de Nororiente, Santander fue el departamento con mayor volumen de
recursos al igual fue el que report6 mayor crecimiento, puesto que alcanzo una
variacion de 41,7% respecto al valor informado en igual periodo de 2011. Dicho




resultado se atribuy6 especialmente a los créditos sustitutos que representaron 2,3
veces el valor consignado un afio atras, ademas que fueron los de maés incidencia en
el departamento.

Boyaca fue el segundo departamento en recursos aprobados, pese a que apenas se
incrementaron en 7,5%. La linea de redescuento fue la que mayor dinamismo registro
al pasar de un valor de $110.795 millones en 2011 a $124.065 millones en 2012;
adicionalmente, se mantuvo como el tipo de crédito donde se reportaron mas
aprobaciones de capital. En contraste, tanto el crédito sustituto como el agropecuario
revelaron variaciones a la baja, donde en este tltimo estuvo cercana a -77,0%.

Norte de Santander con 23,8% mas que el afio anterior obtuvo un valor de $70.905
millones; aclarando que dicha variacion entre 2010 y 2011 habia sido de 37,1%. De
acuerdo al tipo de crédito se destacd que los de redescuento aportaron el 80,0% del
valor total departamental, seguido de los créditos sustitutos con el restante 20,0%.

Entre tanto, la linea agropecuaria no registr6 movimientos hasta el segundo trimestre
de 2012.

Por su parte en Arauca se amplio el capital aprobado, ya que en julio de 2011 se
abonaron recursos por mas de $14.800 millones y para este afio registro $20.268
millones, con una participacion dentro del contexto nacional de apenas 0,7% y
regional de 4,6%, similar a la obtenida un afio atrds. Asimismo, mediante los créditos
de redescuento se desembolso la cantidad mas alta de recursos por lo que representd
el 88,4% del valor total registrado en el departamento. Respecto a los sustitutos
apenas se incrementaron a una tasa anual de 5%, mientras que la linea agropecuaria
no presentd valores para lo corrido de 2012.




Arauca, Boyaca, Norte de Santander, Santander y promedio regional
Evolucion trimestral del crédito otorgado por Finagro
Marzo 2007 - junio 2012
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Fuente: Finagro. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos , Bucaramanga. Banco de la Republica.

El comportamiento trimestral desde 2007 revel6 que el crédito de fomento
agropecuario mantuvo un margen de crecimiento en la mayoria de departamentos que
conforman la region Nororiente; resaltando que en Santander fue donde
practicamente se obtuvieron los valores mas altos a lo largo de dicho periodo. Con
excepcion del segundo trimestre de 2007 y 2010 donde Boyaca fue el primero en
recursos colocados a través de las diferentes lineas de Finagro, todo el periodo fue
favorable para Santander, pese a haber registrado un descenso entre enero y marzo de
este afio, con lo que consigui6d prolongar la senda de crecimiento. Por su parte, en
Norte de Santander y Arauca se reportaron los volimenes mas bajos de recursos
colocados e incluso se ubicaron por debajo del promedio regional.




1. MINERIA

PETROLEO

La produccion nacional de petroleo WTI' retomo la senda de crecimiento después de
un primer trimestre con saldos negativos, en este caso promedio 942.122 Barriles por
dia calendario (Bpdc), equivalentes a un pequeiio avance de 1,4% respecto a los tres
primeros meses del afio. De forma interanual, se obtuvo un avance de 1,9% lo que
permitié observar una clara desaceleracion, sobre todo si se tiene en cuenta que
durante 2011 solo se presentaron incrementos superiores a los dos digitos. Los
atentados a la infraestructura petrolera siguen preocupando a Ecopetrol, sus socios y
al Estado en general.” Meta y Casanare continuaron a la cabeza de la produccion
nacional con 48,7% y 18,1% respectivamente.

Nacional - Nororiente
Produccion de petroleo WTI
Mensual 2010 -2012
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Célculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Bucaramanga. Banco de
la Republica.

Para el segundo trimestre del afio, la region evidencid una tendencia similar a la
nacional, pero con un cambio mayor frente al trimestre anterior (14,6%) y una

' Petroleo West Texas intermediate de referencia para Colombia.

? La opinién. US$200 millones diarios, las pérdidas por atentados a oleoductos. Economia, Colprensa
Bogota, 6 de Julio de 2012.




reduccion interanual de 1,2%, al extraer 171.691 Bpdc, con lo cual obtuvo su segundo
mejor registro desde 2010 solo superado por el mismo lapso del aio anterior. Dicha
cifra significO una participacion de 18,2% del total nacional, con lo que se
recuperaron 2,1 puntos porcentuales (pp) perdidos en los ultimos tres periodos,
aunque falto rescatar aun 58 puntos basicos (pb) respecto a lo realizado un afio atras.

Arauca retomo su liderazgo en la produccion petrolera regional, con un promedio
para el trimestre de 73.041 Bpdc que implico una importante recuperacion frente a lo
ocurrido el primer periodo de 2012 (43,0%), a pesar de seguir sufriendo
inconvenientes de seguridad, que le impidieron alcanzar lo de 2011 (-7,9%). No
obstante, la extraccion alcanzada le permitio alzarse con el 42,5% de la participacion
regional y asi mismo recuperar el tercer lugar en el comparativo nacional. Caio
limoén, su principal productor y sexto en el contexto colombiano obtuvo 38.089 Bpdc
equivalentes a 52,1% del departamento, seguido de Caricare y Cafio Yarumal, con
10.599 y 6.729 Bpdc en el mismo orden.

Santander por su parte, logro crecer 2,2% de forma interanual y 2,9% trimestral al
obtener un promedio de produccion en el periodo de 53.397 Bpdc, pero no fue
suficiente para continuar en el primer lugar de la produccion del hidrocarburo en
Nororiente y bajo a la cuarta casilla del pais; mantuvo una produccion sin sobresaltos
significativos y alcanzo una participacion de 5,7% en el consolidado nacional y de
31,1% en el regional. Su principal campo continu6 siendo La Cira, que con 28.000
Bpdc, obtuvo el 52,4% del total departamental que le valio ser el séptimo a escala
colombiana; seguido de lejos por Infantas y Provincia con 5.991y 3.512 Bpdc.

Boyaca se mantuvo en el tercer lugar regional (24,3%) y en el quinto a nivel nacional
(4,4%), con una produccion promedio de 41.704 Bpdc para el segundo trimestre de
2012, cifra superior en 5,7% a igual periodo de 2011, pero inferior en 4,5% a lo
registrado el trimestre anterior. Sus mayores campos fueron Moriche, Jazmin y
Girasol, con 11.900, 8.670 y 8.150 Bpdc, respectivamente, que sumados obtuvieron
el 69,0% del total departamental.

Norte de Santander permanecid con la produccion mas baja de la region (2,1%) con
3.549 Bpdc y se mantuvo en la doceava posicion en el contexto nacional (0,4%).
Presentd un comportamiento interanual altamente positivo de 25,3%, pero respecto al
trimestre inmediatamente anterior experimentd una reduccion de 9,5%. Campo Tibu
continud como su maximo productor con un promedio de 2.073 Bpdc, que concentrd
el 58,4% de la extraccion departamental y determin6é su comportamiento general.




Region Nororiente

Evolucion promedio de la produccion petrolera
Trimestral 2010 - 2012
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco
de la Republica.

Para el segundo trimestre del afio, los precios internacionales del petroleo WTI,
experimentaron una drastica caida, que lo llevo de mas de US$100 el barril en los tres
primeros meses del afo a casi US$80, atribuibles al nerviosismo ocasionado por las
limitaciones de la demanda de algunos paises de la zona euro principalmente y

Estados Unidos, ademas de la incertidumbre ante la toma de decisiones para evitar los
inconvenientes y su eficacia.’

SEl Espectador. Crudo cerrd con pérdidas de US$ 2,77 en Nueva York a US$ 84,45 barril. Economia,
Julio 6 de 2012.




Cotizacion internacional Petroleo WTI
Mensual 2010-2012
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CARBON

La extraccion carbonifera colombiana a corte del segundo trimestre de 2012 alcanzo
23,4 millones de toneladas (ton), cifra récord en los ultimos tres afios en el contexto
nacional que super6 en poco mas de 3 millones de fon lo realizado en igual periodo
del ano anterior y por mas de 90 mil fon el resultado del primer trimestre del afo en
curso, que correspondieron a tasas de crecimiento de 15,2% y 0,4% respectivamente.
Los departamentos con mayor participacion en el total nacional continuaron siendo
Cesar y Guajira, en su orden, que juntos acapararon el 91,1% de la produccion.

Nororiente en conjunto s6lo alcanzo el 6,7% del consolidado colombiano, al realizar
una extraccion cercana a 1,6 millones de fon, experimentando -crecimientos
importantes de forma anual (49,0%) y trimestral (61,7%), que le valieron para
reponerse en buena parte de la estrepitosa caida del primer trimestre del afio. Por esta
razon se logro la segunda mayor participacion en los tltimos tres afios.
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Nacional y regional
Produccion de Carbon
Trimestral 2010 - 2012
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Fuente: Ingeominas. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

Al interior de la region, Norte de Santander no s6lo mantuvo el liderazgo de la
extraccion puesto que logrod producir poco mas de 804 mil ton, sino que ampli6 las
diferencias con su inmediato seguidor (Boyacd) a 94 mil ton; como resultado de
altisimos crecimientos interanuales (121,1%) y trimestrales (63,7%). Con este
resultado, el departamento alcanzé el 51,6% del consolidado Nororiental, y el 3,4%
del nacional. En su interior, Cucuta se alzd6 como el mayor municipio productor con
casi 241.852 ton, seguido muy de cerca por Sardinata con 221.819 fon y el Zulia con
166.378 ton, por lo que entre ellos acapararon el 78,4% de la produccion
nortesantandereana.

Boyaca registr6 una extraccion de casi 710 mil fon, a partir de un incremento de
14,3% respecto a igual periodo de 2011 y de 52,2% en relacion al primer trimestre del
presente afio, que no le alcanzaron para ostentar la posicion de privilegio evidenciada
en los ultimos tres afios, por ello obtuvo una participacion de 45,5% en la region y de
3,0% en Colombia. Samacd se mantuvo como el mayor productor municipal del
departamento con 286.096 ton correspondientes a 24,3%, seguido por Sogamoso con
155.508 ton equivalentes al 13,2%, Paipa (9,1%) y Socha (8,6%).
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Departamentos de Nororiente
Produccion de carbén
Trimestral 2010 - 2012
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Fuente: Ingeominas. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

Santander fue el de menor produccion en la region, con 44.507 ton particip6 solo del
2,9% en la region y fue el unico en presentar retroceso frente a lo realizado en 2011
(-26,6%). No obstante, logré recuperarse significativamente de las fuertes caidas
experimentadas en los dos ultimos trimestres, con lo cual configur6 el segundo mejor
registro de los ultimos tres afios. En esta ocasion, el Carmen de Chucuri retomo su
liderazgo en el departamento con 40.834 ton correspondientes a 80,9% de la
produccion.

Al 1gual que con el petrdleo, el precio internacional del carbon ha venido
disminuyendo de manera consecutiva desde agosto de 2011, y en el trimestre de
referencia, presentd un promedio de US$82,2 y tal como se observa en el Grafico 7
en mayo y junio estuvieron por debajo de los US$80, lo cual tiene incidencia directa
tanto en las ganancias de los empresarios, asi como en las regalias devengadas por los
entes territoriales colombianos.
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Cotizacion internacional del Carbon
Mensual 2010-2012
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Fuente: M cCloskey Coal report The M cCloskey Group Ltd, Unit 6 Rotherbrook Court, Bedford Road, Petersfield,
Hampshire. E-mail: marketing@mccloskeycoal.com. Para efectos de calculos 11.300 BTU equivalente a 6000
Kilocalorias/ Kilogramo. Publicado por UPME. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga.
Banco de la Republica.

l11. INDUSTRIA

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

De acuerdo a la informacion emitida por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE) en la Encuesta trimestral manufacturera regional (MTMR) para
los Santanderes®, las principales variables reales de medicion experimentaron
cambios positivos interanuales, mientras que al realizar la comparaciéon con el
trimestre inmediatamente anterior, se evidenciaron retrocesos en dos de ellas. En
términos generales se observo que el sector viene percibiendo un momento de
desaceleracion, en su segundo periodo consecutivo.

La produccion real se ubico en 95,9%; cifra superior en 60 pb en relacion a 2011 pero
inferior en 8,1 pp al trimestre inmediatamente anterior. En su interior, las
agrupaciones fabricacion de bebidas (14,8%); fabricacion de otros productos
alimenticios (12,5%) y fabricacion de minerales no metalicos (11,6%) fueron los de
mejor desempefio interanual, mientras que fabricacion de otras manufacturas

* Santander y Norte de Santander juntos.
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(-17,7%); y fabricacion de molineria y almidones (-6,8%) fueron los de mayor
retroceso en el periodo de referencia.

Las ventas reales alcanzaron 94,7%; con ello superaron 30 pb lo realizado en el afio
anterior, pero andlogamente a la produccion disminuyeron 3,7 pp en comparacion con
el primer trimestre de 2011. Los mayores incrementos en las ventas se presentaron en
fabricacion de minerales no metalicos (18,7%) y fabricacion de bebidas (11,7%); en
contraste, fabricacion de maquinaria (-20,1%) y fabricacion de otras manufacturas
(-13,9%) fueron los que experimentaron las mayores reducciones de forma interanual.

El personal ocupado por la industria fue el Gnico de los tres en obtener aumentos
simultdneos de forma interanual y trimestral, con 1,9 pp y 2,9 pp respectivamente,
al obtener 95,4%. Por agrupaciones industriales, transformacion de carnes y
pescados (17,6%) fabricacion de bebidas (15,0%) y fabricacion de minerales no
metalicos (14,7%) fueron quienes reportaron mayores variaciones anuales positivas
en la contratacion de empleados; por otro lado fabricacion de confecciones (-12,8%)
y fabricacion de otras manufacturas (-4,2%) reportaron las mayores tasas negativas en
la demanda de empleo.

Santanderes. Principales variables fabriles
Trimestral 2010-2012
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Fuente: DANE - Muestra trimestral manufacturera, Santanderes . Calculos Centro Regional de Estudios Economicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.
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IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES®

Se evidencio un balance positivo en las exportaciones nacionales durante el segundo
trimestre del afo, no obstante, pese manifestar un mayor valor en las cifras de las
operaciones, el crecimiento logrado fue menor al presentado en 2011, puesto que se
pas6 de una variacion de 43,9% a 2,7%. Este comportamiento pudo ocasionarse por
los resultados negativos de algunos de los rubros CITU® més importantes de las ventas
externas nacionales, tales como extraccion de carbon, carbdén lignitico y turba
(-3,0%); coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petrdleo y
combustible nuclear (-14,3%); y elaboracion de productos alimenticios y de bebidas
(-25,5%). Sin embargo, deben destacarse los incrementos obtenidos por extraccion de
petroleo crudo y de gas natural, actividades de servicios relacionadas con la
extraccion de petroleo y de gas, excepto las actividades de prospeccion (11,1%) y
fabricacion de productos metalirgicos basicos (19,7%), los cuales ademas aportaron
52,7% del total del valor exportado en el pais. Respecto al volumen total, los calculos
permitieron inferir un incremento de 3,4% en el entorno nacional, representado en su
mayoria por carbon, carbon lignitico y turba; y petroleo crudo y gas natural.

En lo que respecta a Nororiente, el crecimiento interanual del valor de las
exportaciones fue de 10,4%, impulsado fundamentalmente por la recuperacion
evidenciada en Norte de Santander, cuyo incremento fue de 61,7%, asi como por el
buen comportamiento de Santander (15,8%). Arauca aunque tuvo cifras positivas no
referencio un buen porcentaje de evolucion (0,7%), mientras que Boyaca fue el tnico
departamento de la region en presentar tasa de negativa de crecimiento (-16,8%). En
cuanto al volumen neto exportado, este se incrementd 7,3% en Nororiente, donde
Santander se ubico como el departamento con mayor crecimiento (71,2%), seguido de
Norte de Santander (9,5%) y Arauca (1,1%); Boyacéa por su parte obtuvo un saldo
negativo (-16,8%).

3 Cifras en dolares FOB
® Clasificacion Industrial Internacional Uniforme
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Nacional, Nororiente y departamentos de origen

Total exportaciones
Segundo trimestre 2011-2012

Valor en Miles de Pariiciic;(;n Pariiciic;(:n
Departamento dolares FOB Variacién pza:()n:l p:e;()n:l
porcentual

2011°  2012° 2011" 2012°  2011° 2012°
Total Nacional 14.555.005 14.950.328 2,7 100 100 - -
Total Regional 561.763 620.153 10,4 39 4,1 100 100
Arauca 249942  251.608 0,7 1,7 1,7 44,5 40,6
Boyacé 80.818  67.231 -168 0,6 04 144 108
Norte de Santander 73.795 119330 61,7 0,5 0,8 13,1 19,2
Santander 157.207 181.984 15,8 1,1 1,2 280 29,3

(--) No aplica
p: Cifras provisionales

Nota: Las cifras de 2011 fueron actualizadas
Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de
la Republica.

El mayor crecimiento en cuanto al valor de las exportaciones en la region fue el
correspondiente al apartado de “otros”, que incluyd especificamente la venta de
animales vivos, puesto que logré un incremento extraordinario; no obstante su
contribucion al total nororiental fue de tan solo 1,8% para abril — junio de 2012. De
los rubros mas importantes en la regidon tan solo coquizacion, fabricacion de
productos de la refinacion del petréleo y combustible nuclear; y fabricacion de
muebles, industrias manufactureras ncp manifestaron cifras positivas de crecimiento
(29,1% y 27,3% respectivamente); caso contrario sucedi6 con “extraccion de petroleo
crudo y de gas natural, actividades de servicios relacionadas con la extraccion de
petroleo y de gas, excepto las actividades de prospeccion”; “elaboracion de productos
alimenticios y de bebidas”; y “extraccion de carbon, carbon lignitico y turba” que
decrecieron en su orden 3,3%; 38,1% y 41,0%.

Asi mismo, se observo que la composicion de las ventas externas regionales segun la
metodologia CIIU R3 a 3 digitos, estuvo liderada principalmente por extraccion de
petrdleo crudo y de gas natural (39,3%); fabricacion de productos de la refinacion del
petrdleo (20,0%); fabricacion de productos de hornos de coque (11,7%); industrias
manufactureras ncp (5,1%); y extraccion y aglomeracion de hulla -carbon de piedra-
(4,1%), concentrando cerca del 80,2% de las exportaciones nororientales.

Por departamentos, Boyaca se destacé como el tinico de la region en manifestar una
tasa de crecimiento negativa (-16,8%), lo cual pudo ser causado por los
decrecimientos observados en el valor de las exportaciones de extraccion y
aglomeracion de hulla -carbon de piedra- (-59,2%); y fabricacion de productos de
hornos de coque (-23,1%), especialmente, si se tiene en cuenta que estos
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representaron el 51,7% del total exportado. Por otra parte, debe resaltarse el
crecimiento evidenciado en industrias manufactureras ncp (28,0%), que represento
46,7% de la base exportada en el departamento; este rubro estuvo conformado
basicamente por la subdivision “perlas finas o cultivadas, piedras preciosas y
semipreciosas o similares, metales preciosos, chapados de metales preciosos y
manufacturas de estas materias; bisuteria; monedas”.

Arauca por su parte, aunque no obtuvo una tasa negativa, evidencio datos casi nulos
de crecimiento (0,7%), originada fundamentalmente por la contracciéon de su Unico
rubro importante de exportacion, extraccion de petrdleo crudo y de gas natural,
actividades de servicios relacionadas con la extraccion de petroleo y de gas, excepto
las actividades de prospeccion (-2,4%); no obstante, se resaltd que la venta de
animales vivos (otros) fue sobresaliente para el departamento durante este periodo, y
en menor medida la elaboracion de productos de café. Pese a esto, la extraccion de
petroleo crudo y de gas natural continué siendo el principal producto al representar
97,0% del total departamental.

Los santanderes se distinguieron como los departamentos de la region con mejor
comportamiento durante el segundo trimestre, especialmente Norte de Santander,
donde el crecimiento interanual fue de 61,7%. Fabricacion de productos de hornos de
coque y fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, obtuvieron en
conjunto en el departamento fronterizo crecimiento superior al 100%; representando
ademas 36,4% del total exportado. Pero fue fabricacion de productos metalurgicos
basicos —industrias basicas de metales preciosos y metales no ferrosos— el de mejor
evolucion al crecer 5,5 veces lo presentado entre abril y junio de 2011, logrando
aportar 18,9% del conglomerado departamental.

En lo que respecta a Santander, puede atribuirse su crecimiento, a los resultados
positivos obtenidos en la fabricacion de productos de la refinacion del petroleo
(incremento de 29,2%) que fue sin duda alguna, el de mayor relevancia departamental
junto a elaboracion de productos alimenticios y de bebidas, pese a que este ultimo
manifestara para el segundo trimestre una reduccion de 38,9% respecto al valor
obtenido en igual periodo del afio anterior.
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Nororiente y departamentos

Participacion porcentual de los principales rubros CIIU R3 en el total de exportaciones
Segundo trimestre 2012

CIIUR3 Nororiente Arauca Boyaca Norte de Santander
Santander

Otros -animales vivos- 1,8 29 0,0 1,6 1,1
Extraccion y aglomeracion de hulla (carbon de 4,1 0,0 10,5 15,2 0,1
piedra)
Extraccion de petroleo crudo y de gas natural 39,3 97,0 0,0 0,0 0,0
Elaboracion de productos de café 3,1 0,1 0,0 04 10,2
Fabricacion de productos de hornos de coque 11,7 0,0 41,2 354 1,3
Fabricacion de productos de la refinacion del 20,0 0,0 0,0 1,0 67,4
petroleo
Industrias basicas de metales preciosos y de 3,6 0,0 0,0 18,9 0,0
metales no ferrosos
Fabricacion de partes, piezas y accesorios para 09 0,0 0,0 0,2 2.8
vehiculos automotores y para sus motores
Industrias manufactureras ncp 5,1 0,0 46,6 0,0 0,1
Demas rubros 10,4 0,0 1,7 27,1 17,0
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Nota: Cifras provisionales.
Fuente: DANE-DIAN. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Las exportaciones nororientales estuvieron dirigidas a 66 paises durante el segundo
trimestre del afio, de los cuales se destacaron las destinadas a Estados Unidos
(24,7%), especialmente las relacionadas con extraccion de petréleo crudo y de gas
natural; y fabricacion de productos de la refinacion del petréleo; en segundo lugar
estuvo Chile (22,6%) con petroleo crudo y de gas natural; seguido de Venezuela
(9,9%) pais hacia el cual la regién envid entre otros productos animales vivos,
productos minerales no metélicos, sustancias quimicas bdsicas, entre otros. Al
respecto debe mencionarse la importancia que recobro en el segundo trimestre el pais
fronterizo, especialmente para Norte de Santander, puesto que 30,9% de sus ventas
externas tuvieron por destino Venezuela; seguido por China (21,0%) y Brasil
(10,5%), sumando un total de 32 clientes internacionales.

Arauca por su parte, obtuvo un total de siete destinos, resaltando como los principales
Chile (51,8%); Estados Unidos (31,0%); y Trinidad y Tobago (14,2%). Boyaca con
30 paises clientes dirigio sus productos fundamentalmente a Brasil (29,5%) y Estados
Unidos (24,4%). Finalmente fueron 54 los destinos de las exportaciones
santandereanas, de las cuales Estados Unidos adquirié 27,4%; Espafia 11,9% vy
Venezuela 9,4%.
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Nororiente. Paises destino de las exportaciones regionales
Segundo trimestre 2012

Otros
Ecuador
2,7% Estados Unidos
Mexico\ 24,7%
3 ,O%_\

3,9%

D
China > 4
5.1%

Trinidad y Tobago ‘
5.8% - PPN Chile

22,6%

Brasil
6,4% Venezuela

9,9%
Nota: Cifras provisionales

Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

IMPORTACIONES’

Se registrd tasa de crecimiento positiva en el total de importaciones nacionales. Con
una variacion de 9,3%, las compras externas colombianas superaron los US$13.690
millones CIF logrados en el segundo trimestre de 2011. El 43,6% de los productos
adquiridos por el pais correspondid a bienes intermedios, especialmente a productos
quimicos y farmacéuticos (12,4% nacional), productos mineros (8,2% del nacional) y
combustibles (7,5% del nacional). Los bienes de capital representaron 36,3% del total
importado, de los cuales equipo rodante de transporte y maquinaria industrial fueron
los mas sobresalientes al aportar 8,7% y 8,6% respectivamente del conglomerado
nacional. El restante 20,1% estuvo constituido por los bienes de consumo,
destacandose vehiculos de transporte particular (5,6%); y productos farmacéuticos y
de tocador (3,0%).

En cuanto a pais origen de las importaciones nacionales, se destacaron Estados
Unidos (24,2%), China (15,2%) y México (12,5%), los cuales en conjunto fueron los
proveedores de 51,9% de los productos comprados por Colombia durante el segundo
trimestre del afo.

En Nororiente, el crecimiento percibido entre abril y junio de 2012 fue superior en
algo mas de 27 pp al obtenido por el total nacional, logrando una tasa de 37,0%.

7 Cifras en dolares CIF
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Arauca y Boyaca sobresalieron porque aunque el valor de sus importaciones no fue el
de mayor tamafio, si experimentaron incrementos superiores a los santanderes,
superando el 100% de variacion.

Nacional, Nororiente y departamentos destino

Total importaciones
Segundo trimestre 2011-2012

Participacion Participacion
Valor en Miles de cipacio cipaci6

Dorameno sl Varadin el prn
2011° 2012° 2011° 2012°  2011° 2012°

Total Nacional 13.690.199 14.970.127 9,3 100 100 - -
Total Regional 280.931  384.839 37,0 21 26 100 100
Arauca 281 1.852 5587 0,0 0,0 0,1 0,5
Boyaca 28057  62.842 1240 02 04 100 163
Norte de Santander 41.348 66.087 59,8 0,3 04 14,7 17,2
Santander 211.245 254.057 203 1,5 1,7 75,2 66,0

(--) No aplica
p: Cifras provisionales
Nota: Las cifras de 2011 fueron actualizadas

Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de
la Republica.

Los bienes intermedios fueron los mas importados en la region (57,9%), sobre todo
los productos mineros y alimenticios que representaron 18,7% y 17,2% del total
nororiental. Los de capital aportaron 36,5% y se vieron representados en su mayoria
por maquinaria industrial y equipo rodante de transporte (12,8% y 7,8%
respectivamente). Finalmente se ubicaron los bienes de consumo, que solo
participaron con 5,5% del conglomerado de importaciéon en Nororiente, siendo los
productos alimenticios los de mayor importancia (2,1%).

Esta composicion fue semejante en tres de los cuatro departamentos de la region,
puesto que en Boyacd, Norte de Santander y Santander, los bienes intermedios
representaron mas del 50,0% de todas las compras externas, seguido por los de capital
en un rango entre 33,0% y 37,0%; el valor restante fue aportado por los de consumo.
Sin embargo, en Arauca esto no se cumplio, puesto que en ese departamento mas del
80,0% estuvo fundamentado en los bienes de consumo; asi mismo, se resaltd que para
este periodo, el 85,8% del valor de sus compras externas se concentrd en conjunto en
Estados Unidos (43,4%), Canada (26,8%) y Brasil (15,6%).

En cuanto al pais origen de las importaciones, en Boyaca se destacaron Brasil
(38,4%), Estados Unidos (22,3%); y México (16,3%). En Norte de Santander,
sobresalieron Venezuela (36,6%), Estados Unidos (16,0%) y China (13,4%).
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Finalmente, en Santander las compras externas se originaron principalmente en
Argentina (27,9%), Estados Unidos (12,7%) y China (9,9%).

Nororiente y departamentos
Participacion porcentual segiin CUODE en el total de importaciones
Segundo trimestre 2012

Norte de

Importaciones CUODE Nororiente Arauca Boyaca Santander
Santander
Diversos 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
Diversos 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
Bienes de consumo 5,5 7,0 04 7,1 6,4
Productos alimenticios 2,1 0,0 0,2 3,3 22
Bebidas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Productos farmacéuticos y de tocador 02 0,0 0,0 0,0 0,3
Vestuario y otras confecciones de textiles 0,3 2,5 0,0 02 0,3
Otros bienes de consumo no duradero 0,8 0,0 0,1 2,1 0,6
Utencilios domésticos 0,1 0,0 0,0 0,6 0,1
Objetos de adomo, uso personal, etc. 1,5 32 0,0 0,2 23
Muebles y otro equipo para el hogar 0,2 1,3 0,1 0,4 0,2
Maéquinas y aparatos de uso doméstico 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2
Vehiculos de transporte particular 0,1 0,0 0,0 04 0,1
Bienes intermedios 57,9 72 65,8 56,9 56,6
Combustibles 39 0,0 0,0 22,6 0,0
Lubricantes 1,7 1,9 02 02 2,5
Alimentos para animales 6,0 0,0 0,0 0,0 9,1
Otras materias primas para la agricultura 0,1 0,4 0,3 0,1 0,1
Productos alimenticios 17,2 0,0 0,0 0,6 259
Productos agropecuarios no alimenticios 29 0,0 0,5 1,8 38
Productos mineros 18,7 1,3 62,9 12,0 9,6
Productos quimicos y farmaceuticos 74 37 1,9 19,6 5,6
Bienes de capital 36,5 85,6 33,8 359 37,0
Materiales de construccion 6,9 0,0 13,3 204 1,8
Maquinas y herramientas 0,5 143 0,0 0,0 0,6
Otro equipo para la agricultura 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Material de transporte y traccion 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Maéquinas y aparatos de oficina 3,0 1,2 1,1 1,5 3,9
Herramientas 04 0,0 0,0 0,2 0,5
Partes y accesorios de maquinaria industrial 1,0 38 0,7 1,2 1,0
Maquinaria industrial 12,8 10,3 79 72 15,6
Otro equipo fijo 0,7 0,0 0,1 1,3 0,6
Partes y accesorios de equipo de transporte 3,3 0,0 0,7 1,4 45
Equipo rodante de transporte 78 56,0 9,7 2,5 8,3
Equipo fijo de transporte 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Nota: Cifras provisionales
Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econdomicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.
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BALANZA COMERCIAL

Nororiente evidencid en el segundo trimestre del afio una balanza comercial
superavitaria, pese a que el valor FOB obtenido fue inferior al registrado en igual
periodo del afio anterior. Arauca mantuvo las cifras positivas aunque las
exportaciones no crecieron significativamente. En Norte de Santander, el importante
avance manifestado por las ventas externas fue fundamental para el buen resultado
logrado, puesto que la balanza comercial se registré favorable y superior a la de
abril — junio de 2011. En Boyaca disminuyo6 sustancialmente el valor de la balanza
comercial, a razoén de la tasa negativa de crecimiento de las exportaciones y positiva
en las importaciones. Santander por su parte, continuo con registros negativos en el
saldo del a balanza comercial, inclusive siendo superiores durante este trimestre.

Nororiente y departamentos. Balanza comercial en valor FOB
Segundo trimestre 2011 - 2012
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Nota: Se actualizaron cifras de 2011

Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Reptblica.
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

Region Nororiente
Area total aprobada para construccién
Enero - junio 2011 - 2012

M etros cuadrados

Departamento Junio 2011 Junio 2012 Variacion Participacion
Vivienda Total Vivienda Total porcentual  porcentual
Total Nacional 10.195.087 12.737.613  7.337.867  9.596.995 247 100,0
Total Region 923432 1.267.729 921.090  1.084.030  -14,5 11,3
Arauca 5472 8.367 3.963 6472 226 04
Boyacé 321.732 377.114 281.698 341.190 9,5 30,6
Norte de Santander 117.873 144.396 175.181 195.246 352 19,0
Santander 478.355 737.852 460.248 541122 267 50,0

Nota: La participacion de los departamentos es con respecto al total de la Regional Nororiente en 2012.

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos , Bucaramanga. Banco de la Reptblica.

De acuerdo a las cifras de la construccion publicadas por el DANE, el area licenciada
a nivel nacional registr6 un comportamiento descendente al cierre del segundo
trimestre de 2012. Luego de haber registrado cifras notoriamente crecientes a lo
largo de 2011 por el buen dinamismo en los proyectos comerciales y habitacionales,
se modifico la tendencia de crecimiento con tasas cercanas a -25,0% frente a lo
reportado en igual periodo del afio anterior. De acuerdo a los destinos de la
construccion, vivienda sufrid una caida de 28,0%, resultado que afectd notoriamente
la cifra total por lo que representd el 76,5% del area total aprobada. El area dirigida
para comercio paso de licenciar un total de 927.032 m” (metros cuadrados) a 912.743
m?, es decir, un descenso de solo 1,5%; aclarando que este destino alcanzd una

participacion de 9,5% en el valor total.

El area licenciada para construccion al interior de Nororiente registr6 en el segundo
trimestre del afio un descenso de 14,5% anual; ademas, hay que resaltar que esta cifra
fue menor en 4,7 pp frente a la variaciébn negativa reportada en el trimestre
inmediatamente anterior, puesto que esta habia sido de -19,2%. Este comportamiento
se debio particularmente por el descenso observado en el area destinada para industria
y comercio los cuales reportaron un descenso de 84,5% y 47,5% respectivamente, lo
que estaria dando cuenta de una moderada caida de la actividad. El area para vivienda
la cual represent6 el 85,0% del referente regional, apenas se redujo en 1,6%.
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Los departamentos que hacen parte de la regional revelaron cifras negativas con
excepcion de Norte de Santander quien logré ampliar el area licenciada para
construccion en 35,2%. Dicho resultado se debid al buen desempefio que exhibieron
entre marzo y junio las obras de edificacion habitacionales y en menor grado las
vinculadas al sector hotelero, asi como por mejores expectativas de desarrollo para la
construccion, lo que pudo haber generado una posicion favorable para la iniciacion de
nuevos proyectos habitacionales. Entre los destinos que registraron una mayor
participacion en este trimestre se destacaron vivienda (89,7%), educacion (2,8%) y
comercio (2,5%). En contraste los de menor participacion fueron administracion
publica (0,0%), industria (0,1%) y social (0,2%).

Por otra parte, Santander presentd un balance negativo puesto que la variacion
obtenida respecto al afio anterior fue de -26,7%, esto como consecuencia de la caida
presentada en el area licenciada para vivienda (-3,8%); comercio (-51,0%); y hotel
(-54,9%). Cabe indicar que la construccion en el departamento se concentrd
principalmente en proyectos habitacionales los cuales alcanzaron una contribucion de
85,1% dentro del area total departamental.

Asi mismo, Boyacé reportd una caida del area licenciada cercana a 10,0%, donde los
factores que aportaron negativamente se dieron en un contexto de menor actividad
para los destinos de vivienda, comercio y oficinas, los cuales obtuvieron variaciones
de -12,4%, -31,2% y -7,7% respectivamente. Es preciso indicar que dicho descenso
fue mayor que el reportado en el primer trimestre de 2012, el cual se habia instalado
en 7,9%, lo que evidencio6 una clara desaceleracion de la actividad constructora. A la
par, el area dirigida para construccion en el departamento estuvo principalmente
asociada a vivienda, puesto que representd cerca del 90,0% del referente
departamental; seguida de lejos de educacion (6,1%); comercio (4,5%); y oficina
(2,7%); los demas destinos registraron valores por debajo de 2%.

En Arauca continu6 cayendo de manera interanual el darea licenciada para
construccion, puesto que se mantuvieron cifras negativas frente a lo reportado a lo
largo de 2011. No obstante, el balance respecto a lo registrado en el trimestre
inmediatamente anterior muestra un margen positivo al crecer en mas de 50,0%. Se
pudo observar un menor desempeio de la actividad en el 4rea dirigida para proyectos
de vivienda (-27,6%), lo que contrastd con el positivo resultado de hoteles (153,3%);
sin embargo, mientras que la primera representd mas del 60,0% del area licenciada, la
segunda fue de 19,1%; ademas, pese a que un afio atras el area para uso comercial no
reportd ningin movimiento, en este ultimo afio representd el 11,2% del total
departamental.

DESPACHOS DE CEMENTO

Los despachos de cemento al interior de Nororiente revelaron una moderada dindmica
de crecimiento a lo largo de los ultimos afios. El balance acumulado entre enero de
2010 y junio de 2012 registr6 un valor promedio mensual de 80.698 despachos.
Dicha cifra fue superada de manera constante desde noviembre del afio anterior, con
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lo cual se obtuvo un maximo de 123.415 despachos en marzo de este afio y a la fecha
tendio a estabilizarse.

Para el caso de Santander las cifras indicaron que en promedio es el departamento
donde se han realizado mas despachos de cemento en los ultimos afios dentro del
contexto regional. En total se registraron 33.164 operaciones por mes, cifra que fue
menor a la registrada en junio de este afio puesto que esta llegd a 33.693 despachos;
no obstante, los resultados del Gltimo mes indicaron que fue desplazado por Boyaca
por lo que representd el 53,3% del total reportado en Nororiente, mientras que
Santander lleg6 a 31,4%.

Santander, Norte de Santander, Boyaca y Arauca
Evolucion mensual de los despachos de cemento
Enero 2010 - junio 2012
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econdomicos , Bucaramanga. Banco de la Reptblica.

Por su parte, Boyaca fue el segundo departamento mas representativo en el contexto
regional puesto que en promedio desde 2010 aportd el 35,8% de los despachos
realizados en esta zona del pais. La cifra de junio respecto a lo obtenido en igual
periodo de 2011 estuvo significativa, por lo que se amplid en mas de 160,0%; cabe
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indicar que entre enero y junio de este afio se promedid un crecimiento mensual
cercano a 24,0%, ademas de obtener 58.107 despachos por mes. Asi mismo, desde
diciembre del afio anterior en este departamento se realizd el mayor numero de
operaciones e incluso por encima de Santander.

Norte de Santander alcanzé una contribucion promedio desde el afio inicial de
referencia para el valor agregado regional de 18,5% con un total de 14.910 despachos
por mes. Luego que en noviembre de 2010 consiguiera un valor maximo (21.583
despachos), este se redujo hasta alcanzar en el ultimo mes un total de 13.381
despachos, que en comparacion a igual mes del afio anterior constituyd un aumento
de 16,7%.

En Arauca se reportd el valor mas bajo de la region por lo que promedié 3.749
despachos de cemento por mes, cifra que no ha podido ser superada en los ultimos
tres meses de este afio y adicionalmente ha venido cayendo por lo que en junio se
report6 una tasa mensual de -17,9% respecto a lo reportado en el mes inmediatamente
anterior.

VI. COMERCIO

COMERCIO DE VEHICULOS

A partir de los datos suministrados por Econometria, en Colombia se vendieron
79.029 unidades () de vehiculos nuevos de abril a junio de 2012, esta cifra aunque
positiva, fue inferior en 570 u respecto a igual periodo de 2011, equivalente a una
variacion negativa de 0,7%. Respecto al trimestre inmediatamente anterior la
disminucion fue mayor (-3,4%) equivalente a 2.773 u menos. Los automoviles
continuan con el liderazgo en la comercializacion de los automotores con 54,9% pese
a experimentar una fuerte reduccion (-16,5%) en comparacion con lo del afio anterior;
comerciales crecid a un ritmo importante (28,8%) y viene aumentado su participacion
en el mercado (45,1%).

Nororiente, tuvo un comportamiento acorde al nacional, pero con disminuciones
mucho mas profundas de 4,3% interanual y 16,8% trimestral; por lo que solo pudo
comercializar 6.350 u, con lo cual disminuyo su participacién 30 pb al ubicarse con
8,0% del total nacional. La linea de automoviles marco la pauta del mercado regional,
pues a pesar de reducirse considerablemente (-23,4%), con lo que disminuyd su
participacion en casi 13 pp; mantuvo poco mas de la mitad de participacion (51,3%).
Los vehiculos comerciales adquirieron mayor dinamismo en lo que va corrido del afio
y para este periodo particular evidenciaron un crecimiento de 29,9% que catapultd su
participacion a 48,7%.

26



Nororiente. Venta de vehiculos
Abril-junio 2011 y 2012

Variacion  Participacion

2011 2012 porcentual 2012
Nacional
Total 79.599 79.029 -0,7% 100,0%
Automoéviles 51.896 43.357 -16,5% 54,9%
Comerciales 27.703 35.672 28,8% 45,1%
Nororiente
Total 6.632 6.350 -4,3% 100,0%
Automoviles 4252 3.259 -23,4% 51,3%
Comerciales 2.380 3.091 29,9% 48,7%
Tunja
Total 1.278 1.263 -1,2% 100,0%
Automoviles 783 531 -32,2% 42,0%
Comerciales 495 732 47.9% 58,0%
Bucaramanga
Total 4.729 4.426 -6,4% 100,0%
Automoviles 2.966 2.307 -22.2% 52,1%
Comerciales 1.763 2.119 20,2% 47.9%
Clcuta
Total 625 661 5,8% 100,0%
Automoviles 503 421 -16,3% 63,7%
Comerciales 122 240 96,7% 36,3%

Nota: cifras preliminares
Fuente: Econometria S.A. Calculos Centro Regional de Estudios Econoémicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.

Bucaramanga continué siendo la ciudad con la mayor comercializacion de
automotores en la region, con la venta de 4.426 u, equivalentes al 5,6% del mercado
nacional y 69,7% del regional. Este registro fue inferior en 6,4% al de un afio atras y
en 18,1% al del primer trimestre del aflo. Se vendieron mas automoviles (52,1%) que
vehiculos comerciales (47,9%), sin embargo, esta Ultima linea indic6 muy buen
dinamismo con una tasa de crecimiento interanual de 20,2%.

En Boyacéa se lograron vender 1.263 u, con este resultado se obtuvo el 1,6% de
participacion nacional y 19,9% regional; a pesar de las reducciones de 1,2% y 3,8%
interanual y trimestral respectivamente. Lo que indicd que se gand participacion
porque las reducciones en sus tasas fueron menores a las de Santander. Para este
departamento, los automotores comerciales fueron la linea mayoritaria en su mercado
(58,0%) y ademas present6 una tasa de crecimiento favorable de 47,9%, mientras que
los automoviles decrecieron 32,2%.
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Cucuta fue la ciudad de menores ventas en la region (661 u), con una participacion
nacional de solo 0,8% y regional de 10,4%; sin embargo fue la Unica en reportar
crecimiento interanual (5,8%), asi mismo, informé sobre el mayor detrimento
trimestral (-28,2%), lo cual permiti6 inferir que también inicié un periodo decreciente
en sus ventas. Para esta ciudad, el segmento mayoritario fue el de automoviles
(63,7%), pero con una caida de 16,3% mientras que los comerciales presentaron en
esta ciudad el mayor crecimiento de la region (96,7%).

Nororiente. Unidades de vehiculos vendidas al detal
Trimestral 2010-2012
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Fuente: Econometria S.A. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE
> TRANSPORTE AEREO

Pasajeros. Balance positivo en el acumulado a junio, con un crecimiento de 9,8% las
cifras entregadas por la Aerondutica Civil de Colombia (Aerocivil) permitieron
identificar que por los aeropuertos del pais se movilizaron durante los primeros seis
meses de 2012 mas de 21 millones de personas; de los cuales 81,4% fueron pasajeros
nacionales y el restante 18,6% internacionales.

La suma de pasajeros en los principales terminales aéreos de Nororiente, revelaron
que a junio se movilizaron mas de 1.209 mil personas, es decir, 7,5% mas que en
igual periodo de 2011, no obstante, la participaciéon regional sobre el total
transportado en el entorno nacional fue de 5,6% manteniéndose casi estable frente al
5,7% del afio anterior. El aeropuerto internacional Palonegro que le presta sus
servicios a la ciudad de Bucaramanga, fue el de mayor trafico regional con mas de
636 mil pasajeros, es decir 2,9% del total nacional y 52,6% del nororiental; seguido
del Camilo Daza (Ctcuta) que representd 1,9% del conglomerado del pais y 34,7%
del regional; los demas mantuvieron cifras discretas y de poca influencia.

Nororiente, principales ciudades y aeropuertos. Pasajeros transportados
Acumulado a junio 2011-2012

Total pasajeros Participacién Partic%pacil(’)n
Ciudad Aeropuerto Variacion nacional feglona
2011 2012 2011 2012 2011 2012
porcentual

Total nacional 19.682.237 21.602.359 9,8 100 100 - --
Total regional 1.124.668  1.209.184 7,5 5,7 5,6 100 100
Bucaramanga Palonegro 601.000 636435 5,9 3,1 2,9 534 52,6
Cucuta Camilo Daza 381.045  419.928 10,2 1.9 1.9 33,9 34,7
Barrancabermeja Yariguies 95.291 95.965 0,7 0,5 0,4 8,5 79
Arauca Santiago Pérez Quiroz 43.140 51.876 20,3 02 0,2 3,8 43
Puerto Boyaca  Velasquez 4.192 4.980 18,8 0,0 0,0 04 0,4

(--) No aplica

Nota: Informacion provisional. Incluye operaciones regulares y no regulares; pasajeros nacionales e internacionales.

Fuente: Aerocivil. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Debe resaltarse la buena dindmica demostrada por los pasajeros internacionales en la
region, pues interanualmente demostraron una evolucion mayor a 100%, superando
las 21 mil personas transportadas, frente a esto es necesario recordar que en
Nororiente tan solo los aeropuertos Palonegro y Camilo Daza mantienen rutas
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externas; en el primero se movilizaron algo mas de 12 mil pasajeros (crecimiento de
6,6%) y en el segundo alrededor de 8 mil.

Nororiente. Pasajeros aéreos nacionales e internacionales
Acumulado a junio 2012

B Bucaramanga -
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Nota: Informacion provisional.

Fuente: Aerocivil. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Carga. De acuerdo a los datos facilitados por la Aerocivil, el transporte aéreo de
carga en Colombia en la primera mitad de 2012 aumentd 3,4% respecto a igual
periodo de 2011; con lo que se transportaron 452.716 toneladas (ton). Los destinos de
la carga fueron en su mayoria (69,0%) dirigidos al mercado internacional, mientras el
restante (31,0%) fue enviado al interior del pais. Los aeropuertos El Dorado (Bogota)
y Rionegro — Jos¢ M. Coérdoba (Antioquia) fueron los de mayor movilizacion, al
trasladar 68,8% y 12,3% del total nacional.

Nororiente se encontré muy lejano a dichas participaciones, pues movilizo en 2012
4.443 ton, con lo cual solo alcanz6 1,0% del total nacional y adicionalmente reporto
una disminucion de 2,8% del peso transportado en referencia al afio anterior, por lo
cual su aporte viene en retroceso. Sus destinos fueron contrarios a los acumulados
nacionales, en la medida que el 98,4% de la carga fue enviada al interior del pais,
mientras que solo 1,6% se dirigio a destinos internacionales.

30



Colombia, Nororiente y sus ciudades
Total Carga por aeropuerto, Nacional -Internacional
Enero - Junio 2011-2012

Comparativo acumulado

. Enero - Junio 2012 . Enero - Junio 2011 . .
Ciudad Aeropuerto nem - Junio Porcentaje de ¢ - Junio Porcentaje de Porcentaje de

Nacional Intemacional ~ Total ~ Participacion Nacional Intemacional Total Participacion Variacion

Total Nacional 140.133 312,582 452716 1000 131321 306.651 437972 100,0 34
Nororiente 4370 3 4443 1,0 4511 59 4.570 1,0 23
Arauca Santiago Pérez Quiroz 664 8 672 0,1 1.019 0 1.019 02 34,1
Clcuta Camilo Daza 1.875 19 1.894 04 1.703 8 1711 04 10,7
Bucaramanga Palonegro 1.538 46 1.583 03 1.383 47 1.430 03 10,7
Barrancabermeja  Yariguies 293 0 293 0,1 406 4 410 0,1 284

Nota: Informacion provisional.
Fuente: Aerocivil. Célculos, Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga, Banco de la Republica

En su interior, el Aeropuerto Camilo Daza de Cucuta fue el que moviliz6 mayor carga
en Nororiente, con 1.894 ton equivalentes al 42,6% de la region, pero solo al 0,4%
del pais, cuya destinacion principal fue nacional (99,0%). Es importante indicar que
present6 un incremento de 10,7% en su peso total movilizado para lo que va corrido
de 2012.

El Aeropuerto de Palonegro en Bucaramanga, le sigui6 con 1.583 fon transportadas
que representaron 35,6% del total regional y 0,3% del pais; cuyo principal destino
(97,1%) fue nacional. También crecid 10,7% en referencia a igual periodo del afio
anterior.

Un poco mas lejos se encontrd el Aeropuerto Santiago Pérez Quiroz del municipio de
Arauca, que envido 672 ton con principal destino (98,9%) al mercado interno
colombiano. Este terminal aéreo aportd 15,1% de la carga regional y sélo el 0,1% del
total colombiano. Cabe destacar que presentd una importante reduccion de 34,1%
respecto a 2011.

Finaliz6 los registros el aeropuerto Yariguies de Barrancabermeja, que movilizé 293
ton, exclusivamente dirigidos al comercio local; participd del 6,6% de la carga en
Nororiente y su aporte al consolidado nacional fue minimo. De igual forma, redujo la
cantidad de fon transportadas en 28,4% con respecto a igual periodo del afio anterior.
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TURISMO

> OCUPACION HOTELERA

Los datos informados por la Asociacion hotelera y turistica de Colombia (Cotelco),
permitieron identificar un incremento de 1,4 pp en la ocupacion hotelera acumulada a
junio de 2012 respecto a igual periodo del afio anterior, al lograr 53,8%. Sobresalid
Santa Marta como la ciudad de mejor desempefio en este indicador al presentar una
ocupacion de 62,0%. De las los departamentos de Nororiente contemplados en la
muestra de Cotelco, Boyaca, Norte de Santander y Santander obtuvieron resultados
inferiores a los logrados por la media nacional e inclusive cifras menores a las
alcanzadas un afio atras.

Respecto a la tarifa acumulada promedio, la muestra nacional obtuvo un incremento
de 3,4% en el acumulado a junio; el mayor avance se registrd en San Andres (21,9%)
y aunque la tarifa promedio por habitacion fue superior a la del conglomerado del
pais, fue en Cartagena donde se identifico el valor mas alto de la encuesta ($363.977),
es decir, mas de 60,0% mayor a la media nacional. En cuanto a calidad, los hoteles
cinco estrellas se posicionaron como los de mayor demanda, y pese a que el
porcentaje de ocupacion fue el de mas bajo incremento frente a los cuatro y tres
estrellas (90 pb; 1,6 pp; y 1,6 pp respectivamente), su ocupacion se situd en 61,4%.

En cuanto a Nororiente®, la actividad present6 un crecimiento de 2,1 pp en la
ocupacion hotelera registrada, sin embargo, este indicador se ubicd 14,4 pp por
debajo del total nacional, puesto que ninguno de los departamentos de la region pudo
superar el 53,8% de ocupacion. Norte de Santander evidencié la mejor tasa con
41,9%, incrementando 3,9 pp lo logrado en el acumulado a junio de 2011; le siguio6
Santander, el cual pese a reducir 1,5 pp su ocupacion, obtuvo un porcentaje de 39,3%;
finalmente se ubico Boyaca (37,1%) que aunque crecid 4 pp respecto al afio anterior,
no sobresalid en el entorno nacional ni regional. Debe resaltarse que los tres registros
de los departamentos nororientales fueron los mas bajos de toda la muestra,
exceptuando Sur Occidental cuyo valor fue el de menor proporcion (37,0%).

Por su parte, en lo que respecta a la tarifa promedio acumulada’ a junio de 2012,
ninguno de los departamentos nororientales super6 la media establecida por la
muestra nacional. El mayor valor de la region se conocid en Boyaca ($188.242);
seguido de Santander ($155.032); y Norte de Santander ($119.902), para obtener un
promedio cercano de $154 mil por habitacion en Nororiente.

¥ Los datos de la region haran referencia a los datos de Boyaca, Norte de Santander y Santander, no se
tendran en cuenta cifras de Arauca, puesto que este departamento no esta incluido en la muestra de
Cotelco.

? Resultado de aplicar un promedio simple a la tarifa mensual obtenida en el periodo enero — junio para
cada departamento.
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Cuadro 10
Ciudades y regiones

Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa acumulada promedio
Acumulado a junio 2011-2012

2011 2012""
Descripeion ~ Forcentaje de Tarifa Porcentaje de 1, acumulada

ocupacion  acumulada ocupacion 1

acumulado promedio ! acumulado promedio
Antioquia 53,2 160.469 55,5 157.020
Barranquilla 49,0 156.093 58,0 169.784
Atlantico Comercial 50,2 134.921 53,2 144.784
Bogota D.C? 63,0 268.120 59,0 263.831
Boyacz’13 33,1 161.671 37,1 188.242
Cafetera 42,0 141.930 43,6 148.613
Cartagena 59,9 349.728 59,0 363.977
Influencia Bogota 49,6 156.923 54,9 157.006
Norte de Santander 38,0 113.688 41,9 119.902
Santander 40,8 143.392 393 155.032
San Andrés 57,2 202.448 60,6 246.703
Santa Marta 523 214.470 62,0 240.176
Sur Occidental 42,1 117.538 37,0 115.091
Valle del Cauca 41,4 140.014 41,1 129.868
Tipo de hotel
5 estrellas 60,5 288.357 61,4 288.567
4 estrellas 53,0 192.980 54,6 202.680
3 estrellas 458 138.168 474 138.817
Total Muestra’ 52,4 218.438 53,8 225.821

pr: Cifras preliminares

! Calculada tomando ventas por habitaciones / habitaciones ocupadas. Para hallar el valor hasta
junio, se hizo un promedio simple entre los seis primeros meses del afio.

2 A partir del mes de febrero de 2011 se ampli6 la muestra en 32 establecimientos.

* A partir del mes de Enero de 2011 se ampli6 la muestra en 13 establecimientos.

* M uestra conformada por 330 establecimientos (afio 2011) de todo el pais que representan
aproximadamente 16.000 habitaciones diarias

Fuente: Cotelco. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO
CAPTACIONES

Las operaciones de captacion de los establecimientos de crédito continuaron
ampliandose a lo largo del primer semestre de 2012. El valor total nacional de estas
superd los $205 billones, lo que representd una variaciéon de 17,1% frente a lo
reportado en 2011; es decir, una variacion absoluta de $30 billones; ademas, en
comparacion a lo registrado en 2010 este fue superior a $54 billones. La buena
dindmica de la economia colombiana, pese a la coyuntura econémica internacional, y
el nivel moderado de las tasas de interés de mercado, repercutid6 para que se
prolongara el buen desempefio en todas las lineas de captacion.

Dicho comportamiento se debid principalmente a los depodsitos de ahorro que
obtuvieron un crecimiento por encima de 11,0% y adicionalmente contribuyeron con
47,4% del valor total de las operaciones de captacion. Cabe indicar que esta
contribucion se redujo puesto que el afo anterior habia sido de 49,7%. Seguidamente
estuvieron los certificados de deposito a término que ademas de haber alcanzado el
crecimiento mas alto (31,6%), representaron el 36,4% de los recursos captados. Por
su parte las cuentas corrientes aunque participaron con cerca de 16,0% de los
depositos totales, apenas lograron un incremento anual de 5,8%. Las cuentas de
ahorro especial y los certificados de ahorro en valor real aportaron conjuntamente
menos de 1,0%.

Las cifras regionales moderaron su ritmo de crecimiento por lo que un afo atras el
comportamiento interanual habia registrado mas de 15,0% y este afio no alcanzo a
10,0%. Esto se debid a que las cuentas de ahorro que son las de mayor participacion,
presentaron una tasa de crecimiento inferior en 13,1 pp frente a la obtenida en junio
de 2011; es decir, mientras que el afio anterior los depositos de ahorro se ampliaron
en 21,5% para este afio fueron de 8,4%. De la misma forma, los depdsitos en cuenta
corriente redujeron la dindmica ascendente de afios anteriores, por lo que obtuvieron
un incremento menor en 5,8 pp al del periodo anterior. Por lo demés esta regional
represento el 5,9% de las captaciones nacionales.

Santander se mantuvo como el departamento con mayor volumen de recursos
captados por los establecimientos de crédito, puesto que represento el 54,2% del valor
total. Sin embargo, en el referente nacional apenas constituydo el 3,2%.
Adicionalmente, el margen de crecimiento interanual en el ultimo trimestre fue menor
en comparacion a lo obtenido un afio atrés, puesto que éste habia sido de 18,8% y a
2012 fue de 8,1%. Por tipo de captacion las cuentas de ahorro fueron las mas
dindmicas a raiz que consiguieron contribuir con el 56,7%; posteriormente
estuvieron las cuentas corrientes con 24,2% y lograron ampliarse a una tasa de
13,4%.
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Nororiente

Saldos de las Captaciones del sistema financiero'
Junio 2011 - 2012

Millones de pesos

Depositos en )
Depositos de

Cuentas de Certificado de

Periodo Total cuenta CDT ahorro ahorro ahorro en
corriente especial valor real
Total Nacional
Junio 2011 175.330.537 30.778.700  56.762.644 87.205.662 517.026 66.505
Junio 2012 205.241.388 32.570.376  74.712.784 97.320.400 559.902 77.926
Var. % 12/11 17,1 5,8 31,6 11,6 83 17,2
Total Region Nororiente
Marzo 2011 10.943.449 2.826.079  1.927.302 6.152.540 35.515 2.013
Junio 2012 12.014.497 3.051.040  2.252.406 6.671.195 37.889 1.967
Var. % 12/11 9,8 8,0 16,9 8,4 6,7 23
Arauca
Junio 2011 681.713 314.851 25.808 340.863 187
Junio 2012 605.685 300.771 32.046 272.535 329
Var. % 12/11 -11,2 4,5 242 -20,0 75,8 38
Boyaca
Junio 2011 2.404.161 652.170 475147 1.270.106 6.102 636
Junio 2012 2.685.043 666.357 575.111 1.437.627 5.330 618
Var. % 12/11 11,7 2,2 21,0 13,2 -12,7 -2,8
Norte de Santander
Junio 2011 1.832.416 467.204 373.852 983.941 6.727 692
Junio 2012 2212111 506.125 429.124 1.270.254 5.923 685
Var. % 12/11 20,7 8,3 14,8 29,1 -12,0 -1,0
Santander
Junio 2011 6.025.159 1.391.854  1.052.495 3.557.630 22.499 681
Junio 2012 6.511.658 1.577.787  1.216.125 3.690.779 26.307 660
Var. % 12/11 8,1 134 15,5 3,7 16,9 -3,1

! Comprende la suma de los depdsitos en cuenta corriente, CDT, depésitos de ahorro, cuentas de ahorro
especial, certificados de ahorro en valor real
Nota: Incluye Bancos Comerciales, Compaiiias de Financiamiento Comercial, Corporaciones Financieras y

Organismos Cooperativos de Grado Superior.

En Arauca, corresponde solamente al reporte de establecimientos bancarios y compaiiias de financiamiento
comercial.

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos , Bucaramanga. Banco
de la Republica.

Boyaca fue el segundo segin el volumen de recursos percibidos por los
intermediarios financieros, puesto que su participacion dentro de las operaciones
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regionales fue de 22,3%; ademas mantuvo su tasa de crecimiento anual por encima de
11%. El tipo de captacion mas representativo en el departamento fueron los depositos
de ahorro que con un capital de $1,4 billones constituyeron mas del 50,0% del valor
total de estas operaciones pasivas. Seguidamente estuvieron los depositos en cuenta
corriente que representaron el 24,8%. Cabe indicar que las operaciones mas
dindmicas fueron los depodsitos en CDT que alcanzaron un crecimiento de 21,0%
frente al valor reportado en igual periodo del afio anterior, y obtuvieron una
contribucion de 21,4%.

En Norte de Santander mejoré notoriamente el ritmo de crecimiento de estas
operaciones, puesto que en junio de 2011 habia alcanzado 11,7% y en el presente afio
estuvo cercano a 21,0%. Se destaco que los depositos de ahorro consiguieron un valor
por encima de $1 billon que lo hicieron la linea mas representativa del departamento;
asimismo, alcanzaron la mayor tasa de variacion interanual con 29,1%. En contraste,
las cuentas de ahorro especial y los certificados en valor real reportaron descensos
respecto a lo obtenido un afio atrés, por lo que advirtieron tasas de -12,0% y -1,0%
respectivamente.

Arauca fue el departamento con menor valor en las captaciones regionales (5,0%), al
obtener un total de $605.685 millones; a la par modifico el comportamiento creciente
obtenido en periodos anteriores puesto que sefialdo una variacion negativa de 11,2%,
es decir, significd una variacion en términos absolutos superior a $76.000 millones.
En este departamento los depdsitos en cuenta corriente alcanzaron la participacion
mas alta (50%), pese a haber informado una variacién de -4,5% respecto a igual
periodo de 2011. Las cuentas de ahorro especial aunque representaron menos de 1,0%
de las operaciones totales departamentales, lograron un incremento de 75,8%.
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Arauca, Boyaca, Norte de Santander y Santander
Variacion trimestral de las captaciones
Segundo trimestre 2007 - 2012
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos , Bucaramanga. Banco de la Republica.

La dindmica de las captaciones desde 2007 evidenci6é un comportamiento ciclico, en
todos los departamentos de la region. Se identificaron mayores tasas de crecimiento
en Santander y Norte de Santander para el IV trimestre de 2008 con una variacion de
15,8% y 17,9% respectivamente. Arauca por su parte, pese a haber registrado
moderada estabilidad en sus tasas de variacion entre el primer periodo de 2008 y el
cuarto de 2010, se evidencidé mayores descensos para el cuarto trimestre de 2007 (-
9,6%) y en el segundo de 2012 (-20,5%). Boyaca por parte, obtuvo variaciones que
fluctuaron entre estos rangos maximos y minimos, aclarando que en el primer
trimestre de 2011 reportd la variacion mas alta (9,2%) y la mas baja (-7,6%) en el

segundo de 2007.
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COLOCACIONES

Cuadro 12

Region Nororiente, Arauca, Boyaca, Norte de Santander y Santander

Saldos de las colocaciones del sistema ﬁnanciero1
Junio 2011 - 2012

Millones de pesos

o Créditos y Créditos y
Periodo Total Cre.d%tos de Leasing de Microcréditos leasing
vivienda
consumo comerciales
Total Nacional
Junio/2011 199.934.117 16.551.824 54.194.924 5.287.608 123.899.761
Junio/2012 234.701.285 20.526.549 65.460.871 6.406.369 142.307.496
Var. % 12/11 17,4 24,0 20,8 21,2 14,9
Total Region Nororiente
Junio/2011 11.346.944 1.059.729 3.833.582 940.340 5.513.293
Junio/2012 13.569.159 1.352.887 4.731.657 1.089.461 6.395.155
Var. % 12/11 19,6 27,7 234 15,9 16,0
Arauca
Junio/2011 311.846 11.188 133.161 41.313 126.183
Junio/2012 336.841 14.613 154.390 54.294 113.545
Var. % 12/11 8,0 30,6 15,9 314 -10,0
Boyaca
Junio/2011 2.101.417 220.248 755.786 432.819 692.564
Junio/2012 2.385.706 266.432 870.400 500.679 748.195
Var. % 12/11 13,5 21,0 15,2 15,7 8,0
Norte de Santander
Junio/2011 2.013.067 233.491 842.560 167.612 769.404
Junio/2012 2.367.322 296.148 1.045.528 187.167 838.479
Var. % 12/11 17,6 26,8 24,1 11,7 9,0
Santander
Junio/2011 6.920.614 594.802 2.102.075 298.595 3.925.142
Junio/2012 8.479.290 775.694 2.661.339 347.321 4.694.936
Var. % 12/11 22,5 30,4 26,6 16,3 19,6

'Incluye Bancos Comerciales, Compafias de Financiamiento Comercial, Corporaciones Financieras y
Organismos Cooperativos de grado Superior. En Arauca, corresponde solamente al reporte de
establecimientos bancarios y compaiiias de financiamiernto comercial.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.

El desempefio de la cartera de los establecimientos de crédito en el contexto nacional
arrojo un resultado favorable por lo que reportdé un crecimiento mayor a 17,0%. No
obstante, dicho comportamiento fue inferior a lo obtenido un afio atrds puesto que
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este habia sido de 22,3%. Por tipo de cartera se encontré que los créditos y leasing
comercial fueron los mas representativos, a raiz que constituyeron el 60,6% de la
cartera total nacional. Sin embargo, redujo su tasa de crecimiento al pasar de 22,4% a
14,9%, lo que podia estar ligado a un moderado incremento de las tasas de interés en
el mercado. Los créditos y leasing de consumo con un aporte de 27,9% al valor
consolidado de las captaciones lograron crecer a una tasa cercana a 21,0%, inferior en
3.9 pp frente a la obtenida un afio atras.

El balance regional reveld que las operaciones activas no dejaron de crecer pese a
haber registrado una tasa anual inferior a la del afio anterior. La participacion de
Nororiente dentro del valor nacional de las colocaciones practicamente se mantuvo al
situarse en 5,8%, es decir, 11 pb mas que el afio anterior. El tipo de operacion
mediante la cual se reporté mayor volumen de capital fueron los créditos y leasing
comerciales que aportaron el 47,1% del consolidado regional; mientras que en el
nacional fue de solo 2,7%. Por su parte los créditos y leasing de consumo con un
capital de $4,7 billones representaron el 34,9% del total de las colocaciones. Los
créditos de vivienda y lo microcréditos conjuntamente aportaron un 18,0% de dichas
operaciones.

De los departamentos que conforman la region Nororiente, Santander fue donde se
realizé el mayor desembolso de recursos por lo que represento el 62,5%. Por tipo de
colocacion se encontrd que los créditos y leasing comerciales tuvieron la mas alta
incidencia en el total departamental puesto que constituyd poco mas del 55,0%.
Seguidamente estuvieron lo créditos y leasing de consumo que con una participacion
de 31,4% y un valor cercano a los $2,7 billones, logré un incremento anual de 26,6%.
Se destacd que los créditos de vivienda aunque obtuvieron una contribucioén en el
valor total de 9,1% lograron la mas alta variacion (30,4%), lo que fue acorde con el
incremento que ha tenido la construccion de vivienda en los tltimos dos afios en este
departamento.

Asimismo fueron positivas las cifras de colocacion en Boyacd, a raiz que lograron
ampliarse en mas de 13,0% respecto al valor reportado en un afio atrds. No obstante,
entre los afos 2010 y 2011 este habia sido superior a 25,0%. Ademas en el
departamento mediante los créditos y leasing de consumo fue donde se registrd el
mayor volumen de recursos colocados (36,5%), seguido muy de cerca de la linea
comercial la cual obtuvo un 31,4%. La linea de vivienda fue la més dinamica para el
segundo trimestre en el departamento, puesto que se incrementaron a una tasa de
21,0% respecto a igual periodo de 2010.

Por su parte, en Norte de Santander se moder6 el ritmo de crecimiento al pasar de
27,4% en junio de 2011 a 17,6% en este ultimo afio. El crédito de consumo con un
valor por mas de $1 billon logré 24,1% mas que el afo anterior y fue la linea de
crédito que alcanzo la mayor participacion en el contexto departamental. Los créditos
y leasing comerciales, pese a haber reportado un incremento interanual
considerablemente, pasaron de crecer a una tasa de 27,0% a 9,0%, fueron los
segundos en la colocacion de recursos a través de los establecimientos de crédito. A
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la par, las operaciones de vivienda consiguieron ampliar su participacion y fueron las
que mas crecieron en el departamento.

En Arauca las operaciones activas totales estuvieron acompanadas de un amplio
incremento en las lineas de vivienda y microcrédito, las cuales lograron crecer a una
tasa por encima de 30,0%. No obstante, la contribucion de estas colocaciones en el
valor total departamental fue relativamente baja, por lo que representdé menos del
20%. Es preciso mencionar que en Arauca los microcréditos superaron el valor
reportado en la linea de vivienda. A través del crédito y leasing de consumo se
colocaron recursos por mas de $154.000 millones, que lo convirtieron en el rubro mas
representativo de este departamento al obtener una participacion de 45,8%.

Nororiente. Saldos trimestrales por tipo de cartera
Sebtiembre 2005 - junio 2012
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Centro Regional de Estudios Econdomicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Pese a algunas dificultades presentadas por las economias de EEUU y Europa, el
sistema financiero al interior de Nororiente no ha sufrido grandes inconvenientes para
continuar creciendo a lo largo de este afio. La evolucion de las operaciones de
colocacion registraron un comportamiento al alza, puesto que el capital otorgado
mediante todas las lineas de crédito continué en aumento, conservando asi tasas aun
significativas, pese a haber registrado un moderado descenso en los ultimos dos
trimestres. Claramente el crédito y leasing de consumo fue donde se registr6 mayor
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movimiento de capital aunque con una prudente disminucién para el segundo
trimestre de 2012. Por su parte, los créditos de vivienda y los microcréditos en
conjunto lograron ampliar de manera ligera su participacion, pero se evidencia que
tienen un margen importante para crecer, puesto que fueron los de menor
representatividad en la region.

IX. MERCADO LABORAL

De acuerdo a la informacion publicada por el DANE a través de la Gran encuesta
integrada de hogares (GEIH), para las 23 ciudades de Colombia'®, en el segundo
trimestre de 2012 el desempleo solo pudo bajar 10 pb respecto al afio anterior, con lo
que se ubicé en 11,6%; al igual que en el trimestre anterior, la Poblacion
econdmicamente activa (PEA) tuvo un incremento de mayor proporcion (4,1%) que
la Poblacion en edad de trabajar -PET- (1,7%), razén por la cual la Tasa global de
participacion se incrementd 150 pb, hasta 67,3%; a ello se le adiciond que la tasa de
ocupacion crecio solo un poco mas (4,2%) que la de desocupacion (3,3%) por ello el
desempleo tuvo poca disminucion.

En relacion con el trimestre anterior, la tasa de paro evidencié una baja de 80 pb,
atribuible al efecto estacional del segundo trimestre, sin embargo ésta resultd ser
inferior a la presentada en los tres ultimos afios.

' En las Gltimas encuestas se excluy6 la informacién correspondiente a San Andrés Islas.
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Cuadro 13
Indicadores de empleo total

Total 23 Areas y ciudades metropolitanas Bucaramangal, Cicuta’ y Tunja
Abril-Junio. 2011- 2012

Concepto Abril-Junio 2011 Abril-Junio 2012
Total 23 Ciudades
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 80,3 80,6
Tasa global de participacion 65,8 67,3
Tasa de ocupacion 58,1 59,5
Tasa de desempleo 11,7 11,6
Tasa de subempleo subjetivo 29,4 31,3
Tasa de subempleo objetivo 12,5 13,3
Poblacién en edad de trabajar* 22.647 22.955
Bucaramanga
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 81,4 81,8
Tasa global de participacion 68,9 70,4
Tasa de ocupacion 62,4 62,7
Tasa de desempleo 9,5 10,9
Tasa de subempleo subjetivo 34,1 343
Tasa de subempleo objetivo 12,8 12,5
Poblacion en edad de trabajar 1.022 1.032
Clcuta
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 77,5 77,9
Tasa global de participacion 64,9 67,9
Tasa de ocupacion 54,9 56,7
Tasa de desempleo 15,4 16,4
Tasa de subempleo subjetivo 30,2 33,0
Tasa de subempleo objetivo 11,2 15,5
Poblacion en edad de trabajar 772 781
Tunja
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 78,8 79,2
Tasa global de participacion 61,9 62,2
Tasa de ocupacion 54,5 54,4
Tasa de desempleo 11,9 12,6
Tasa de subempleo subjetivo 242 232
Tasa de subempleo objetivo 10,7 11,7
Poblacion en edad de trabajar 166 170

1. Comprende los municipios de Bucaramanga, Floridablanca, Girén y Piedecuesta
2. Comprende los municipios de Cucuta, Villa del Rosario, Los Patios y el Zulia.
* Datos de poblacion en miles de personas

Fuente: DANE-GEIH. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

En esta ocasion, fueron cuatro las ciudades en lograr una tasa de desempleo de un
solo digito. Barranquilla se mantiene como la ciudad con mejores registros (8,6%)
seguida de otras ciudades de la costa Caribe como Cartagena y Santa marta (9,5%), y
posteriormente Bogota (9,7%). Por otro lado, Quibdd y Popayan continuaron siendo
las ciudades con mayor tasa de paro en el pais, con 18,5% y 17,9% respectivamente.
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Tasa de desempleo II trimestre de 2012
23 ciudades Colombianas

Quibdd 18,5
Popayéan 17,9
Cucuta | | 16,4
Pereira 15,8
Armenia 14,5
Cali-Yumbo 14,3
Ibagué 13,9
Florencia 13,5
Medellin 13,3
Manizales 13,1
Monteria 13,1
Villavicencio 12,9
Tunja ] 12,6
Neiva 12,4
12,2
12,1
11,3
] 10,9
10,1
9,7
9,5
9,5
8,6

Rioacha
Pasto
Sincelejo
Bucaramanga
Valledupar
Bogota
Santamarta
Cartajena
Barranquilla

Porcentaje

Fuente: DANE-(GEIH)

El Area Metropolitana de Bucaramanga (AMB), es la ciudad de Nororiente que mejor
desempefio tuvo en el segundo trimestre de 2012, con una tasa de desempleo de
10,9%, que implicoé ceder puestos en el escalaféon nacional, al ubicarse sexta en
contexto, perdiendo tres puestos y aumentando 1,4 pp respecto al afio anterior;
mientras que en relacion al primer trimestre del afio, se mejordé en 60 pb que no
fueron suficientes para mantener el quinto puesto. La PEA aumento6 3,5%, mientras
que la PET lo hizo a un ritmo de 1,3%, por lo que la TGP se incrementd 140 pb hasta
70,4% evidenciando una intension de mayor oferta laboral. En cambio, la demanda
laboral se incrementd solo en 1,8%, razon por la cual aumenté el nimero de personas
desocupadas y por ello la ampliacion en la tasa de paro.
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Bucaramanga
Tasa global de participacion, tasa de desempleo y tasa de ocupacion

Trimestral 2010-2012
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Fuente: DANE -(GEIH). Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

Tunja present6 una tasa de desempleo de 12,6%, dicho dato resultd superior en 1 pp
al del consolidado nacional, asi como 70 pb mas respecto al obtenido un afio atras y
10 pb adicionales a los del primer trimestre del afio. Este aumento implic6 que la
ciudad se ubicara en la posicion nimero 11 en el escalafon nacional, con lo que
perdié un puesto en el comparativo interanual y cuatro respecto a enero-marzo de
2012. Esto como resultado de un incremento superior de la PEA (3,2%) en relacion a
la PET (2,6%) con lo cual aument6 la TGP en 30 pb para ubicarse en 62,2%; mientras
que el numero de puestos demandados solo aumentd 2,3%, lo que tuvo como
consecuencia un crecimiento de 9,3% en el nimero de desempleados y por ello la

ampliacion de la tasa de paro.
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Tunja
Tasa global de participacion, tasa de desempleo y tasa de ocupacion
Trimestral 2010-2012
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Fuente: DANE -(GEIH). Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

Para el caso del Area Metropolitana de Cucuta (AMC), la tasa de desempleo de
16,4%, ubico la ciudad en el puesto 21 del comparativo nacional y como la de
mayores registros en Nororiente; adicionalmente presentd un aumento de 100 pb
respecto a igual trimestre de 2011, aunque disminuyd 120 pb en relacion con el
periodo anterior. La razén fundamental fue el mayor ritmo de incremento de la PEA
(6,5%) sobre la PET (1,8%) lo cual elevo en 3 pp la TGP hasta 67,9%, asi pues a
pesar de un aumento favorable en el nimero de ocupaciones (5,2%) fue imposible
evitar que el nimero de desempleados aumentara (13,5%).
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Cucuta
Tasa global de participacion, tasa de desempleo y tasa de ocupacion
Trimestral 2010-2012
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Fuente: DANE -(GEIH). Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

En términos generales, las tasas de desocupacion en las tres ciudades de la region
informadas por el DANE, han mantenido una tendencia relativamente similar a la
nacional; la mas cercana a ella fue Tunja, sin embargo en el ultimo trimestre actud
contrariamente. El AMB mantuvo un comportamiento similar pero por debajo de la
linea para las 23 ciudades, mientras que el AMC sigui6 presentando movimientos
sincronizados pero con mayor dispersion, y no ha podido ubicarse por debajo de los
registros nacionales en 2 afios y medio.
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Nororiente. Tasa de desempleo
Trimestral 2010-2012
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Fuente: DANE -(GEIH). Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

EMPLEO SECTORIAL

En las dos areas metropolitanas de Nororiente, la demanda de empleo continud
concentrada en tres sectores fundamentalmente, en primer lugar se mantuvo
comercio, hoteles y restaurantes que en el AMB gener6 cerca de 162 mil empleos y
en el AMC poco mas de 138 mil; equivalentes a 30,6% y 40,1% de su ocupacion,
respectivamente. Le siguieron servicios comunales, sociales y personales con una
participacion de 20,2% y 19,6%, en su orden; la industria manufacturera se mantuvo
en el tercer lugar con aportes de 19,0% y 14,2% de igual forma. Estos tres sectores
demandaron 69,8% y 73,8% del total del empleo en sus respectivas ciudades.
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Bucaramanga y Cucuta
Poblacién Ocupada, segin rama de actividad econémica
Abril-Junio de 2012
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Fuente: DANE -GEIH. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Reptblica.

Andlogamente, los sectores con mayor numero de personas desempleadas para las
dos areas metropolitanas fueron los mismos y en igual orden, al superar en ambos
casos el 70,0% de las personas en condicion de desempleo, con lo que se mantuvo la
continuidad de especializacion en dichos sectores. Llamo la atencidon que a pesar de
ser el AMC de menor tamafo respecto al AMB, el nimero absoluto de personas
cesantes en superior a la segunda.

Las mayores tasas de recambio'" en el empleo para el AMB, se encontraron en los
sectores de explotacion de minas y canteras (15,8%); industria manufacturera
(12,4%) y servicios comunales, sociales y personales (12,0%). Se resaltd, que salvo
estos sectores, los demds estuvieron relativamente uniformes con valores que
oscilaron entre 9,1% y 11%. Para el caso del AMC, los mayores registros estuvieron
en explotacion de minas y canteras (43,9%); agricultura, ganaderia, caza y pesca
(34,1%); y construccion (33,0%) y los sectores restantes se dispersaron en valores
entre 10,5% y 19,7%.

" Entendida como la relacion entre el numero de personas desempleadas respecto al de personas
empleadas. Lo cual se interpreta como el porcentaje de desempleados por cada empleado en el sector.
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INFORMALIDAD

A partir de la informacion suministrada por la GEIH, del DANE que mide la
informalidad como la poblacion ocupada para empresas hasta cinco trabajadores; el
dato proporcionado para las 13 ciudades principales del pais alcanzé 51,1%, lo cual
significd una tenue reduccion de 20 pb respecto a 2011, que indico un parte de
estabilidad. El empleo informal disminuyo 3,5% mientras que el formal lo hizo en
4,3% razon por la cual se present6 la reduccion.

En el AMB, la informalidad alcanzé 57,5% con lo cual obtuvo una disminucion de
1,8 pp respecto a igual periodo del afio anterior, pero un ligero incremento de 80 pb
en comparacion con el primer trimestre de 2012 y con dicho registro se superd en
6,3 pp el resultado de las 13 ciudades. De forma interanual, el nimero de empleos
formales aument6 6,3% mientras que los puestos informales se redujeron en 1,3% y
por ello el resultado favorable de disminucion.

Mientras que en el AMC, la informalidad se incrementd 1 pp en referencia 2011 y
15 pb en comparacion al trimestre anterior, pues se ubicé en 71,6% con lo que supero
por mas de 20 pp el registro de las 13 ciudades y con lo cual rebaso su peor registro
en los ultimos cuatro afos alcanzado precisamente en los primeros tres meses de
2012. El empleo informal crecié a un ritmo (6,7%) muy superior que el formal
(1,5%), razon por la cual se obtuvo dicho resultado.

Poblacion total informal ocupada, para empresas hasta S trabajadores
13 Ciudades, Bucaramanga y Cicuta
Trimestral 2010-2012
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Fuente: DANE - (GEIH). Cilculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.
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X. PRECIOS

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) total nacional registrd una variacion
mensual de -0,1%, acumulando 2,0% en este afio y 3,2% en doce meses. Estas cifras
en comparacion al afio inmediatamente anterior fueron inferiores en los tres casos.
Los ultimos resultados de la inflacion se han mantenido entre los rangos fijados por el
Banco de la Republica, los cuales se situaron entre 3,0% y 4,0% anual. Dentro de las
divisiones de gasto se identifico un mayor crecimiento en vivienda con 0,4% mensual
y 3,9% anual; por su parte, salud registré respectivamente 0,0% y 4,7%; ademas el
gasto en educacion alcanzé un incremento anual de 4,6%. En contraste los de mejor
desempefio para los doce meses fueron vestuario (0,6%) y diversion (-2,2%).

Variacion mensual, aiio corrido, anual, y contribucion a la variacion
segin grupos de bienes y servicios
Junio 2012

Bucaramanga Cucuta Tunja Total nacional

Grupos Ponderacion  Variacion Variacion Variacién Variacién Variacién Variacion Variacion Variacion Variacién Variacién Variacion  Variacion
mensual afo corrido  anual  mensual afio corrido anual  mensual afiocorrido anual  mensual afio corrido  anual

Alimentos 282 0,1 24 62 0,0 21 52 03 28 50 0,1 25 42
Vivienda 30,1 06 28 49 03 27 49 02 1,7 34 04 21 39
Vestuario 52 04 0,7 1,6 -02 -05 0,0 02 08 13 0,1 03 0,6
Salud 24 04 22 30 02 22 29 05 35 50 0,0 34 47
Educacion 51 0,0 39 42 0,0 40 40 0,0 42 42 0,0 43 46
Diversion 31 05 35 39 -03 25 0,7 -02 09 0,1 11 02 -2,2
Transporte 152 -04 40 52 0,1 09 1,6 -02 1,7 31 -03 1,2 1,7
Comunicaciones 37 0,1 90 11,7 0,1 1,6 1,6 -04 0,0 04 -0,1 08 29
Otros gastos 64 -03 0,7 21 02 14 35 0,0 16 29 0,0 09 15
Total 100,0 0,2 29 52 0,1 2,1 4,0 -0,1 2,1 3,6 0,1 2,0 3

Nota: Cifras calculadas a un decimal.
Fuente: DANE. Base diciembre de 2008=100. Célculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Repiiblica,

Al interior de la regional, Bucaramanga continu6 registrando los indices mas altos de
inflacion puesto que reportd una variacion anual de 5,2% lo que constituyé 101 pb
mas que lo reportado un afo atrds. Los grupos que obtuvieron mayor incidencia sobre
el comportamiento de la inflacion en esta ciudad fueron comunicaciones (11,7%),
alimentos (6,2%) y transporte (5,2%); mientras que los de menor peso fueron
vestuario (1,6%) y salud (3,0%). Cabe indicar que el indice acumulado hasta junio
reveld que comunicaciones fue el grupo de mayor incremento por lo que alcanzo6 una
variacion de 9,0%.
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Por su parte, Clcuta se ubico como la segunda ciudad con mayor inflacién del
Nororiente puesto que presentd una variacion anual en el IPC total de 4,0%. Los
nueve grupos que conforman el indice alcanzaron variaciones positivas donde
alimentos fue el que mayor incremento reportd al haberse situado en 5,2% anual.
Seguidamente aparecieron vivienda y educacion con 4,9% y 4,0% en su orden. Por el

contrario incidencias menores se tuvieron en las divisiones de gasto de vestuario
(0,0%) y diversion (0,7%).

Todas las ciudades que conforman la regiéon Nororiente superaron el IPC total
nacional, pero en Tunja pese a que la inflacion superd el promedio nacional fue la
ciudad que mas se acerco a dicho valor. La capital de Boyacé obtuvo un incremento
en aflo completo de 3,6% del IPC total, cifra que fue superior en 25 pb frente a lo
reportado en igual periodo de 2011. Los grupos que revelaron mayor presion en la
inflacion de la ciudad fueron alimentos y salud con una variacion en doce meses de
5,0%; ademas educacion y vivienda presentaron porcentajes respectivamente de 4,2%
y 3,4%. Dentro de los de menor incidencia estuvieron diversion (0,1%) vy
comunicaciones (0,4%).

Total nacional, Bucaramanga, Cucuta y Tunja
Evolucion mensual del IPC total
Junio 2011 - 2012
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Bucaramanga Clcuta === Typja e°°4l°* Nacional

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos , Bucaramanga. Banco de la Republica.

51



El comportamiento mensual de la inflacion desde junio de 2011 reveld las
fluctuaciones mas altas entre diciembre de 2011 y febrero de 2012 en Bucaramanga,
la cual report6 un valor mensual al inicio del afio de 1,2%, para posteriormente caer al
menor valor del periodo (marzo de 2012) -0,2%. Comportamientos similares se
evidenciaron en los demas departamentos que conforman esta regional, aclarando que
tanto Cucuta como Tunja se situaron en su mayoria por encima del promedio
nacional.

XI. MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

Datos suministrados por las Camaras de Comercio en Nororiente, informaron que se
movieron $290.859 millones en capital, correspondientes a 2.338 sociedades. Ello
indicé una reduccion de casi $311.561 millones a pesar del incremento en 530
unidades. Esta circunstancia se explicod por un comportamiento significativamente
negativo en la reforma de sociedades, que dejé de inyectar $338.920 millones
respecto a 2011, a los cuales se sumaron $3.178 millones adicionales en
disoluciones, los cuales no pudieron ser contrarrestados con el aumento de $30.937
millones en constituciones. La region alcanzo entonces un promedio $ 124 millones
por sociedad, lo que indico una alta participacion de micros y pequeias sociedades.

La inversion neta en Santander alcanzé $147.034 millones, distribuidos en 1.439
sociedades, ello significé un importante retroceso de 72,3% en capital, a pesar que en
nimero se registrd un incremento de 31,5%. Este comportamiento se explico
fundamentalmente por una disminucion de 89,4% en las reformas de capital, que para
el afio anterior habian alcanzado cifras extraordinarias. Por su parte el capital nuevo
crecid a un importante ritmo de 54,1% vy las disoluciones disminuyeron
ostensiblemente (-66,5%), pero no pudieron impedir el impacto generado por las
reformas de capital. Asi las cosas, las sociedades del departamento presentaron un
promedio de $102 millones que corrobor6 la participacion mayoritaria de sociedades
de tamaios reducidos.

52



Nororiente. Movimiento de Sociedades
Enero - junio 2011 - 2012

Millones de pesos

A junio de 2011 A junio de 2012 Variacion Porcentual
Concepto - o -
Numero Capital Numero Capital Numero Capital
Total Regional
Inversion Neta 1.808 601.419 2.338 290.859 29,3 -51,6
Constituidas 1.859 125.056 2.295 155.993 235 24,7
Reformadas 395 515.995 410 177.675 38 -65,6
Disueltas 446 39.632 367 42.810 -17,7 8,0
Santander'
Inversion Neta 1.094 530.060 1.439 147.034 31,5 =723
Constituidas 1.022 66.049 1.344 101.800 31,5 54,1
Reformadas 231 482.073 251 51.292 8,7 -89.4
Disueltas 159 18.063 156 6.057 -1,9 -66,5
Norte de Santander’
Inversion Neta 250 30.444 330 47.497 32,0 56,0
Constituidas 401 21.601 423 19.730 5,5 -8,7
Reformadas 61 15.307 47 33.050 -23,0 115,9
Disueltas 212 6.464 140 5.283 -34,0 -183
Boyacei3
Inversion Neta 418 35.881 495 90.454 18,4 152,1
Constituidas 397 33.834 467 31.135 17,6 -8,0
Reformadas 90 17.105 96 90.772 6,7 ok
Disueltas 69 15.057 68 31.453 -1.4 108,9
Arauca4
Inversion Neta 46 5.034 74 5.873 60,9 16,7
Constituidas 39 3.572 61 3.328 56,4 -6,8
Reformadas 13 1.510 16 2.562 23,1 69,6
Disueltas 6 48 3 17 -50,0 -65,4

pr: Cifras preliminarles

** Variacion muy alta, superior a 1000%

!'Se incluye el reporte presentado por las Camaras de Comercio de Bucaramanga y Barrancabermeja. Esta
ultima incluyen los municipios de Barrancabermeja, San Vicente, Cimitarra, Landéazuri, El Carmen de
chucuri, Puerto Parra, Puerto Wilches, Cantagallo (Bolivar) y San Pablo (Bolivar)

% La Cémara de Comercio de Clicuta incluye 18 municipios de Norte de Santander.

?Se incluye el reporte presentado por las Camaras de Comercio de Tunja, Duitama y Sogamoso.

4 Camara de Comercio de Arauca - (Informacion provisional)

Nota: Inversion neta = Nuevo capital constituido + capital reformado - capital disuelto.

Fuente: Camaras de Comercio Nororiente. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.
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En Boyaca por su parte, se evidencidé un incremento significativo en el capital neto
invertido (152,1%), que crecié muy por encima del nimero de sociedades (18,4%).
Dicho comportamiento se explico principalmente en el acelerado avance de las
reformas de capital, que presentaron una tasa de crecimiento excepcional, a pesar de
que las sociedades constituidas disminuyeron 8,0% y las disueltas aumentaron de
forma importante (108,9%). En otras palabras, los incrementos en el capital
reformado evitaron el balance negativo ofrecido por la constitucion y la disolucion de
sociedades. En referencia al niimero, se obtuvo un resultado favorable donde todos
sus componentes actuaron proclives al incremento, con lo que se alcanzo un
promedio de $183 millones en promedio.

El movimiento de sociedades en Norte de Santander alcanzé la suma de $47.497
millones, que representaron incrementos de 56,0% en capital y 32,0% en el nimero
de sociedades. Las reformas de capital fueron las responsables del buen desempefio
puesto que a pesar de haber decrecido en numero (-23,0%) aumentaron
significativamente en capital (115,9%); y unido a la reduccion en las liquidaciones
(-18,3%), propiciaron que a pesar de la disminucion en las constituciones (-8,7%) se
presentara un saldo positivo en lo que va corrido del afio. El promedio de capital por
sociedad se ubico en $144 millones, es decir se aumentd cerca de $22 millones
respecto al afio anterior.

Arauca alcanzé un movimiento neto de capital de $5.873 millones, con lo cual se
aumentd en $839 millones el resultado del primer semestre del afio anterior. Este
resultado también fue liderado por las reformas de capital, que aumentaron $1.051
millones en relacion a 2011, ademas, durante el periodo de referencia, permanecieron
en el mercado de capital $31 millones adicionales, con lo que se fortalecid un poco el
buen desempefio, a pesar de la disminucion de $243 millones en la constitucion de
sociedades. En este caso, se ampli6 en 28 el numero de sociedades con lo cual se
llegd a 76 y se alcanzd un promedio de $79 millones por unidad.

54



Nororiente. Inversion en sociedades
Segundo trimeste 2011 -2012
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Fuente: Camaras de comercio - Region Nororiente. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.
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XI1. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

A partir de las cifras obtenidas por la Encuesta mensual de expectativas econdomicas
(EMEE) del Banco de la Reptblica, que relaciona el comportamiento de las ventas
para diferentes sectores y regiones de la economia nacional, con el desempeio del
aflo inmediatamente anterior; se obtuvo que el balance promedio trimestral fue
positivo y superior en 4,1 pp al de 2011, al obtener 14,9% sin embargo, es
sustancialmente menor al alcanzado en el trimestre anterior (9,3 pp), lo cual indico
una caida en el ciclo de corto plazo.

Por su parte, la region obtuvo un promedio trimestral ligeramente superior al nacional
(17,1%) y su evolucion anual fue mas relevante (14,7 pp), asi como un poco mas
mesurada su caida en referencia al trimestre inmediatamente anterior (8,3 pp). Como
indica el Grafico 25 el comportamiento de las ventas de la regiéon mantuvo similitud
con las nacionales y permaneci6 en la cuarta posicion después de Suroriente,
Antioquia y Caribe.

Nacional y regional. Balance consolidado de ventas
Mensual 2010-2012

35
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Fuente. Encuesta mensual de espectativas economicas (EM EE). Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos,

Bucaramanga. Banco de la Republica.

En cuanto a las expectativas de ventas para los proximos doce meses, en el contexto
nacional fueron positivas y estables respecto a 2011 al alcanzar un promedio para el
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periodo de 60,8%; con aumento positivo de 10 pb, pero una drastica caida de 12,4 pp
en referencia al trimestre anterior. La region super6 la media nacional pues obtuvo
67,4% y mejor6 en 5,4 pp lo percibido el afio pasado, pero su caida frente al periodo
precedente fue mayor aun (14,1 pp); solo la costa Caribe alcanzd expectativas
superiores a Nororiente.

Balance consolidado de ventas, Nacional y regional
Mensual 2010-2012
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Fuente. Encuesta mensual de espectativas economicas (EM EE). Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.
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XI1I1. CONSIDERACIONES FINALES

El crédito de fomento agropecuario otorgado por Finagro a la region evidencid
avance, siendo la linea de redescuento la mas relevante, mientras que los sustitutos
reportaron la mayor evolucién. Santander se destac6 con el mayor volumen de
recursos y con el mejor crecimiento en Nororiente.

La produccion petrolera presentd reduccion interanual, aunque inicid una etapa de
recuperacion frente al trimestre anterior, Arauca recuper6 su lugar de liderazgo en la
extraccion del hidrocarburo en la region. El carbon por su parte obtuvo avances
interanuales y también una importante recuperacion del terreno perdido los primeros
tres meses del afo. Todo esto en momento en donde los precios internacionales de
los productos minero-energéticos han tendido a la baja.

Las variables reales de la industria en los dos Santanderes evidenciaron cambios
positivos interanuales, mientras que la produccion y ventas reales no alcanzaron los
registros del primer periodo de 2012, con lo cual se percibié una desaceleracion en
segundo trimestre consecutivo.

Las exportaciones de Nororiente obtuvieron incremento impulsado por importantes
avances de Norte de Santander y Santander; Arauca se mantuvo estable pero fue la de
mayor participacion, mientras que Boyaca fue el tinico departamento que vio decrecer
sus ventas externas. Los productos regionales de mayor venta fueron los
hidrocarburos, el carbon, productos derivados de los anteriores e industrias
manufactureras.

Por otro lado, las importaciones presentaron un crecimiento acelerado en todos los
departamentos de la region, cuyo mayor ritmo se observd en Arauca y Boyaca;
Santander fue el de mayor peso en las compras internacionales. Los bienes
intermedios de productos mineros y alimenticios fueron los de mayor relevancia.
Ante esta circunstancia de superior crecimiento de las importaciones en relacion a las
exportaciones, la balanza comercial en Nororiente se mantuvo superavitaria pero se
redujo en comparacion a 2011; Norte de Santander fue el de mayor avance al
respecto, mientras que Santander profundizo su déficit comercial.

La construccion evidencid descenso interanual, todos los departamentos con
excepcion de norte de Santander reportaron cifras negativas. El area destinada para
vivienda fue la de mayor importancia. Entre tanto, los despachos de cemento
continuaron creciendo, Santander fue el departamento con mayor numero de
despachos.

La venta de vehiculos también reportd disminuciones interanuales y trimestrales; por
lineas, los automoviles atn son los mas vendidos, mientras que los comerciales
presentaron un muy buen dinamismo en todas las ciudades incluidas. Bucaramanga
continuo6 siendo la ciudad con mayor mercado de automotores.
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Aunque la ocupacion hotelera regional crecid respecto al afio anterior, ain sigue
siendo muy baja en comparacion con el consolidado nacional. Norte de Santander fue
la de mejor desempetio en el trimestre.

El transporte aéreo de pasajeros logré avances frente a 2011, sin embargo todavia no
es significativa su participacion en el movimiento de pasajeros nacional. Los
aeropuertos de Palonegro en Bucaramanga y Camilo Daza en Clcuta fueron los de
mayor numero de personas transportadas. El transporte aéreo de carga, aun es
incipiente en la region, su participacion fue minima en relacion a los totales
nacionales y su destino principal fue el comercio interno. En este caso el Aeropuerto
Camilo Daza movilizo el mayor peso en toneladas, seguido por el Palonegro.

Las colocaciones crecieron aunque con leve desaceleracion respecto a 2011, el mayor
tipo de operaciones efectuadas en la region fueron el crédito y leasing comercial,
seguido del crédito y leasing de consumo. Las operaciones pasivas moderaron su
ritmo de crecimiento en referencia al afo anterior, su principal aportante, fueron los
cuentas de ahorro, a los cuales sucedieron los depoésitos en cuenta corriente.
Santander se mantuvo como el departamento lider en la captacion y colocacion de
recursos en la region.

En cuanto al empleo, se observo un detrimento de los indicadores en todas las
ciudades de la region incluidas en los registros del DANE, cuyas cifras aumentaron
sin excepcion, haciéndoles perder ubicaciones en el escalafon nacional. En general,
existe un mayor nimero de personas en disposicion de encontrar empleo, pero la
demanda por éste no aumentd en igual proporcion.

Todas las ciudades incluidas en el estudio del Indice de precios al consumidor del
DANE, rebasaron la cifra acumulada nacional, Bucaramanga se mantuvo como la de
mayor inflacion, mientras Tunja fue la de mayor cercania a los datos totales
colombianos.

El movimiento de sociedades disminuyd en Nororiente, en funcion de una dréstica
caida de las reformas de capital, particularmente en Santander, donde se movid la
mayor inversion de la region, a partir de un incremento inusual de estas en 2011, lo
que indico retomar el camino a la normalidad.

La encuesta EMEE revel6 que las ventas de las empresas en la region estuvieron
estables en su comparativo interanual, pero vienen experimentando una
desaceleracion desde el inicio del ano. Las expectativas aunque se mantuvieron
positivas presentaron un balance similar, a pesar de ello Nororiente es la segunda
region de mejores expectativas en el pais.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

ANDI; Cédmaras de comercio de Arauca, Barrancabermeja, Bucaramanga, Cdcuta y
Tunja; Cotelco; DANE; DIAN; Econometria S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: Agencia Nacional de Hidrocarburos; Bolsa de Nueva York;
DANE; DIAN; Finagro; Grupo AVAL; Ingeominas; Superintendencia Financiera de
Colombia; Ministerio de Minas y Energia.
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