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1 - PRECIOS
Banco de la Republica

La inflacion anual en el AM de Medellin medida
Subgerencia de Estudios Econémicos en el tercer trimestre se redujo frente al 2005.
Medellin registré la variacion mas baja entre las

Centro Regional de Estudios Econémicos .. . -
principales ciudades del pais.

CREE - Medellin )
Indice de precios al consumidor

BOLETIN ECONOMICO REGIONAL es una Medellin - Valle de Aburra Variacién Anual

publicacion trimestral de los Centros Regionales de Fin de trimestre 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Estudios Econémicos del Banco de la Republica.

1 21,33 20,40 19,74 1991 13,79 10,35
Su proposito es mostrar la evolucion de las 2 20,48 19,82 19,50 22,30 9,07 9,80
principales actividades econémicas de las regiones 3 20,93 21,55 19,27 19,19 9,73 9,17
en Colombia. 4 20,17 2243 1855 17,19 997 865
Las opiniones y posibles errores son Fin de trimestre 2001 2002 2003 2004 2005 2006
responsabilidad exclusiva de los autores y no 1 733 607 746 6,71 516 3,73
comprometen al Banco de la Republica ni a su 2 781 672 68 619 563 300
Junta Directiva. 3 770 573 735 630 557 3,58
Sugerencias y comentarios: 4 7,10 6,11 7,66 564 4,77

Fuente: Dane

Octavio Antonio Zuluaga Rivera Variacién anual IPC tercer trimestre
Jefe (e) CREE 8.0

ozuluari@banrep.gov.co
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2 - ACTIVIDAD ECONOMICA
Evolucién del P.I.B en Antioquia

El anio pasado el PIB Antioqueno creci6 al 4.1% (vs. 5.2% a nivel nacional) y el valor agregado lo
hizo al 4.7%. La industria aport6 el 23.0% del crecimiento del Valor agregado; las finanzas,
servicios a las empresas e inmuebles el 20.5%; la construccion el 10.7% y los servicios sociales,
comunales y personales el 11.7%. El valor agregado del Valle de Aburra creci6 al 5.1% y el de
las demas regionales del Departamento al 3.9%.
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(A) PIB Antioquia vs. Colombia (B) V. agregado AM Medellin y otras Subregiones
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(A) Colombia: cuentas nacionales trimestrales y FUENTE: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -
DANE- Direcciéon de Sintesis y Cuentas Nacionales y Departamento Administrativo de Planeacién de Antioquia -
Direccién Sistemas de Indicadores. (B) Calculos BR-Medellin con base en tasas de desagregacion regional DAP

3 - INDICADORES SOCIALES

3.1 EVOLUCION RECIENTE DEL MERCADO LABORAL EN EL AREA METROPOLITANA DE
MEDELLIN

Segun la Encuesta continua de hogares del DANE, en el primer semestre de 2006 se registréo un
comportamiento positivo en los indicadores del Mercado Laboral en Medellin. La tasa de
desempleo pasé de 14.8% al cierre del segundo trimestre de 2005 a 13.9% en igual periodo de
2006. Esta cifra se ubica en el nivel medio del ranking de ciudades cuyo rango se encuentra
entre el 20.1% de Ibagué y el 11.1 de Bogota

Indicadores del mercado laboral - Medellin - Valle de Aburra

2004 2005 2006
Concepto - - - - -

Marzo Junio Sept. Dic. Marzo Junio Sept Dic. Marzo Junio
Poblacion Total (Miles) 2.968 2.979 2.991 3.002 3.012 3.024 3.041 3.066 3.091 3.116
PEA (Miles) 1.444 1.417 1.449 1.477 1.420 1.413 1.422 1.431 1.454 1.405
TGP % 61,7 60,3 61,4 62,3 59,7 59,1 59,0 58,9 59,3 56,8
Tasa de desempleo (%) 17,4 154 15,4 13,5 15,4 14,8 15,0 10,9 14,5 13,9
Tasa de subempleo (%) 25,7 26,9 29,6 27,8 242 21,6 22,8 17,0 21,5 22,7
Ocupados (Miles) 1.192 1.198 1.226 1.277 1.201 1.204 1.208 1.274 1.243 1.210
Desocupados (Miles) 252 219 223 200 219 209 214 157 211 195
Subempleados (Miles) 371 382 429 411 344 306 324 243 312 318

Fuente: Dane - Encuesta continua de hogares
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La tasa de ocupacion en el AMM de Medellin ha venido cayendo desde el 2005 (en las siete
areas metropolitana sigue subiendo). Pero, en vez de ser malo es un signo bueno. La tasa de
ocupacion de pleno empleo (empleo menos subempleo vs poblacién en edad de trabajar) se ha
elevado desde el 2003 mucho mas que en las demas ciudades y —al menos hasta el primer
trimestre del 2006, antes de que el DANE cambiara la medicion del subempleo- siguio
creciendo. Esta mejora en la calidad del empleo es consistente con la recuperacion de los
ingresos familiares y la reduccion de la pobreza. Por ello la tasa de participacion (efecto
ingreso) ha caido y el desempleo se ha reducido

Tasa global de ocupacion (cae desde el 2005) La Tasa de pleno empleo sigue subiendo (hasta 2006-1)

La participacion baja pues la calidad del empleo sube
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Por ello el desempleo se reduce
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Fuente: Dane encuestas continuas de hogares, datos trimestrales
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3.2 INDIGENCIA Y POBREZA EN ANTIOQUIA Y EN EL AM MEDELLIN

Antioquia indigencia

Antioquia: pobreza

24 61
s 228 60 | 59,8
21,8 59
22 58 -
211 19,8 52 1
s 56 -
20 |
19,1 18,8 55
19 4 54 -
18 1| 17,6 17,6 53
52 -
17 +— 51 A
16 1| 15,7 50 4
49 |
15 48 |
14 47
2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005
= NACIONAL m ANTIOQUIA = NACIONAL m ANTIOQUIA

Calculos BR- Medellin con base en cifras Misiéon de pobreza. Los datos 2003-2005 son estimaciones preliminares
con base en ajustes a cuentas nacionales 2002

Indigencia (AM Med vs 7 ciudades) Pobreza (AM Med vs 7 ciudades)
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Calculos BR- Medellin con base en cifras Misiéon de pobreza. Los datos 2003-2005 son estimaciones preliminares
con base en ajustes a cuentas nacionales 2002

3.3. INGRESOS POR VIVIENDA, INGRESOS. USUARIOS EPM POR ESTRATOS
3.3.1. Ingresos reales mes por vivienda y estratos (marzo-95-dic 05).

Se han venido recuperando desde el 2002 en todos los estratos. No obstante al estratos 6, los
ingresos eran apenas (datos dic 2005) del 12% (E1), 14% (E2), 20% (E3), 37% (E4) y 51% (ES)



BOLETIN ECONOMICO REGIONAL
REGION NOROCCIDENTE

Indice ingresos reales mes por vivienda E1- E3 indice ingresos reales mes por vivienda E4-E6
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Fuente: EEPPM con base en datos de las encuestas trimestrales de hogares. Deflactados por el IPC nacional y
suavizados por el filtro de Hodrick- Prescott. Base marzo 1995=100

3.3.2. Porcentaje de la factura tipica (cuatro servicios publicos basicos) en los ingresos
por vivienda.

Estable en los tres primeros estratos (entre el 7% y el 9%). Decreciente en los tres estratos mas
altos (para marzo 2005 entre el 6% y el 4.4%)

% Fact tipica (4 svbasicos) en ingresos E1-E3 % Fact tipica (4 svbasicos) en ingresos E4-E6
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Fuente: EEPPM. Cociente entre factura real tipica de los cuatro servicios basicos e ingreso real suavizado de
los ingresos.

4 - SECTOR REAL
4.1 RESULTADOS EMPRESARIALES
Segun los resultados financieros de 20 firmas antioquehas que reportan sus balances a la

Superfinanciera, la mayoria registré6 una mejora en sus utilidades a junio de 2006 con relacion
a igual periodo de 2005. El agregado de la muestra arroja un crecimiento interanual del 22.8%
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en la utilidad neta. Las ventas aumentaron el 15% y los activos el 18.5%. Las mayores
ganancias se presentaron en Grupo Nacional de Chocolates, Inversiones Mundial e inversiones
Argos. Sobresale la disminucién de utilidades en Enka de Colombia, y Conconcreto. Borraron
saldos en rojo o disminuyeron sus pérdidas, Plastiquimica., Setas colombianas y Confecciones
Colombia.

Antioquia. Sector Real, segin resultados financieros por empresas.

Enero - Junio Millones de pesos
Activos Ingresos Operacionales Utilidad Neta
Empresas
2006 2005 Var % 2006 2005 Var % 2006 2005 Var %

Inversiones Argos 5.032.614 4.227.875| 19,0 51.658 201.115| -74,3 43.991 183.728 -76,1
Almacenes Exito 3.135.937 2.754.262| 13,9 1.910.921 1.602.022| 19,3 27.600 15.038 83,5
Grupo Nal. de Chocolates 3.216.318 2.196.192| 46,4 253.198 56.326| 349,5| 180.843 56.027 222,8
Coltejer 1.001.890 986.815 1,5 160.179 158.852 0,8 3.229 259| 1.144,5
Textiles Fabricato-Tejicondor 1.011.705 951.195 6,4 272.617 252.401 8,0 23.956 9.735 146,1
Productos Familia 967.473 839.615| 15,2 270.762 243.749| 11,1 35.743 13.058 173,7
Enka de Colombia 688.473 658.217 4,6 247.943 249.503| -0,6 -8.687 12.389 N.A
Inversiones Mundial 709.108 578.550| 22,6 40.968 19.066| 114,9 40.356 17.644 128,7
U.P.B 368.547 341.423 7,9 78.068 66.239| 17,9 5.972 2.665 124,1
Tablemac 141.274 141.964 -0,5 32.637 28.943| 12,8 5.115 2.757 85,5
Conconcreto 155.024 141.878 9,3 89.861 101.262| -11,3 2.361 6.594 -64,2
Confecciones Colombia 129.976 130.961 -0,8 40.653 45.104| -9,9 -1.879 -3.566 N.A
Mineros S.A. 172.688 125.743| 37,3 64.292 37.965| 69,3 28.304 10.322 174,2
Imusa 136.205 122.521 11,2 74.416 62.129| 19,8 5.026 1.364 268,4
Cia. de Empaques 97.493 89.733 8,6 40.892 38.440 6,4 1.817 1.793 1,3
Loceria Colombiana 75.865 74.536 1,8 40.109 34.098| 17,6 -521 207 N.A
Industrias Estra 78.690 74.335 5,9 45.069 36.522| 23,4 1.139 580| 96,3
Plastiquimica 69.738 57.785| 20,7 27.848 19.305| 44,3 3.161 -1.399 N.A
Setas Colombianas 48.585 43.659 11,3 12.826 11.471 11,8 1.172 -5.123 N.A
Panos Vicuna Santa Fe S.A 29.172 31.241 -6,6 1.837 2.690| -31,7 -787 79 N.A
Totales 17.266.773 14.568.500| 18,5 3.756.755 3.267.203| 15,0 397.910 324.151 22,8

N.A: No aplica - Fuente: Superfinanciera

4.2 ENCUESTA DE OPINION EMPRESARIAL

Segun la EOIC que la Andi realiza con Acicam, Acopi, Acoplasticos, Andigraf, Anfalit, Camacol,
Icpc y la Camara Colombiana del Libro, considerando la muestra de empresas manufactureras
en Antioquia, a julio de 2006 la produccion y las ventas contintan exhibiendo una excelente
dinamica considerando que registran crecimientos interanuales del 5.6% y el 6.8%,
respectivamente. La utilizacion de la capacidad instalada se situé en uno de los porcentajes
mas altos de los ultimos afios con el 78.7%. La opinion de los industriales antioquefios sobre
las condiciones econémicas actuales es muy buena considerando que el 72% de los
encuestados perciben una buena situacion de la empresa. Las perspectivas positivas para los
proximos meses se reflejaron en el 48% de los encuestados.
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Encuesta de opinién conjunta - ANDI

2004 2005 2006
Concepto - - - - -

Marzo Junio Sept. Dic. Marzo Junio Oct. Dic. Marzo Julio
Produccion - V.A (%) 4,2 8,4 6,4 6,3 5,8 7,3 7,1 8,2 8,3 5,6
Ventas - V.A (%) 5,6 8,9 7,0 6,4 6,8 8,2 6,6 7,0 6,0 6,8
Utilizacion de la capacidad instalada (%) 74,4 73,8 76,3 76,3 73,8 77,1 79,9 75,7 76,4 78,7
Buena situacion de la empresa (R.P) 64,6 55,7 57,0 57,5 57,8 59,0 62,5 72,5 64,3 72,0
Mejores expectativa proximos meses (R.P) 45,6 50,6 43,0 37,0 37,3 37,2 36,1 46,4 51,4 48,0

R.P: Respuestas positivas ~ V.A: Variacién anual

Fuente: ANDI - EOIC

4.3 COMERCIO INTERNO

Segun la encuesta de opinion comercial de FENALCO el desempefio de la actividad comercial
en Antioquia en julio arrojé un balance positivo. El porcentaje de respuestas altas respecto de
las cantidades vendidas en igual periodo del ano anterior fue del 38%. Respecto de 2005, en
julio de 2006 el nivel de inventarios descendio, los pedidos se incrementaron y los niveles de
cartera y rotacion mejoraron. El 71% de los comerciantes senala que la situaciéon econoémica de

su negocio continuara mejorando.

Cantidades vendidas com paradas con igual periodo del afio anterior

% Respuestas

. Total M ayorista Minorista
Periodo - - -
Altas Bajas Altas Bajas Altas Bajas
Agosto 2005 37,1 30,5 38,7 27,1 36,3 32,2
Agosto 2006 38,0 26,6 48,1 19,3 33,0 30,3
Fuente: EOC - Fenalco
Situacién de inventarios
% Respuestas
. Total M ayorista Minorista
Periodo - . -
Altas Bajas Altas Bajas Altas Bajas
Agosto 2005 21,8 15,1 29,3 10,5 18,2 17,3
Agosto 2006 21,6 14,1 22,5 12,3 21,2 15,0
Fuente: EOC - Fenalco
Nivel de cartera vencida
% Respuestas
B Total M ayorista M inorista
Periodo - - -
Altas Bajas Altas Bajas Altas Bajas
Agosto 2005 21,6 13,8 23,2 12,2 20,9 14,6
Agosto 2006 19,1 13,9 18,2 12,8 19,6 14,5
Fuente: EOC - Fenalco
El animo en el com ercio
% Respuestas
X Total M ayorista Minorista
Periodo
Favorable Desfavorable Favorable Desfavorable Favorable Desfavorable
Agosto 2005 70,5 7,6 68,0 11,0 71,8 6,0
Agosto 2006 71,8 4,1 72,2 3,7 71,6 4,3

Fuente: EOC - Fenalco
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4.4 SISTEMA FINANCIERO

Durante el primer semestre de 2006 el valor total de las colocaciones del sistema financiero en
Antioquia ascendi6 a $13.726.6 miles de millones, significando un aumento interanual de
32.2% y consolidando la tendencia positiva exhibida a partir de 2003.

Segun la segmentacion de la cartera, en el periodo analizado se observa un crecimiento en la
cartera de consumo del 47% y en la comercial del 29.7%. La cartera hipotecaria freno su
tendencia contraccionista subiendo el 16%.

Al cierre de junio, las captaciones del sistema financiero en Antioquia ascendieron a $ 11.938.3
miles de millones con una variacion interanual de 9%. Los bancos comerciales captan alrededor
del 80% de los pasivos en Antioquia, seguidos las companias de financiamiento comercial
(15.2%).

Por tipo de captacion la mayor participacion se encuentra en los depoésitos de ahorro (47.4%),
destacandose la pérdida de dinamismo de los CDT en los ultimos anos, resultado de la caida en
la rentabilidad que obliga a los inversionistas a redefinir su portafolio a favor de activos
financieros con mayores tasas de interés. A comienzos de la década, los CDT participaban
alrededor del 50% del total captaciones y actualmente concentran sélo el 14.4%.

Antioquia. Captaciones del sistema financiero Antioquia. Colocaciones del sistema financiero
Saldos a junio de 2005 - 2006 Millones de pesos Saldos a junio de 2005 - 2006 Millones de pesos
Variables - Saldos a fin d? Var % Variables i Saldos a fin de' Var %
Junio 2005 Junio 2006 Anual Junio 2005 Junio 2006 Anual
TOTAL (A+B+C+D) 10.929.860,4] 11.938.321,2 9,2 TOTAL (A+B+C+D) 10.383.191,9]  13.726.648,0 32,1
A. Bancos comerciales 7.211.354,6 9.616.944,4 33,4 A. Banoos comerciales 7.832.166,1 11.317.449,0 44,5
Depoésitos en cuenta corriente 1.461.884,6| 1.931.438,6 32,1 Créditos de consumo 1.674.762,3 2.474.395,5 47,7
Certificados de depésito a término 1.371.841,5 1.308.023,8 -4,7 Créditos de vivienda 920.418,0 1.071.002,9 16,4
Depésitos de ahorro 4.320.859,7| 5.663.029,1 31,1 Créditos Comerciales 51444080  7.652.327,9 4838
Titulos de inversion 56.768,8 714.452,9 1158,5 Microcréditos 92.577,8 119.722,7 29,3
B. Corporaciones financieras 1.907.282,2 103.274,3 -94,6 B. Corporaciones financieras 723.622,6 1.116,7 99,8
Certificados de depésito a término 889.705,8 54.191,6 -93,9 Créditos Comerciales 723.622,6 1.116,7 -99,8
Titulos de inversion 1.017.049,8 0,0 N.A C. Cias. de Financiamiento Comercial 1.462.050,8 1.949.151,7 33,3
Depésitos de ahorro 526,6 49.082,7 NA Créditos de consumo 202.162,2| 349.905,4 73,1
C. Cias. de Financiamiento Comercial 1.500.402,7| 1.816.909,7 21,1 Creditos Comerciales 12592844 15984650 269
- — Microcréditos 604,2 781,3 29,3
Certificados de deposito a término 1.209.795,9 1.499.110,0 23,9
Titulos de inversion 289.038,3 315.244,7 9,1 D Gooperafivas Financieras 3703524 489306 29
Depésitos de ahorro 1.568,0 25550 62,9 Créditos de consummo 355.750,9 432387 246
D. Cooperativas Financieras 310.8209]  401.1928 29,1 Créditos de vivienda 22930 19440 -152
Certificados de depésito a término 200.277,1 262.886,8 313 Créditos Comerciales 9.508,2 9.766,3 27
Depésitos de ahorro 110.543,8 138.306,0 25,1 Microcréditos 2.800,3 3.981,6 42,2
Fuente: SUPERFINANCIERA Fuente: SUPERFINANCIERA

4.5 COMERCIO EXTERIOR

El comercio exterior antioquefio en el primer semestre de 2006 sigui6é creciendo pero perdid
dinamismo respecto de iguales periodos en 2004 y 2005. Las ventas externas no tradicionales
al cierre de junio ascendieron a US$ 1.489 millones con una variacion anual de 12,6%, en tanto
que en 2004 y 2005 los aumentos fueron de 20.9% y 23.2% respectivamente, Incluyendo café,
el aumento fue del 9%. Resultado de la mejora en los precios internacionales, las ventas de oro
muestran un aumento del 76%. Igualmente, crecieron las exportaciones de banano, que no
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obstante el aumento del arancel en la Unién Europea, se favorecieron por cuenta de los buenos
precios ofrecidos en Europa, situacién que parece revertirse a partir del segundo semestre de
2006. Se destaca las caidas en las exportaciones de confecciones (-6%) y de los vehiculos
(-25%). ¢Las ensambladoras sustituyeron ventas externas por ventas nacionales?.

Las importaciones CIF antioquenas al cierre de junio ascendieron a US$1450.3 millones,
registrando un aumento de 8,5% respecto de 2005. Las mayores importaciones se concentraron
en Maquinaria, e insumos quimicos y plasticos.

Antioquia. Exportaciones e Importaciones
ler Semestre 2002 - 2006
(Valor F.O.B. Millones de US$)

ANO S Exportaciones Im portaciones

2002 8038,9 -5,83 844 ,9 21,22
2003 888,1 9,79 1.000,4 18,40
2004 1.073,8 20,91 996 ,7 -0,37
2005 1.322,0 23,11 1.337,4 34,18
2006 1.489,0 12,63 1.450,3 8,4 4

Fuente: DIAN

Millones de US$
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4.6 CONSTRUCCION

La construccion se constituye en uno de los sectores que lideran el crecimiento econémico en el
primer semestre de 2006. De acuerdo con el censo de edificaciones realizado por el DANE en
Medellin y demas municipios del Area Metropolitana, al cierre de junio de 2006 el total de area
censada ascendi6 a 6.707.844 metros cuadrados, superior en 7.9% al registro de 2005. El area
culminada aumento el 15.5%.
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Medellin - Area Metropolitana, Censo de edificaciones primer semestre 2005 — 2006.
Metros?2

Area en proceso Area paralizada Area culminada Total
2005
1°" Trimestre 2.207.993 312.987 531.361 3.052.341
2° Trimestre 2.458.432 331.117 375.558 3.165.107
Total semestre 4.666.425 644.104 906.919 6.217.448
2006
1°" Trimestre 2.446.736 414.850 392.669 3.254.255
2° Trimestre 2.455.807 342.942 654.840 3.453.589
Total semestre 4.902.543 757.792 1.047.509 6.707.844

Fuente: DANE

5 - LA SITUACION FINANCIERA DEL MUNICIPIO DE MEDELLIN Y DEL DEPARTAMENTO
DE ANTIOQUIA.

En el Departamento de Antioquia, los ingresos tributarios reales por habitante (provenientes en
un 75% de licores, cerveza y cigarrillos) crecieron el afio pasado un 3.0% (una tasa similar a la
del valor agregado per capita generado por fuera del Valle de Aburra) y son hoy mucho mas
altos que los del Valle y Atlantico (grafica 2). Agregados con los no tributarios (que se elevaron
mucho), el crecimiento fue del 4.6%. Sin embargo la suma de ambos es hoy apenas de 147.635
pesos (vs. 387.834 para el caso de Medellin). Las transferencias reales por habitante, casi todas
provenientes de la Nacion, se elevaron 2.9%; no obstante son apenas el 77% de las de 2001
(pues el Departamento no se responsabiliza ya de la educacion de Medellin y otros municipios
certificados). Por el lado del gasto, el de funcionamiento crecié 17% y el de capital (vias, agua,
vivienda) 217%. Por finalidades la Educacion contribuyo en 2005 con 37,8% del gasto total y
Vivienda 3,4%. En sintesis, la situacion fiscal del Departamento, superavitaria en los ultimos
cinco anos (grafico 1) es buena aunque naturalmente no tanto como la de la ciudad de
Medellin.

DEFICIT O SUPERAVIT TOTAL INGRESOS TRIBUTARIOS
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*Utilizando el deflactor implicito del PIB nacional y proyecciones de poblacion censo 1993.
Fuente: FFPP Medellin, Dane. Calculos BR Medellin.
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GOBIERNO CENTRAL DEPARTAMENTO DE ANTIOQUIA!
Situacién fiscal consolidada. Pesos por habitante de 2005

VARIABLES ECONOMICAS 2000 2001 2002 2003 2004 2005
INGRESOS 210.638,1 226.193,5 228.007,2 245.361,4 231.747,2 240.828,3
Tributarios 104.147,8 98.334,3 109.420,6 122.503,6 131.334,9 135.300,9
No Tributarios 6.451,7 7.105,9 7.632,0 8.238,3 9.840,4 12.334,4
Por Transferencias 2 99.476,2 120.576,3 110.954,6 114.615,7 90.566,6 93.193,0
De Capital 562,4 177,0 0,0 3,8 5,3 0,0
GASTOS 213.617,1 211.273,0 196.062,3 200.161,7 180.826,1 227.826,0
Funcionamiento 163.492,2 179.607,5 159.657,4 148.723,1 149.395,7 174.800,8
Intereses y com. Deuda ° 13.937,9 11.998,6 7.396,9 10.378,2 10.825,1 7.078,0
Por transferencias 2 7.986,5 4.931,8 15.645,3 23.576,0 8.127,7 6.380,0
Inversion (FBK) 27.243,6 14.251,4 12.841,2 16.664,4 11.968,3 38.390,5
Otros de capital 956,9 483,7 521,5 820,0 509,3 1.176,7
Préstamo neto -36.945,8 4.846,6 6.834,6 1.218,1 512,1 1.007,0
D éficit(-) o superavit(+) total 33.966,8 10.073,7 25.110,2 43.981,6 50.409,1 11.995,3

Fuente: FFPP Medellin. Calculos BR-Medellin. Las cifras por habitantes se estimaron con base en la poblacion total
del departamento (incluyendo Medellin, provenientes de las proyecciones DANE censo 1993)

1/ Incluye la Fabrica de Licores de Antioquia - 2/Transferencias corrientes y de capital - 3/ Intereses deuda interna
y externa.

En el municipio de Medellin, el agregado de los ingresos tributarios y no tributarios reales por
habitante crecié el ano pasado 13.5%, muy por encima del valor agregado por capita (que, se
elevo cerca de 3.4%). Por habitante, las transferencias reales de la Nacion crecieron 7.6% y son
hoy casi 3.4 veces mayores que las del 2001 (el Municipio ha asumido progresivamente desde el
2003 la responsabilidad del gasto en educacion). Por su lado las transferencias recibidas de
entidades municipales (casi todas de EPM) crecieron 2.9%. Los gastos de funcionamiento
crecieron 25.4% y los de capital un 7.7%. Por finalidad (tabla 2) la educacion captura el 28.5%
del gasto total, Sanidad el 16.0%; y Carreteras Interurbanas (urbanas) el 34.4% y Ferrocarriles
(Metroplus) el 27.2%. La situacion fiscal del municipio es boyante. El déficit observado en 2002-
2003 ha sido ampliamente superado (grafica 3); y los ingresos tributarios anuales por habitante
(grafica 4), que fueron en el 2005 de 313.422 pesos, se comparan bastante bien con los de
Bogota DC (378.869 pesos) y resultan sustancialmente mayores que los de Cali (159.220
pesos). Debe destacarse sin embargo, la alta dependencia financiera del municipio de las
transferencias de EPM (175.369 pesos por habitante, suma casi igual a los gastos de capital:
167.180 pesos) que son hoy 1.9 veces mayores que las de 2001-2003.

DEFICIT O SUPERAVIT TOTAL INGRESOS TRIBUTARIOS
Pesos de 2005 por habitante* Pesos de 2005 por habitante*
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*Utilizando el deflactor implicito del PIB nacional y proyecciones de poblacién censo 1993.
Fuente: FFPP Medellin, Dane. Calculos BR Medellin.
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BOLETIN ECONOMICO REGIONAL
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Situacioén fiscal consolidada. Pesos por habitante de 2005

VARIABLES ECONOMICAS 2000 2001 2002 2003 2004 2005

INGRESOS 399.796,1 412.832,8 462.680,7 563.627,3 722.860,2 789.949,3
Tributarios 204.757,7 217.233,7 223.460,8 258.652,7 296.033,4 313.422,5
No Tributarios 28.559,5 19.678,0 38.162,7 32.420,9 45.592,7 74.412,1
Por Transferencias ' 84.884,3 70.396,3 96.495,7 189.905,3 209.187,5 226.745,9
Por Transferencias de EPM 70.007,2 90.436,3 104.561,5 82.648,4 172.046,6 175.368,8
De Capital 11.587,4 15.088,5 0,0 0,0 0,0 0,0

GASTOS 385.278,6 359.490,5 503.570,0 599.135,4 631.744,3 732.670,2
Funcionamiento 261.459,8 229.736,5 279.035,4 442.705,4 403.941,3 506.440,0
Intereses y com. Deuda ° 26.828,2 33.974,3 51.562,1 10.045,1 10.943,5 9.392,4
Por transferencias 2 40.144,8 33.502,4 31.796,2 39.194,5 61.622,7 49.657,4
Inversién (FBK) 50.954,0 60.359,5 125.540,5 100.372,2 143.603,4 157.886,1
Otros de capital 5.891,8 1.917,8 15.635,8 6.818,2 11.633,4 9.294,3
Préstamo neto 4.794,7 2.341,0 5.066,5 5.055,4 -2.058,3 -2.609,4

D éficit(-) o superavit(+) total 9.722,9 51.001,3 -45.955,8 -40.563,5 93.174,2 59.888,4

Fuente: FFPP Medellin. Calculos BR-Medellin.

1/ Incluye transferencias corrientes, de capital y utilidades de Empresas Publicas de Medellin.

2/ Transferencias corrientes y de capital

3/ Intereses por deuda interna y externa.

GOBIERNO CENTRAL MUNICIPIO DE MEDELLIN1

Gasto segun Finalidad. Pesos por habitante de 2005

FINALIDAD 2000 2001 2002 2003 2004 2005

EDUCACION 51.722,1 62.377,5 85.785,4 177.918,6 169.126,4 211.470,8

SERVICIOS PUBLICOS GENERALES 165.685,3 158.189,2 169.425,9 208.831,7 182.519,2 191.923,8

SANIDAD 47.384,4 30.865,4 48.911,6 63.031,7 60.566,6 118.331,4

SERVICIOS ECONOMICOS 34.527,6 31.508,6 73.542,6 77.534,7 120.528,0 88.362,9

OTRAS FINALIDADES 94.187,0 105.692,5 108.157,8 82.081,5 108.091,6 131.930,4

TOTAL 393.506,4 388.633,2 485.823,3 609.398,2 640.831,8 742.019,3

Fuente: FFPP Medellin. Calculos BR-Medellin



