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INDICADORES ECONOMICOS
Valle del Cauca

La actividad econémica del departamento del Valle
del Cauca durante el primer semestre de 2003
presenta mejores resultados que en el afio pasado, no
obstante, las cifras preliminares de la Secretaria de
Planeacion Departamental arrojan un crecimiento del
PIB departamental de 0.43% durante el primer
semestre de 2003, frente a una cifra negativa de
0.61% registrado en igual periodo de 2002.

A pesar de este panorama, el departamento logré
recibir US $32.9 millones en inversidon extranjera
directa, de los cuales US $22.1 millones se dirigieron
hacia el sector manufacturero, de acuerdo a la misma
entidad.

1. COMERCIO EXTERIOR

1.1 Exportaciones

De acuerdo a las cifras suministradas por el DANE,
las exportaciones del departamento crecieron un
3.4% entre enero y agosto de 2003, comparado con
igual periodo del afio anterior.

Este crecimiento estuvo acompafado de un
reordenamiento de los socios comerciales del
departamento, ya que Venezuela, antes el principal
destino de las ventas externas, paso al tercer lugar,
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acumulando ventas por US$65 millones, frente a
los US$99.7 millones despachados a Ecuador y
US $ 103.7 dirigidos hacia los Estados Unidos.

El crecimiento de las exportaciones fue liderado
principalmente por las exportaciones industriales,
particularmente metalicas basicas (128.3%),
fabricacion de cuero y sus derivados (26.9%),
fabricacion de papel y sus productos (22.6%) y
calzado (12.8%).

Por su parte, las exportaciones de prendas de
vestir (-25.7%), kb industria maderera €17.0%), y
fabricacion de sustancias quimicas (-11.9%)
registraron los mayores descensos.
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Fuente: DANE, Calculos Estudios Econémicos — Banco
de la Republica, Cali.

1.2 Importaciones

En el periodo enero - agosto de 2003, las
importaciones del Valle del Cauca registraron un
descenso del 7.4% frente a igual periodo del afio
anterior

Aunque se redujeron las compras de productos de
origen agropecuario, cabe destacar el aumento de
las importaciones de semilla de algodon por valor
de $5.200 millones que practicamente triplicaran
este afio el area sembrada en los verdes campos
vallecaucanos.

Las importaciones de trigo se redujeron en mas de
$6.000 millones, asi como las de manzanas, peras
y duraznos disminuyeron en $8.000 millones y los
frijoles en $8.500 millones.



Por su parte, se observa un aumento de las
importaciones de caucho natural de $16.800 millones
con crecimiento anual del 21%. También se registro
un crecimiento en la importacién de avenas (44,5%),
Habas (43,9%) y semillas de coles (41,8%).
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Fuente: DANE, Calculos Estudios Econémicos — Banco de
la Republica, Cali.

Las mayores importaciones del departamento
durante el periodo enero — agosto de 2003, han sido
la de maiz amarillo $81 mil millones, los demas trigos
$64 mil millones, habas, porotos y frijoles $30 mil
millones, cauchos $17 mil millones.

2. EMPLEO

Durante el tercer trimestre de 2003 la tasa global de
participacion (T.G.P.) del pais fue 63,0%, superior en
2,8 puntos a la presentada en igual mes del afio
anterior (60,2%) y en 0,7 puntos frente a la registrada
en septiembre de 2001 (62,3%).

La tasa de ocupacion nacional se ubicé en 54,3%,
valor superior en 2,8 puntos al observado en igual
mes del afio 2002 (51,5%) y en 0,9 puntos al de
septiembre de 2001 (53,4%).

En cuanto al desempleo, para septiembre de 2003 se
ubicé en 13,9%, valor inferior en -0,4 puntos al
observado en el mismo mes de los afios anteriores
(14,3%).

Por su parte el subempleo a partir de mayo de 2003
logr6 estabilizar su comportamiento llegando a
33,1% en septiembre de 2003.

En la ciudad de Cali, durante el mes de septiembre
de 2003 la tasa de desempleo se mantuvo
practicamente inalterada con respecto al mismo
periodo del 2002, al pasar de 16.1% a 16.3%.
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Fuente: DANE. Datos para el 2000 - 2002 (enero -
diciembre) y 2003 (enero - septiembre).

Esta situacion se origind como consecuencia de
un aumento simultaneo tanto en la poblacién
econdémicamente activa como en el ndmero de
empleados.

La poblacion econdmicamente activa en el area
metropolitana de Cali — Yumbo aumentd en
59.488 personas, de las cuales el namero de
personas empleadas aumenté en 29.245
personas, mientras que los desocupados lo
hicieron en 12.300 personas en relacién a igual
periodo de 2002; llegando los desempleados a
202.901 personas.

En comparacion con las 13 areas metropolitanas,
Cali sobrepasé ligeramente al total de las 13 areas
metropolitanas, donde la tasa de desempleo se
situd en 16,1%, 1.1 puntos inferior a la de julio-
septiembre de 2002 (17,2%).

Igualmente Cali se ubico como la tercera ciudad
con menor indice de desempleo, siendo superada
por Villavicencio y Medellin.

Para cada una de las 13 areas metropolitanas el
indice de desempleo se situd en: Bogota (16,9%);
Medellin (16,2%); Barranquilla (17,0%);
Bucaramanga (19.4%); Manizales (19.4%); Pasto
(18,6%); Pereira (17,9%); Cucuta (15,6%); Ibagué
(24,0%), Monteria (16.4%); Cartagena (16,3%);
Villavicencio (12,7%).



54.623 personas (2,4%), la ocupada en 47.188

Desempleo Cali-Yumbo Vs. 13 Areas Metropolitanas (4,8%) mientras que la desempleada aumenté en
12.300 (6,5%) y la inactiva disminuyé en 9.839 (-
2% 1,6%).
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trimestre de 2003, se ubic6é en 35,9%, 31 puntos
porcentuales superior al registrado el afio anterior.
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3. PRECIOS

De acuerdo al DANE, la variacion del indice de
Precios al Consumidor (IPC) para Colombia en el mes
de octubre de 2003, fue de 0,06%, lo cual significa
una reduccidon de 0,50 puntos a la observada en
octubre de de 2002 (0,56%). Esta variacién se sitUa
como la segunda mas baja presentada en octubre de
los ultimos veintisiete afios, siendo la anterior la
registrada en 1977 cuando se registré una variacion
de -0.24%.

La variacién acumulada hasta septiembre del IPC fue
de 5,48% vy el crecimiento acumulado para los
ultimos doce meses es de 6,58%.

En octubre, los precios de los grupos de salud (0,61)
y vivienda (0,37%) se ubicaron por encima del
promedio nacional, mientras que los grupos de
educacién ¢0,01%), transporte y comunicaciones ¢
0,03%), gastos varios (-0,05%), cultura (-0,07%),
alimentos (-0.14%) y vestuario (0,17%) se situaron
por debajo.

La ciudad de Cali se sitiio como la de mayor variacion
mensual de sus precios (0,35%), seguida por las
ciudades de Pereira (0,29%), Bucaramanga (0,27%),
Neiva (0,21%), Manizales (0,13%), Medellin (0,13%),
Pasto (0,13%), Monteria (0,08%) y Cucuta (0,07%),
mientras que las ciudades de Barranquilla £0,06%),
Bogota (-0,06%), Villavicencio (-0,13%) y Cartagena (-
0,28%) se situaron por debajo de la variacién
nacional.

Variacion 12 meses Por su parte, la variacion
anual de los precios en la
BARRANQUILLA 7.2 ciudad de CaF:i con cierre
BOGOTA D.C. 6,1
al mes de octubre de
BUCARAMANGA 661 2003 fue 7.43%, 0.8
CALI 74| puntos porcentuales
CARTAGENA 6.8 mayor que la registrada
CUCUTA 5,6/ para el total nacional.
MANIZALES 6,1| De esta manera, Cali se
MEDELLIN 7.1 situ6 como la segunda
MONTERIA 8.2 ciudad, (después de
NEIVA 5.9 Monterla),_ _con una
mayor variacion anual en
PASTO 591 su  nivel de precios.
PEREIRA 741 Mientras que Cucuta y
VILLAVICENCIO 6.8| Pasto presentaron las
NACIONAL 6.6] menores variaciones.

A octubre de 2003 la inflacion de Cali fue ligeramente
superior a la registrada hace un afio, cuando se sitlo
en 7.26%, sin embargo sigue siendo clara la
tendencia decreciente en el niwl de precios
registrados en la ciudad.
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Al observar la inflacion por nivel de ingresos se
observo un repunte en el segmento de ingresos
altos con una variacién anual a octubre de 8.92%,
frente al 7.35% y 6.33% registrado para los
niveles de ingresos medio y bajo, respectivamente.
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4. SITUACION FISCAL DEL DEPARTAMENTO
DEL VALLE ANTE EL EMPALME.

El Valle del Cauca no presenta una situacién
fiscal favorable lo cual se evidencia en el hecho de
haber incumplido los limites de la Ley 617 en el
2001 y no presentar un flujo de caja adecuado
para poder atender el servicio de la deuda, ya que
sus pasivos corrientes equivalen al 100% de sus
Ingresos Corrientes de Libre Destinacion (ICLD)
segun la Direccion de Apoyo Fiscal (DAF) del
Ministerio de Hacienda. Ademas de esto el déficit



Composicion de los Pasivos del departamento del Valle
2002 ($ millones)
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acumulado de vigencias anteriores al 2002, el pasivo
pensiénal y la situaciéon financiera del Sector
descentralizado demandaran una constante
disciplina fiscal para evitar una crisis por parte de la
nueva administracion departamental.

Al cierre del afo 2002, la deuda publica del
departamento del Valle ascendi6 a los $613.502
millones de pesos, de los cuales $376.688 (61%)
equivalian a deuda financiera con bancos. Ademas de
esto, el departamento posee deudas por concepto de
otros pasivos financieros del orden de $244.945
millones de pesos, siendo la Universidad del Valle, la
que mayor participacion registra en dichos rubros
con un 27% del total. Por concepto de otras deudas el
departamento posee un sado de $35.102 millones de
pesos.

De esta manera el acumulado total de acreencias
(deuda publica + otros pasivos financieros + otras
deudas) por parte del departamento del Valle del
Cauca asciende a $893.549 millones de pesos.
Fuente: Secretaria de Hacienda Departamental.

La situacion de la deuda en el departamento es
preocupante dado la fragil situacion econémica de la
region la cual, a pesar de algunos buenos indicadores
no ha logrado consolidarse plenamente, y la cual
puede ser seriamente afectada por un mal manejo de
las finanzas publicas regionales.

Como se muestra en el siguiente gréfico el servicio de
la deuda actual del departamento cubrié casi el 100%
del flujo de caja disponible durante el 2002. Segun
las proyecciones de la Secretaria de Hacienda
Departamental no se espera que el flujo de caja
disponible sea mayor al servicio de la deuda hasta el
aflo 2007, lo cual implica que la proxima
administracion tendréa dificultadas al momento de
disponer recursos para la inversién.

Fuente: Secretaria de Hacienda Departamental.

Igualmente la razén entre los gastos de
funcionamiento y los ingresos corrientes de libre
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destinacion (ICLD), se sitian por encima del 60%
desde el 2002 hasta el 2009, segun las
proyecciones de la Secretaria de Hacienda, lo cual
implica que el departamento se encuentra en una
situacion de violacion sistematica de los limites
de gastos de acuerdo a la Ley 617, los cuales
deberian oscilar en un 50% aproximadamente.
Esta situacidn hara necesario una reduccion
(ahorro) de los gastos significativamente como se
muestra en el grafico de gastos de
funcionamiento, limite y ahorro.

De esta manera la nueva administracién tendra
un reto muy grande al tener que mantener las
politicas de austeridad fiscal, y a su vez no dejar
que el departamento sufra un choque negativo,
que disuelva la incipiente recuperacion registrada.

Gastosdefuncionamiento, limitey ahorro necesario proyectados
Valledel CaucadeacuerdoalalLey 617

40,000
T 35,000
50041 1 30,000
40%- T+ 25,000
30% T 20,000
T 15,000
T 10,000
10%1 + 5,000

09 ! ! ! ! ! ! !

60%4 .. -c--msss"EEmEsEE " R EmEEEE

20%-

Ahorro $ millones corrientes

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Limite Gto de Fto. / ICLD Ley 617 - - = -Gtode Functo. / ICLD del Dpto.

Ahorro Necesario

Fuente: Secretaria de Hacienda Departamental.



