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Entorno macroeconémico

1. Entorno macroecondmico
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Entorno macroeconémico

Entorno macroeconémico

m El segundo semestre de 2009 se caracterizé por una caida en la aversién al riesgo.

m Las perspectivas de crecimiento de las economias desarrolladas han mejorado; sin
embargo, existe en la actualidad una gran presién fiscal debido al incremento en
el gasto publico que se generd con la adopcién de las medidas para solventar la
crisis financiera internacional. Esto podria impedir un mayor dinamismo en la
economia y en el crédito al sector privado.

m Aunque en 2009 se observé un mejor desempefio en varios indicadores de la
economia colombiana, atin muchos siguen siendo negativos o alcanzan valores

menores a los registrados antes del inicio de la crisis internacional.
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Entorno macroeconémico

Entorno macroeconémico

m Riesgo de mercado: el aumento en el saldo de TES por parte de las entidades
financieras causé un incremento en este riesgo. Las mayores tasas de mercado
desde diciembre de 2009 tuvieron como consecuencia una materializacién del

mismo.

m Riesgo de crédito: la exposicion a éste y su materializacién disminuyeron durante
el segundo semestre de 2009 en todas las carteras, excepto en la comercial.

m Riesgo de liquidez: el incremento en las tenencias de TES permitié a las
entidades de crédito registrar niveles de riesgo de liquidez de fondeo que no
generan mayor preocupacion.

m Las perspectivas para el sistema financiero durante 2010 dependerdn de la

evolucién de la dindmica de la aversidn al riesgo presente en los mercados

financieros internacionales y del desempeio de la economia colombiana.
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2. Comportamiento reciente del sistema

financiero

Establecimientos de crédito
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tema financi

os de crédito: Cartera

Crecimiento real anual de la cartera bruta de los
(porcentaje)
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establecimientos de crédito
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Comercial Hipotecaria - Total

Hipotecaria con titularizaciones

Dic-09

Consumo

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica

La cartera total continué desacelerandose, comportamiento explicado principalmente

por la cartera comercial. Por su parte, la modalidad de crédito hipotecario presenté una

recuperacion.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

Indicadores Internacionales: cartera

Crecimiento real anual de la cartera bruta por pais
(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

Las mayores reducciones fueron las de Perii y Argentina, mientras que Venezuela y Chile son los
2

paises que alcanzan las tasas de crecimiento negativas mas grandes. Todos los paises presentaron
un crecimiento de la cartera inferior al 2%, a excepcién de Brasil y Perd.
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tema financi

os de crédito: Inversiones

Inversiones de los establecimientos de crédito

(billones de pesos de diciembre de 2009) (porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repuiblica

Las inversiones continuaron con el dinamismo presentado durante el primer semestre
hasta octubre de 2009; sin embargo, se presenté una desaceleracién durante los

dos dltimos meses del afio anterior.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

tos de crédito: Cartera e Inversiones

Participacion de las inversiones y la cartera bruta en el total de los activos de los establecimientos de crédito

(porcentaje) (porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

Durante el 2009 las inversiones de los establecimientos de crédito ganaron participacién
ubicidndose en 21,6% a diciembre de dicho afio. Por su parte la cartera perdié partici-

pacién y a diciembre de 2009 se ubicé en 64,4%.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

tos de crédito: Calidad de cartera

Calidad de cartera por tipo de crédito. cartera riesgosa / cartera bruta

(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

ElIC de |a cartera total permanecié relativamente constante durante el segundo semestre
de 2009 (9,7%). Por modalidad de crédito se tiene que el de comercial pasé de 7,9% a
9,5%, consumo de 13% a 10,6%, hipotecaria de 10,6 % a 8,3%.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

tos de crédito: Indicador de mora

Indicador de mora. cartera vencida/cartera bruta

(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica

El IM de la cartera total mejoré durante el segundo semestre de 2009 al pasar de 5,3%
en junio de 2009 a 4,6% en diciembre del mismo afio. Por modalidad de crédito se
tiene que para comercial permanecié estable en 2,9%, consumo pasé de 8,1% a 6,5 %,
hipotecaria de 12,7% a 9,9% y microcrédito de 6,6% a 5,7 %.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

tos de crédito: Cubrimiento

Indicador de cubrimiento: provisiones/cartera riesgosa
(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repuiblica

En general el cubrimiento de la cartera riesgosa registré un incremento durante el se-
gundo semestre de 2009. Por modalidad de crédito cabe resaltar el comportamiento al
alza para la cartera de consumo y la disminucién para la cartera comercial.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

Crecimiento real anual de las captaciones de los establecimientos de crédito, por tipo de depésito

(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica

Los CDT presentaron una disminucién en su ritmo de crecimiento y pasaron a ser el
tipo de captacién con menor crecimiento (-2,9%), contrario a lo sucedido en semestres

anteriores. Por su parte, las cuentas de ahorro presentaron un mayor dinamismo, ganando ¢
£

participacién en el total de las captaciones.
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tema financi

os de crédito: ROA

ROA por tipo de capital
(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

La rentabilidad del sistema se mantuvo estable alrededor de 2,4%. Cuando se analiza por tipo de
-

entidad se encuentra que el ROA de los extranjeros ha estado por debajo del de los nacionales desde
diciembre de 2001 y a diciembre de 2009 fue de 1,7% comparado con 2,5% de los nacionales.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

os de crédito: Margenes de intermediacién

A. Margen de intermediacién ex ante B. Margen de intermediacién ex post
(porcentaje) (porcentaje) (porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos del Banco de la Republica

Durante el segundo semestre de 2009 tanto el margen ex ante como el margen ex post presentaron
una disminucién pasando de 6,9% a 5,8% y de 8,6% a 8,2%, respectivamente. Por modalidad de

crédito, el margen ex ante aumenté para la cartera hipotecaria y disminuyé para las demas carteras
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Comportamiento reciente del sistema financiero

os de crédito: Margenes de intermediacién

Margen ex post por pais
(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

Se observa que para septiembre de 2009 México y Argentina son los paises con los mdrgenes def

intermediacién més altos (17,7% y 16,7 %, respectivamente).
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Comportamiento reciente del sistema financiero

os de crédito: Solvencia

Solvencia
A. Relacién de solvencia de los establecimientos de crédito B. Solvencia consolidada ponderada
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica

La solvencia del sistema se ha mantenido por encima del promedio de la década y se ubicé en
14,9% en diciembre de 2009, lo que es 1,3 pp superior a lo observado un afio antes. Al considerar
la solvencia consolidada ponderada se encuentra que ésta es inferior al promedio individual en 1,3

:

pp, lo que muestra que la solidez del sistema es menos holgada al tener en cuenta las filiales.
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2. Comportamiento reciente del sistema

financiero

Instituciones Financieras No Bancarias
(IFNB)
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Comportamiento reciente del sistema financiero

Instituciones Financieras No Bancarias

Portafolio de las IFBN por tipo de entidad
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica

A diciembre de 2009 el valor del portafolio de las IFNB fue de $130,6 b. Este comportamiento
se explica por el aumento en los recursos de los fondos de pensiones obligatorias y las carteras
colectivas. Para ambos, este cambio corresponde principalmente a la valorizacién de las inversiones

en activos locales.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

Instituciones Financieras No Bancarias: AFP

A. Valor y Crecimiento real de los fondos de pensiones B. Valor del portafolio de los fondos de pensiones
(billones de pesos) (porcentaje) (billones de pesos) (billones de pesos)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

La tasa de crecimiento real de los fondos administrados corrigié el comportamiento observado en los
dos afios més recientes y en diciembre se ubicé en 32,2%. El incremento corresponde principalmente

a las valorizaciones que tuvieron los FPO. Durante el segundo semestre de 2009 su portafolio

aumenté $11,3 b, cambio que corresponde a la diferencia entre ingresos por $17,1 b (recaudos y

valorizaciones por $7,5 b y $9,6 b, respectivamente) y egresos por $5,8 b.
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Comportamiento reciente del sistema financiero

Instituciones Financieras No Bancarias: AFP

A. Rentabilidad trianual promedio de los FPO y rentabilidad minima B. Rentabilidad bianual de los fondos de cesantias y rentabilidad
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; cdlculos del Banco de la Reptiblica

La rentabilidad trianual promedio de los FPO se ubicé al cierre del afio en 13,6 %, superior en 1,4 pp a
la observada en junio de 2009. Por su parte, la rentabilidad bianual promedio de los FC terminé 2009
en 12,9%. El portafolio administrado por las AFP contintia concentrado principalmente en titulos de
deuda publica (40,8%). Sin embargo, durante el segundo semestre de 2009 se registré la sustitucién
de titulos de deuda publica por activos del sector real que llevé a estos ultimos a representar el
27,0% del portafolio (mayor en 3,5 pp al valor de junio).
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Deudores

3. Deudores
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Deudores

Deudores: expectativas empresariales

A. Crecimiento esperado del PIB B. Expectativas de la situacién econémica de las empresas
(porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

De acuerdo con la encuesta del Banco de la Replblica, los empresarios esperan que el crecimiento de
la economia para este afio se ubique entre 1,2% y 2,1%, resultado que es significativamente inferior
a lo registrado un afio antes. La encuesta de opinién empresarial (EOE) de Fedesarrollo muestra un

perspectiva positiva sobre la economia de los empresarios para finalizar 2009.
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Deudores

Deudores: Situacion financiera de los hogares

A. Crecimiento real anual del endeudamiento de los hogares B. Participacién del crédito de consumo en el endeudamiento de los
hogares
(porcentaje) (porcentaje)
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

El nivel de endeudamiento de los hogares presenta una leve recuperacién registrando un crecimiento
real anual de 2,2% para diciembre de 2009. El crédito hipotecario ha aumentado en importancia

dentro del total del endeudamiento de los hogares.
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Deudores

Deudores: Situacion financiera de los hogares

Razon entre indice de crecimiento de la deuda hipotecaria y el IPVN
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

La razén entre el indice de crecimiento de la deuda hipotecaria y el indice de precios de la vivienda

nueva (IPVN) aumenté. La razén entre el IPVN y el IPC contintia presentando una tendencia al

alza, indicando un fortalecimiento en las garantias de los créditos de vivienda.

Departamento de Estabilidad Financiera - Subgerencia Monetaria y de Reservas - Banco de la Repiblica

Reporte de Estabilidad Financiel



Deudores

Deudores: Situacion financiera de los hogares

Carga financiera de los hogares
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Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

Durante 2009 la carga financiera de los hogares se redujo, quebrando la tendencia ascendente que
2

traia en los afios anteriores. Este comportamiento basicamente fue determinado por la carga fi

nanciera del crédito de consumo, la cual cedié en el afio pasado.
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Riesgos potenciales

4. Riesgos potenciales
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esgos potenciales

Riesgo de mercado: Ejercicio de sensibilidad

Resultado del ejercicio de sensibilidad para las entidades de crédito

Nombre Duracién | Saldo Total | TitNeg Saldo Precio Utilidad Escenario 1 | Escenario 2 | Escenario 3
(afios) ($b) ) Expuesto (Sb)| Mercado (Sb)| Anualiz. ($b) smm) (%) | $mm) @) |smm) )
Bancos comerciales 2.38 21.03 0.73 15.26 15.30 4.40 -767 -17.4 -708 -16.1 -546 -12.4
CF 3.63 1.16 0.99 1.15 1.26 0.73 -131 -18.0 -88 -12.2 -67 -9.2
CFC 2.20 0.27 0.70 0.19 0.19 0.30 -12 -40 -8 -2.9 -7 -2.2
Cooperativas financieras 2.52 0.05 0.57 0.03 0.03 0.06 -3 -44 -2 -2.9 -1 -2.2
Fuente: Banco de la Reptiblica
Resultado del ejercicio de sensibilidad para las instituciones financieras no bancarias
Precio
Duracién | Saldo Total |[Mercado | Valor del | Escenario 1 | Escenario 2 | Escenario 3
Nembre (afios) (Sb) (Sb) |Portafolio | (Smm) (%)*| (Smm) (%)"| ($mm) (%)"
AFP 5.05 27.35 3161 94.29 -4569 -4.8 -3,083 -3.3 -2,322 -25
Sociedades fiduciarias 3.36 446 491 15.24 -505 -3.3  -337 -2.2 -253 -1.7
Compaiiias de seguros 4.45 446  4.74 19.12 -674 -3.5 -449 -2.3 -337 -1.8
Sociedades comisionistas de bolsa 2.45 0.42 041 3.41 -35 -1.0 -23 -0.7 -17 -0.5

Fuente: Banco de la Republica.
Saldo de TES a febrero 19 de 2010.
Utilidades anualizadas a diciembre de 2009.
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Riesgos potenciales

Riesgo de crédito: Cartera comercial

Calidad de cartera por cosechas

Matriz de transicién promedio entre mar-02 y dic-09 (porcentaje)

A B C D E 180
A 95,2 3,7 0,8 0,2 0,1 16,0
B 34,1 42,1 18,2 4,9 0,7 14,0
C 13,0 8,0 29,4 46,0 3,6 120
D 6,0 2,1 19 66,4 23,6 100
E 3,4 1,0 0,6 3,6 91,4 50

Matriz de transicién de diciembre de 2009 o

A B C D E
A 94,0 46 10 03 0.1 o
B 29,1 421 18,5 97 06 0 I
c 8.6 12,4 318 43,0 4.2 00 om0 lsem 07 MNsem 07 lsem.05  1sem.09 lisem. 09
D 24 12 4.0 84,1 83 W i sem. 07 Il sem. 07 W i sem. 08
E 1,1 0,6 13 4,8 92,2 M 1l sem. 08 M1 sem. 09 W 11 sem. 09

- ICtotal

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica

En la matriz de diciembre de 2009, se observa un de- semestre de 2010, puesto que las dos cosechas mas re-
terioro con respecto a la matriz promedio dado que se  cientes tienen peores calificaciones iniciales y el patrén
aumenta la densidad en el tridngulo superior; es decir, la  observado hasta el momento sugiere un deterioro del IC
probabilidad que la calificacién empeore se incrementa.  conforme aumenta el periodo de vida de las cosechas.

Se espera que el IC se deteriore aun mds para el primer
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Riesgos potenciales

Riesgo de crédito: Cartera de consumo

Matriz de transicion promedio entre mar-02 y dic-09

A B C D E
A 95,2 2,9 12 0,6 0,1
B 46,9 25,4 8,7 18,2 0,8
C 25,6 111 16,2 45,0 21
D 13,6 4,9 57 29,9 45,9
E 59 1.4 16 3,6 87,5

Matriz de transicién de diciembre de 2009

A B C D E
A 95,2 2,8 1,2 0.8 0,0
B 33,4 39,7 11,8 13,8 1.3
C 12,9 12,4 37,3 331 4.3
D 3.3 2,6 10,3 59,1 24,7
E 3,1 0,9 4,2 3.2 88,7

Indicador de calidad de cartera por tipo de crédito de consumo
(porcentaje)

14,0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Automévil Otros

-------- Tarjeta de crédito Total

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

Si se compara la matriz del cuarto trimestre de
2009 con la matriz promedio de la muestra, por
un lado, y con la matriz del segundo trimestre
de 2009, por otro, se advierte que aunque las
migraciones contintian siendo mas malas que las
del promedio de la muestra, éstas son mejores

Departamento de Estabilidad Financier:

Subgerencia Monetaria y de Reservas

que las registradas seis meses antes. Se presen-
ta una mejoria en la calidad de cartera de las
tarjetas de crédito y otros consumos, asi como

también un menor ritmo de deterioro del IC para
créditos para automoviles.
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Riesgos potenciales

Riesgo de crédito: Cartera de consumo

Calidad de cartera por cosechas A. Automéviles C. Otros consumos

porcentajel

porcentaje

20

180

60 60
30 30
00 00
WSem. 06 15em. 07 llsem. 07 15em. 08 fisem. 0B 15em. 09 f1sem. 09
m em 06 1sem.07 W isem. 07 W itsem. 06 tsem.07 H itsem. 07
W isem. 08 W iisem. 0 W sem. 09 B 1sem. 08 W sem. 08 W fsem. 09
sem. 09 Caldad cartra el perodo sem. 09 Calidad canera del perodo

B. Tarjetas de crédito

210

Para todas las modalidades se evidencia un

1 mejoria en su cosecha inicial. Los créditos
nuevos del segundo semestre de 2009 presentan
un IC de 3,0% para los préstamos para compra

de automdviles, 6,3% para las tarjetas de

00

0 o T e 7 e s e 07 e 0
im0 sem 07 Bisem. 07 crédito, y 5,2% para otros créditos de consumo
Vo it st ot
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Riesgos potenciales

Riesgo de crédito: Cartera hipotecaria

Calidad de cartera por cosechas

Matriz de transicién promedio entre mar-07 y dic-09 (porcentaje)

A B C D E 160
A 96,2 3,6 0,2 0,0 0,0 14,0
B 31,0 50,2 17,9 0,4 0,5 120
C 14,4 7.6 60,8 16,3 0,9
D 8.4 22 5.4 56,2 27,8 100
E 4,8 12 1,7 2,9 89,4 80

Matriz de transicién de diciembre de 2009 6,0

A B C D E w0
A 97,1 2,8 0,1 0,0 0,0 20
B 34,1 46,7 18,3 0,5 0,4
C 16,9 87 57,1 16,4 0.8 o0 T iaem 05 Msem 06 Msemor  lsem 00 flsem 09
D 10,4 23 6.8 56,3 242 W ilsem. 05 i1 sem. 06 i sem. 07
E 3,6 1.2 1,5 3.9 89,8 W isem. 08 1l sem. 09 <+ Calidad cartera del periodo

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica

La exposicién de las entidades de crédito al riesgo  mads riesgosa (los créditos con calificacién E) au-
crediticio de la cartera hipotecaria disminuyé du-  menté su participacién dentro del total.
rante el segundo semestre de 2009. La cartera
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Riesgos potenciales

Riesgo de crédito: Microcrédito

Participacién de la cartera riesgosa segtin calificaciones

Matriz de transicién promedio entre mar-04 y dic-09 (porcentaje)

A B C D E 100
A 96,4 19 0,9 0,6 0,2
B 304 22,7 105 81 28,3 8o
C 13,6 53 16,9 8,3 55,9
D 7,4 2,2 2,1 13,6 747 o0
E 2,9 0,5 0,4 0,5 95,7

Matriz de transicién de diciembre de 2009 “w

A B C D E 20
A 96,2 1,9 11 0,7 0,0
B 26,4 28,1 10,6 8,6 26,3 00 : 3 : o )
C 10,6 6,1 22,4 7,2 53,7 Dic02  Dic03  Dic04 Dic05  Dic06  Dic07  Dic08  Dic09
D 6,1 18 33 17,2 7 B C D E Cartera riesgosa
E 12,9 15 11 1,3 83,2

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

La cartera riesgosa de microcrédito estd com- otras modalidades es la tipo B la que pesa mas
puesta principalmente por créditos clasificados en el IC. A lo largo de la muestra hay altas pro
en la categoria E de riesgo, mientras que en las  babilidades de migrar hacia E desde B, C, y D.
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Riesgos potenciales

Riesgo de crédito: cartera de microcrédito

Anadlisis de calidad de cartera por cosechas
(porcentaje)
18,0
15,0

12,0

9,0

0,0
Ilsem. 06 Isem.07 Ilsem.07 Isem.08 Ilsem.08 Isem.09 Ilsem.09

W 1Isem. 06 1sem. 07 M 1 sem. 07
W Isem. 08 11 sem. 08 W I sem. 09
llsem. 09 e Calidad cartera del periodo

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

Los créditos originados en el segundo semestre de 2009 lo hicieron con un IC de 3,2%, cifra que es

20 pb inferior a la que se registré seis meses antes para los nuevos créditos.
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Riesgos potenciales

o y nimero de deudores por tipo de crédito

Monto y niimero de deudores por tipo de crédito

Monto (billones de pesos) Nimero de deudores Monto promedio por deudor (millones)
Comercial 97,3 394.680 246,5
- Empresas 84,9 89.689 946,6
- Personas 12,4 304.991 40,7
Consumo 41,9 5.196.774 8,1
Hipotecaria 13,6 513.434 26,5
Microcrédito 3,8 1.037.664 3,7

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica.
Cifras a diciembre de 2009.
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Riesgos potenciales

Riesgo de Liquidez: Razén IRL

IRL 7/(AT-AL)

(porcentaje)
120
100
80
60

40

20

0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1112 13 14 15 16 17 18 Total

B Octubre 30 de 2009 M Diciembre 25 de 2009 M Febrero 5 de 2010
Noviembre 27 de 2009 W Enero 29 de 2010

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

IRL; = ALM; + FNVC; + FNVNG;,

donde ALM son los activos liquidos ajustados por un haircut apropiado, FNVC es el flujo neto de
vencimientos contractuales con horizonte a una semana y FNVNC es el flujo neto de vencimientos
no contractuales estimado.
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Riesgos potenciales

Riesgo de Liquidez: Razén IRL escenario de estrés

Prueba de sensib
(porcentaje)

idad para IRL 7/(AT-AL) 5 de febrero 2010

90,0
80,0
700
60,0
500 |
40,0

300

. IHH!L“‘L“” .

1 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
M IRL 7 dias IRL 7 dias estresado

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica

Ejercicio de sensibilidad: Corrida bancaria equivalente al 4% de los depésitos en una semana. Todos

los bancos resisten.
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Riesgos potenciales

Riesgo de Liquidez: Riesgo de contagio en el mercado interbancario

Ndmero de entidades cuya demanda de liquidez no fue completamente satisfecha
(ndmero)

60
50

40 t

A '/ ‘
Feb-06  Ago-06 Feb-07 Ago-07 Feb-08 Ago-08 Feb-09 Ago-09
Choque Choque + 5% Choque - 5%

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica

El grafico presenta los resultados de un ejercicio de simulacién en el cual se evalia si los intermediarios
que participan en el mercado interbancario logran satisfacer sus demandas de liquidez ante choques
inesperados de retiro de depdsitos.

Durante el 2009 se observa que ante un retiro similar al ocurrido en la crisis de 1999, el mercado

interbancario satisface las demandas de liquidez.
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esgos potenci

Anilisis conjunto de riesgos: Mapa de estabilidad financiera

Cuadro: Dimensiones y variables del MEF

Entorno macroe- Exposicion al sec- Riesgo de crédito Riesgo de liquidez Riesgo de Rentabilidad y
conémico interno tor externo mercado solvencia
Crecimiento  del EMBI Colombia Indicador de mora RPNC Porcentaje de Solvencia
PIB titulos  negocia-
bles
Inflacién Exportaciones so- Crecimiento de la Pasivos liquidos so- VeR ROE
bre importaciones cartera vencida bre activos liquidos
Desempleo Cuenta corriente Depésitos sobre Margen de inter-
cartera bruta mediacién ex-post
Deficit fiscal Inversién extran- Fondos  Interban- Apalancamiento
jera directa carios sobre activos
liquidos
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esgos potenciales

Anilisis conjunto de riesgos: Mapa de estabilidad financiera

Mapa de estabilidad financiera
Entorno macroeconémico interno

Rentabilidad
y solvencia

Riesgo
de mercado

0 o1 o2

Mediana

Riesgo de liquidez

o3 04
Dic-08

05 ®6
Jun-09

o7

Exposicién al
sector externo

Riesgo
de crédito
e3 o9
Dic-09

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica
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Recuadros

5. Recuadros
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Recuadros

Recuadro: Indicador de Estabilidad Financiera (IEFI)

A. indice Bancos Comerciales B. Indice BECH
30
25 N 25
2,0 2,0
15 5
1,0 3 1,0
05 Ay 05
00 | bt 24 0o A4 "
0,5 W 0,5 “N ) /\I‘K‘V‘
A ALY
1.0 v 10 WA \
A5 15 [
2,0 2,0
Ene-96  Ene-98  Ene-00  Ene-02  Ene-04  Ene-06  Ene-08  Ene-10  Ene-96  Ene-98  Ene-00  Ene-02  Ene-04  Ene-06  Ene-08  Ene-10

VEA cp

VEA cp
Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Reptiblica
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Recuadro: Indicador de Estabilidad Financiera (IEFI)

A. [ndice CFC B. fndice COOP

3,0 3,0
2,5 2,5

A ' V\
2,0 2,0
" WV ) , / !
10 1,0 I\
’,3 n“’" ,/u \\ ' ) \
o | VAN /N

ror,s \ ”NV 1 '0"5 L" - M

prn il

Ene-96 Ene-98 Ene-00 Ene-02 Ene-04 Ene-06 Ene-08 Ene-10
VEA cp

Ene-96
VEA

Ene-98  Ene-00  Ene-02  Ene-04  Ene-06

Fuente:Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Reptiblica
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Recuadros

Recuadro: Reporte sobre la situacién del crédito en Colombia

Consumo Hipotecaria
(balance de respuestas] (balancede respuestas)
40.0% 30.0%
. 200
- ‘« 10.0%
oox / \ .
\ oo
w0 \ 7 -a0.0%
-80.0% -50.0%
0%
1000
sz s 3 3 8 004
[ B B O B T 08 B O s 58 5 8 8 3 3 3 8 3 3 =
2 5 » 8§ 8 & 2 31 3 & & 2 0% % 0§ ¥ 3 T T T O§ % o3
Ed 2 & o & & Ed 2 & 0© a &£
—ances —crc —coon e —cre oo
Comercial
[——
o
w00 i Cémo ha cambiado la demanda por nuevos
0w créditos durante los Ultimos tres meses?
oo En general, para el primer trimestre del afio las
200 . . .
entidades financieras perciben una mayor
w0
00 demanda en las diferentes carteras.

—Bancos —CFC — Coop
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Recuadros

Recuadro: Reporte sobre la situacién del crédito en Colombia

Cambios en las exigencias en la cartera de consumo para Bancos
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Cambios en las exigencias en la cartera hipotecaria para Bancos
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Cambios en las exigencias en la asignacion de

nuevos créditos
Durante el primer trimestre del afio una menor
“ﬂ proporcién de bancos aumenté sus exigencias

en la carteras comercial y de consumo.
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Recuadros

Recuadro: Sobrevaloracién del precio de los activos

A. Cartera total / PIB y su tendencia B. Razén de IPVU a arriendos

(porcentaje)
44,0 (porcentaje)
140
40,0
130
360
. 120
320 <
110
28,0
100
240
90
20,0 . . L L L L )
Dic:95  Dic97  Dic99  Dic-01  Dic:03  Dic05  Dic07  Dic-09 gg . . . h . . .
Cartera/PIB Tendencia Dic95  Dic97  Dic:99  Dic:01  Dic:03  Dic05  Dic-07  Dic-09

Fuente:DANE y Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repuiblica

La cartera total como porcentaje del PIB se estabilizé durante el segundo semestre de 2009 situdndose
por debajo de su tendencia. Por su parte, los precios de la vivienda usada registraron un aumento
con respecto a su fundamental (el precio de los arriendos) durante el segundo semestre de 2009. Sin
embargo, dado que no se ve un crecimiento excesivo de la cartera hipotecaria, la sobrevaloracién de

la vivienda usada no parece afectar la estabilidad financiera.
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Recuadros

Recuadro: Sobrevaloracién del precio de los activos

Razén del IGBC a IPC y su tendencia
(diciembre de 1999 = 100)
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Dic-95 Dic-97 Dic-99 Dic-01 Dic-03 Dic-05 Dic-07 Dic-09
Razén IGBC a IPC IGBC (tendencia)

Fuente:Bolsa de Valores de Colombia; célculos del Banco de la Reptblica

El comportamiento del mercado bursitil, por su parte, ha sido bastante volatil, mostrando desde fi-

nales del 2008 una tendencia creciente. Esto es el reflejo de una menor incertidumbre en los mercados

locales e internacionales, junto con una menor aversién al riesgo en los mercados financieros.
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