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Una nota sobre las
relaciones economicas
-entre Ecuador y Colombia

Armando Montenegro T.

Resumen

Tradicionalmente las decisiones de politica economica en el Ecuador han afectado la
actividad productiva y comercial en el departamento de Narifio. Especialmente devalua-
ciones masivas en el Ecuador han generado importantes flujos de bienes a través de la
frontera. En esta nota se sostiene que dada el tamafrio relativo de la economia ecuatoriana
con respecto a la de Colombia, las decisiones de politica econémica afectan en el Ecuador
especialmente variables nominales. Lo anterior, debido a que el arbitraje de mercancias
hace que los precios relativos mantengan los niveles de largo plazo via cambios de precios en
el vecino pais.

El enfoque de este documento considera
que los efectos de los eventos econdmicos
que suceden entre Ecuador y Colombia
tienen naturaleza diferente en cada pais.
En el Ecuador se afectan principalmente

I Introduccion

El objetivo de este trabajo es estudiar los
procesos de formacién de precios en el
Ecuador y sus repercusiones sobre la zona
de frontera con Colombia, en particular
con el departamento de Narifio.

variables nominales y en Colombia varia-
bles reales. En el primer pais el movimiento
de la tasa de cambio sucre/peso causa
cambios en los precios relativos de los dos
paises y origina importantes movimientos
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de bienes a través de la frontera. A su vez,
éstos afectan considerablemente los pre-
cios ecuatorianos contrarrestando asi el
impacto inicial de las revaluaciones o deva-
luaciones de las monedas.

Por su parte, en la zona fronteriza de
Colombia, en el departamento de Narifio,
los efectos de las devaluaciones del sucre
tienen fundamentalmente un impacto real,
pues debido al tamafio relativo de los pai-
ses y por la inserciéon del departamento
dentro de la economia colombiana, los
eventos cambiarios que suceden en la fron-
tera no repercuten sobre las variables
nominales agregadas en Colombia.

La organizacion de este trabajo sigue el
ordende los anteriores planteamientos. En
la primera seccién se presenta un modelo
sencillo de formacién de precios en el
Ecuador que toma en consideracion las
variaciones de la tasa de cambio, de la
oferta monetaria y del ingreso real entre los
dos paises. A continuacion se describen los
impactos de estos eventos sobre las princi-
pales variables econémicas del departa-
mento de Narifio. Finalmente, se presen-
tan algunas conclusiones y recomenda-
ciones de politica.

II Los ajustes nominales
de la economia ecuatoriana

En un pais aislado, con sectores de bienes
comercializados y no comercializados, la
devaluacién de su moneda estimula las
exportaciones y encarece las importacio-
nes. La devaluacién impulsa los sectores
dedicados al comercio exterior y tiende a
frenar la producciéon de los bienes no
comercializados, o sea aquellos alejados
del comercio por altos costos de transporte
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y problemas de intercambio. Por lo tanto,
siladevaluacion produce el efecto deseado,
el sector de comercializados se expande y el
de no comercializados se contrae.

Sin embargo, en el caso de un pais pequefio
como el Ecuador, vecino de otro relativa-
mente grande como Colombia, los efectos
de la devaluacion mencionados no se cum-
plen. Una gran devaluaciéon de la moneda
del pais pequefio frente a la de su vecino
abarata en forma considerable todos sus
bienes, especialmente aquellos que no se
comercian con el resto del mundo, tales
como los productos alimenticios basicos,
la produccion doméstica de bienes de con-
sumo y la incipiente produccion de bienes
de capital. De esta forma, la devaluaciéon
no s6lo abarata las exportaciones tradi-
cionales frente al resto del mundo, sio
todos los demas productos frente a su
vecino. En consecuencia, es muy dificil
para el pais pequefio alterar los precios
relativos de sus distintos bienes frente a los
de los demas paises. Todos sus precios
tienden a ser determinados en el exterior.

En el caso ecuatoriano, el petroleo, el
banano, el café, el cacao y los camarones, o
sea la mayoria de las exportaciones tradi-
cionales, se transan a precios internacion a-
les. Asi mismo, los precios de los alimen-
tos, vestuario y demas bienes domésticos,
que usualmente no se comercializan, no
pueden diferir de los de sus vecinos, ya
que, a causa de su proximidad, ocurren
arbitrajes importantes que inducen la igua-
lacién de los precios en ambos lados de la
frontera.

Para estudiar estos efectos en el Ecuador,
€s muy 1til la ayuda de un modelo moneta-
rio de tasa de cambio flexible; bajo condi-
ciones de movilidad de bienes, que induce
la igualacion de sus precios con los de sus
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vecinos. El modelo consta de dos elemen-
tos fundamentales (1),

En primer término, una variante del enfo-
que monetario de la tasade cambio flexible
provee elementos de juicio importantes
para estudiar las relaciones entre la liqui-
dez y la tasa de cambio. Esta postula que
dicha tasa no es mas que el precio relativo
de dos monedas. Por lo tanto, un incre-
mento en la oferta monetaria del Ecuador
eleva la demanda por pesos y su precio
sube en término de sucres. En condiciones
de semejanza de los dos paises, es decir con
una orientacion similar de sus patrones de
gasto dados y tamafios relativos compara-
bles, se deberia esperar el comportamiento
opuesto cuando se eleva la oferta moneta-
ria en Colombia (2.

En segundo término, el anélisis de los flu-
josde bienes a través de la frontera permite
plantear que cuando existen alteraciones
abruptas en los términos de intercambio
entre los dos paises, sus tasas de inflacion
difieren transitoriamente. La perturbacion
por excelencia en los términos de inter-
cambio es la depreciacion del sucre, cau-
sada por un incremento monetario en
Ecuador, que abarata los bienes ecuato-
rianos en términos de los colombianos. Con
la depreciacién del sucre se crean flujos de
bienes del Ecuador hacia Colombia y se
produce una escasez de bienes en aquel
pais, que incrementa los precios y eleva la
inflacion. Naturalmente, ese proceso infla-
cionario induce un retorno de los precios
relativos a su nivel de equilibrio inicial y
unaigualacion de los ritmos de inflacién en
ambos paises.

Este proceso se ilustra en el Grafico 1. Enel
momento inicial (T), con un nivel de pre-
cios en Ecuador en el punto B, se produce
una depreciacion del sucre y en términos
reales la tasa de cambio se elevade Ea El.

Por lo tanto, dicho cambio genera un flujo
de productos de Ecuador hacia Colombia
que hace que la inflacidon ecuatoriana se
eleve a PEl. Sin embargo, debido a la
mayor inflacién en Ecuador, los precios
relativos vuelven paulatinamente a su nivel
inicial E. Al final, en T1, el nivel de precios
en Ecuador pasa a Bl.

Este proceso se observa con claridad en los
resultados de las estimaciones econométri-
cas simultaneas de las ecuaciones que se
describen en el Anexo 2 (3), realizadas con
datos mensuales y trimestrales entre enero
de 1979 y junio de 1988.

Los resultados de la ecuacion de la tasa de
cambio muestran que un incremento de la
cantidad de dinero en el Ecuador causa
una depreciacion del sucre con altas elasti-
cidades. La relaciéon de las inflaciones,
variable que representa el costo de oportu-

(1) El modelo se resume en el Anexo |.

(2) Dado gue el Ecuador es relativamente pequeiio
frente a Colombia (su PIBes la sexta parte del colom-
biano) no se esperan efectos simétricos. Se debe notar
también que una limitacion del enfoque consiste en
que supone que la oferta monetaria es exbgena. Quien
observa la historia econémica reciente en Ecuador
comprende que los desérdenes cambiarios se han ori-
ginado en shocks petroleros que por diversas razones
tienen efectos monetarios y cambiarios. Esos hechos
serian los que estdn detrds de cambios en la oferta
monetaria de la ecuacién de la tasa de cambio en el
Anexo 1.

(3) En general los resultados econométricos son los
esperados, aun cuando debe reconocerse que en la
ecuacién de la tasa de cambio no resultaron significa-
tivas variables como la oferta monetaria de Colombia
y el PIB de ambos paises. La no significancia de las
variables colombianas en el modelaje de la tasa sucre/ -
pesos se debe seguramente a la diferencia relativa de
los paises y a patrones de consumo distintos. Adicio-
nalmente buena parte de estos problemas se debe a la
dificultad para trimestralizar y mensualizar los datos
del sector real.
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Proceso de formacién de precios en Ecuador

A

TASAS DE
INFLACION

sﬂ

TIEMPQ

68

>

NIVEL DE PRECIOS

Pe



MONTENEGRO

UNA NOTA SOBRE LAS RELACIONES ECONOMICAS ENTRE ECUADOR Y COLOMBIA

nidad de los recursos financieros, tam-
bién resulté significativa y con el signo
esperado.

Por otra parte, los resultados también
comprueban que cuando la tasa de cambio
real peso-sucre se revalua, es decir que el
sucre se devalda contra el peso, la inflacion
ecuatoriana comienza a elevarse por encima
de la colombiana. Por ello la depreciacion
real del sucre s6lo puede ser transitoria. La
causa de ese hecho radica en la gran facili-
dad para el arbitraje de productos hacia
Colombia, lo cual hace que una diferencia
sustancial de los precios relativos sea
corregida por los flujos comerciales.

Finalmente, es interesante observar que la
comprension popular y politica del fend-
meno de la depreciacion del sucre en el
Ecuador es la correcta. Después de la
depreciacion del sucre, la prensa y los ana-
listas indican que la exportacion de bienes
basicos hacia Colombia es la causa de la
inflacién, que impide el ajuste esperado de
los otros sectores a la devaluacion. Porello
la solucion de choque que se reclama es
aislar la influencia del pais vecino, rete-
niendo los bienes por medio de controles y
medidas administrativas a lo largo de las
vias y caminos hacia la frontera. Se quiere
asi lograr los efectos tradicionales de la
devaluacion, sin que sus efectos se diluyan
en alzas generales de precios.

III Impacto sobre Narifio

El impacto de los eventos ecuatorianos
sobre el departamento se origina en su
proximidad y en la magnitud de las redes
comerciales existentes. El departamento
tiene un area de 33.268 kildmetros cuadra-

dos, con una poblacion cercana al millon
de habitantes y limita con Ecuador en 250
kilometros aproximad amente. Ademas, su
costa sobre el Océano Pacifico facilita el
transporte de toda clase de mercancias
entre Ecuador y Colombia. Pasto, con
245.000 habitantes, est4 situada a 5 horas
de camino de Quito, mas cerca y por una
mejor carretera que aquella que la comu-
nica con Cali. Ipiales, con 50.000 habitan-
tes, es el puerto fronterizo situado asdlo 4
horas de Quito. La gran proximidad y la
extension de la frontera hacen que los
movimientos de productos entre ambos
paises sean practicamente inevitables y que
las repercusiones de los cambios de los pre-
cios relativos pesos-sucre se sientan en
todo el territorio narifiense (4),

El estudio de las distintas cifras muestra
que los grandes desajustes de la tasa de
cambio real pesos-sucre causan efectos
significativos sobre el sector real. Contra-
rio a lo esperado, no se hallé evidencia
concluyente de que esos fendmenos afecten
los precios (5).

En primer término, el desempleo en Pasto
(de Ipiales infortunadamente no hay cifras),
que enlaencuesta de junio de 1988 alcanzo
el 17.3% frente al 11.99% observado en el
promedio de las siete principales ciudades
del pais, parece tener una relacion directa
con la tasa de cambio real. En el Gréfico 2
se observa que las grandes devaluaciones
del sucre frente al peso han inducido pér-
didas de empleo por sus impactos sobre ¢l
comercio y la produccién doméstica orien-
tada al Ecuador. Asi mismo, cuando el
sucre se ha apreciado frente al peso, se ha
elevado la ocupacion relativa en Pasto.

{4) La Aduana haidentificado enlazonaandina diez
sitios principales de transporte de los bienes ecuato-
rianos hacia Narifio.

(5) Los resultados se incluyen en ¢l Anexo 3.
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En segundo término, la actividad del co-
mercio, medida por los indices reales de las
ventas en Pasto e Ipiales, tiene elevadas
correlaciones con el nivel de la tasa de
cambio real del peso frente al sucre. Este
efecto infortunadamente parece ser mas
pronunciado para las ventas al por menor,
con un mayor impacto sobre empleo y las
actividades de los pequefios comerciantes.
Esimportante sefialar, sin embargo, que las
ventas al por mayor en Pasto no parecen
depender de la tasa de cambio real, pro-
bandose quizds que esas ventas estdn
explicadas en buena parte por otros facto-
res de cardcter doméstico. Estos resultados
también se incluyen en el Anexo 3.

En cuanto a los efectos sobre precios, se
encontraron algunos indicios débiles de la
relacion entre la tasa de cambio real y el
nivel de la inflacién en Pasto. En principio
se habia esperado que cuando el sucre se
devalia, los precios observados en Pasto
deberian crecer en menor proporcion que
los del resto del pais. Asi mismo, una deva-
luacion del peso frente al sucre deberia
tender a encarecer los precios de los bienes
vendidos en Pasto frente a los del resto del
pais. Estos efectos sOlo son estadistica-
mente significativos para los precios del
vestuario y de los miscelaneos. Los alimen-
tos no presentaron los resultados espera-
dos. Estos hechos son en alguna medida

GRAFICO 2

Dasemnpleo relstivo - Tass de cambio resl

1880-1988.
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sorprendentes pero pueden explicarse por
la forma de recoleccion de los precios que
se utiliza en el calculo del IPC y por la
conexion de la economia narifiense a la
colombiana, que por su tamafio relativo
no alcanza a ser afectada mayormente por
los eventos ecuatorianos.

Todos estos indicadores, en general,
muestran con bastante claridad que la
economia regional queda, en buena parte,
expuesta a las oscilaciones de la tasa de
cambio real pesos-sucre, las cuales han
sido enormes en lo que va corrido de esta
década. Naturalmente, estas oscilaciones
hacen que no sea viable la creacién de un
comercio estable entre los dos paises, pues
lo que un dia es un buen negocio, en cual-
quier momento puede ser causa de la
ruina. Para Colombia, como un todo, la
inestabilidad cambiaria frente a Ecuador
significa simplemente que la expansion
del comercio no es posible. Por ello, noes
sorprendente encontrar que el volumen de
comercio registrado entre los dos paises
haya caido en términos reales desde 1982
y no pueda progresar en esas condiciones
(ver Anexo 4).

Por ello la produccion de Narifio debe
orientarse hacia el interior del pais, espe-
cializandose en los renglones con mayores
ventajas comparativas, tal como se ha
observado a partir de algunas exitosas
experiencias agroindustriales de los ulti-
mos afios. Por su parte, los comerciantes
de Narifio deben dirigir su comercio hacia
ambos lados de la frontera, exportando
hacia Colombia o hacia el Ecuador, segin
lo que mas les convenga, tal como parece
que lo han hecho los comerciantes de
Cucuta. Un clima de libertad de intercam-
bio, desprovisto de controles y regulacio-
nes s el mas propicio paraese ambiente de
intercambio; ademas, €s conveniente por-
que acelera los ajustes en el pais vecino que

son inducidos por el arbitraje de bienes y
que tienden a restaurar el equilibrio.

Existe, adicionalmente, un punto que debe
destacarse cuando se analizan los efectos
de las devaluaciones del sucre sobre la eco-
nomia de la frontera. Se trata del efecto
distributivo, puesto que es obvio que araiz
de un evento de esa naturaleza se presen-
tan, como en todos los fenémenos econo-
micos, ganadores y perdedores.

Los ganadores son, en general, los consu-
midores y quienes importan del Ecuador
bienes a precios reducidos, tales como
materias primas para la industria. En
efecto, el ingreso nominal en pesos se eleva
en términos reales cuando dicho ingreso se
gasta en productos con precios determina-
dos en sucres. Para observar este feno-
meno, basta examinar la diferencia de pre-
cios a ambos lados de la frontera después
de que ocurren las depreciaciones en el
Ecuador; los precios en ese pais son en la
mayoria de los casos, por lo menos 50%
mas bajos.

Los perdedores, por su parte, forman un
grupo constituido por los comerciantes
que venden exclusivamente productos
colombianos; pierden también quienes son
excluidos del empleo y quienes deben
reducir o suspender su- produccion a causa
del fendmeno cambiario. Al respecto, ya
hemos indicado como el empleo y las ven-
tas en Pasto e Ipiales oscilan en forma
directa con las tasas de cambio entre el
peso y el sucre.

I / Conclusiones y
recomendaciones de politica

Un estudio de esta naturaleza permite
derivar varias conclusiones para el Ecua-
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dor, parael departamento de Narifio y, por
ultimo, parael intercambio comercial entre
los dos paises.

Enlo que respecta al proceso de formacion
de precios enel Ecuador se debe mencionar
lo siguiente:

(i) Existe una clara relacion positiva entre
la oferta monetaria y la tasa de cambio
libre. Esta relacion surge porque la tasa
sucre/peso es flexible y refleja el precio
relativo de las dos monedas. De esta forma
se transmite a la economia ecuatoriana la
inestabilidad de su oferta monetaria, deri-
vada de distintos eventos domésticos y
externos. Una tasa de cambio menos flexi-
ble, fija o del tipo de “crawling peg”, permi-
tiria que la economia no recibiera la totali-
dad del impacto de los eventos monetarios.
En ese caso, la absorcion de los distintos
choques la harian las reservas internacio-
nales.

(ii) Otra conclusion clara del estudio es que
es muy dificil para el Ecuador cambiar sus
precios relativos mediante devaluaciones
de su moneda. Existe evidencia de que con
posterioridad a una devaluacién, se pre-
senta un gran flujo de bienes hacia los pai-
ses vecinos, que causa la elevacion de los
precios, eliminando lo ganado con ladeva-
luacién inicial.

En cuanto a las consecuencias econémicas
de la vecindad del departamento de Narifio
con el Ecuador, se pueden mencionar las
siguientes conclusiones:

(1) La integracion con el Ecuador es un
proposito suicida mientras no se resuelva
el problema de la inestabilidad cambiaria,
pues las actividades productivas orienta-
das al pais vecino son muy arriesgadas. Es
necesario insistir en que la inestabilidad
cambiaria -es un fenémeno permanente,
con el cual la zona de frontera debe apren-
der a convivir. Asi como las épocas favo-
rables son pasajeras y no deben, por lo
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tanto, ser la base de expansiones durade-
ras, algo semejante ocurre con los period os
desfavorables, tal como el que se vive en la
actualidad. Los productores de Narifio
deben ajustarse a larealidad evitando enlo
posible enfocarse permanentemente hacia
el Ecuador y dirigiéndose hacia el interior
del pais, de acuerd o con sus ventajas com-
parativas en numerosos bienes agricolas y
agroindustriales.

(ii) Ante los subitos y crecientes cambios de
los precios relativos entre los dos paises, el
comercio narifiense deberia comprar y
vender los bienes de ambos paises, segun
sea lo mas conveniente. Para lograr ese
proposito, cuanto mas libre y menos con-
trolado sea el régimen de comercio, mas se
beneficiara la zona.

(iii) En cuanto al Estado, éste debe efectuar
sus inversiones y programas regionales en
forma anticiclica, tratando de suavizar el
impacto de las oscilaciones de los precios
relativos.

Por 1ltimo, de este trabajo se desprenden
las siguientes conclusiones para las rela-
ciones bilaterales:

(i) La integracion subregional continuara
siendo un objetivo evasivo mientras per-
dure la inestabilidad cambiaria y, en gene-
ral, la falta de coordinacién macroeco-
némica entre los distintos paises. De nada
sirven los procesos de reduccion de arance-
les y las declaraciones de buena voluntad si
continda la inestabilidad de precios relati-
vos, que ha causado una drastica reduc-
cion del comercio bilateral. Aligual queen
los paises europeos, la integracion requiere
de un minimo de coordinaciéon macroeco-
nomica.

(ii) La libertad de comercio es o que mas
conviene a las zonas fronterizas de ambos
paises. Su cierre so6lo dificulta y demora
ajustes inevitables y causa el empobreci-
miento de los sectores afectados.
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Anexo 1

Modelo de formacion precios en Ecuador

tc = f(ME, tc—1, W) (D
A, A
PE — PC = g(tc x PC — E) (2)
PE

f1>0,0=f2<]

gl>0

tc : Tasa de cambio sucres por peso
ME: Medios de pago en Ecuador

W . Otras variables relevantes:
(Medios de pago en Colombia, PIB Ecuador, PIB Colombia)

PE : IPC Ecuador
PC : IPC Colombia

E : Nivel de equilibrio de los términos de intercambio, calculado como el promedio de la
tasa real de cambio para el periodo 1979-88.

X >

: Tasa de crecimiento de la variable X.
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Anexo 2

1. Determinantes de Ia tasa de cambio sucres/pesos

Variable
, dependiente Varisbles independientes R2 F h
LTC C LME(—1} {LIE—LIC)(—1) LTC{—1) LTC(—2)
1 —0.263 0.061 -0.042 0.993 0810 159.0 1.285""
(—2.85)* (3.17)° {(—1.85)** (14.82)°
2 —0.218 0.047 0.921 0.806 2318 1.363*"
(—2.42)° (2.63)° (16.73)*
3 —0.1286 0.030 —0.026 1.019 0.926 462.7 0.557°*"
{(—2.15)*" (2.51)" (—1.87)** (27.01)°
4 —0.092 0.021 0.982 0.924 6744 0681°°
(—1.62)"" (1.86)*" (29.68)"
L: Logaritmo natural
{—1): Rezago de 1 mes {--2). 2 meses.
*: Significativo al 99%
**: Significativo al 90%
***: No hay evidencia de correlacion serial al 99%
. . . . . s
2. Determinantes del diferencial de inflacion
Veriable
dependiente Variables independientes R2 F h
INFF —INFC C (TCR—E) (TCR—E)—1) (INFE—INFCH—1)
1 0.340 4.882 0.985 0.973 1620.5 1.802°°
(1.31)* (2.51)° {21.27)
Variables instrumentales TC, TC(—1). ME, ME(— 1)
2 0.226 4.04 “1on 0.867 1444.2 0.879°**
(.88)"* (2.55)* (26.04)°

Variables instrumentales TC, TC{—1), ME, ME{— 1}

L: Logaritmo natural

(—1): Rezago de 1 mes
*: Significativo al 99%.
**: Significativo al 90%

***: No hay evidencia de correlacidn serial al 99%
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Anexo 3

1. Relacion empleo — tasa de cambio

Ln (UP) = —4.102 + 0.690LnTCR — 0.393LN(UP)(—1) + 0.902LnPIB

uc uc

= (—1.70) (3.56) (—1.98)* (1.78)*
R2 = 0.40
h =083

UP : Desempleo Pasto
UC : Desempleo Colombia
TCR: Tasa de cambio real (sucres/ peso)
PIB : PIB real de Colombia
* . Significativo al 90%
2. Ventas reales en funcion de la tasa de cambio real
Periodo 1980.01 — 1985.04(})

1. Ventas al por Mayor en Pasto

VMY = 40.11 — 0.147 TC (—4) + 0.644 VMY (—4)

t = (2.05) (—0.84) (3.57)

R2 = 0.37

D.W. = 2.00

VMY Indice real ventas al por mayor (Diciembre 1980 = 100)

TC = Tasa de cambio real (pesos/sucre)
(—4) = Rezago de 4 trimestres

2. Ventas al por Mayor en Ipiales

VMY = 24753 + 0.955 TC

t = (1.78) (5.04)
R2 = 0.56
D.W. = 1.82

3. Ventas al por Menor en Pasto

VMN = 14381 + 0.454 TC + 0.397 VMN (—4)

t = (1.39) (5.90) (3.72)
R2 =071
D.W. = 1.66

VMN = Indice real ventas al por menor (Diciembre 1980 = 100)

(1) Debido a un cambio de metodologia el 1V no esta disponible entre mayo de 1985 y diciembre de cse afio.
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4. Ventas al por Menor Ipiales

VMN = —10.274 + 0.549 TC + 0.387 VMN (—4)
T = (—1.06) (4.88) (3.93)
R2 = 083

= 197

D.W.

3. Inflacion en Pasto en funcion de Ila tasa de cambio real
(Pesos/Sucre)

Periodo 1980.01 — 1988.03 (Datos Mensuales)
1. Precios Totales

19.737 + 0.044 TC (—6)

INFP =
t = (7.64) (1.41)
R2 = 0.53

D.W. = 1.46()

INFP = Inflacion anual Pasto (porcentajes)
TC Tasa de cambio real (pesos/sucres), con base en los indices de precios respectivos
(—6) = Rezago de seis meses

2. Precios Alimentos

INFP = 16.873 + 0.098 TC (—1)
t = (2.68) (1.28)

R2 = 0.66

D.W. = L1501

(—1) = Rezago de un mes

3. Precios Vivienda

INFP = 13.909 + 0.027 TC (—9)
t = (2.65) (1.52)

R2 = 0098

D.W. = L71D

(—9) = Rezago de nueve meses

(1) Corregida por autocorrelacion de primer orden.
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_Anexo 4
Evolucién del comercio de Colombia con Ecuador

Principales productos

{Millones de dolares)

Concepto 1980 1981 1982 1883 1984 1985 1986 1987

|. importaciones .................... 79.0 1118 199.1 1674 58.4 63.7 90.3 88.6
1. Pescado y derivados ........... 456 62.1 84.4 454 318 373 69.9 745

2. Productos agricolas ............ 7.3 11.0 336 3.1 4.7 9.3 12.4 0.2

3. Productos industriales .......... 58 21.8 285 995 16.6 94 7.5 5.0

4 0Otros productos .......oieenn. 203 16.9 52.6 9.4 5.3 7.7 05 89

. Exportaciones .................... 36.3 58.0 57.6 56.2 51.8 63.9 67.9 63.6
1. Produclos agricolas ........o00n 8.2 0.0 0.0 125 6.1 4.0 3.0 0.0

2. Productos industriales .......... 20.8 275 26.9 30.8 223 237 31.2 359

3. Otros productos .....eocenainns 7.3 305 30.7 12.9 234 36.2 33.7 27.7

Iit. Balenza —427 -538 —1415 —101.2 —6.6 02 —224 250
V. Volumen del comercio ............. 1163 169.8 256.7 2136 110.2 1276 158.2 162.2

V. Volumen del comercio en
délares de 1980(1) ............... 1153 1556.6 231.0 191.2 955 114 1419 1428

{1} Deflactado por el Indice de Precios al por Mayaor de Estados Unidos,

Fuentes: INCOMEX y 8anco de 1a Republica.
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