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Recuadro 2: Indicador de sentimiento de mercado

Los portafolios de las reservas internacionales estan expuestos a di-
ferentes riesgos financieros, entre ellos, el riesgo crediticio, el cual
hace referencia a la posible pérdida financiera por un no pago de
intereses o principal, asi como el incumplimiento de obligaciones
contractuales por parte de un emisor. Si bien se tienen establecidos
criterios y lineamientos que buscan limitar la exposicion a este ries-
go en los portafolios de las reservas, con el fin de identificar alertas
tempranas de deterioro crediticio, se hace un seguimiento continuo a
los datos de mercado, indicadores financieros y noticias que puedan
dar indicios sobre posibles deterioros en la calidad crediticia de los
emisores/emisiones de los activos de inversion. En este apartado se
ilustra sobre el uso de un indicador que busca reflejar el sentimiento
de mercado que complementa este proceso.

Dado el gran volumen y la rapidez con la que diferentes fuentes de
informacion producen contenido a diario, se ha vuelto indispensable
el uso de la tecnologia para optimizar la forma en la que la infor-
macion se procesa, analiza y almacena. En los Gltimos anos se han
desarrollado modelos que aplican el uso de inteligencia artificial'
y procesamiento de lenguaje natural? para extraer informacion re-
levante en los procesos de toma de decisiones. Por ejemplo, en la
industria financiera, se usan herramientas cuantitativas para el ana-
lisis de sentimiento de noticias. Este es un modelo que, a partir de
un diccionario predefinido de palabras que estan clasificadas como
positivas, negativas o neutras, determina la direccionalidad de un
texto (positiva, negativa o neutral) con base en el conteo del nimero
de palabras del texto que estén presentes en cada lista. Finalmente,
genera un indicador que captura el sentimiento general de la infor-
macion analizada.

Para identificar senales de alerta temprana relacionadas con el riesgo
crediticio de los emisores, el Departamento de Inversiones Interna-
cionales implemento el uso de un indicador que procesa, en tiem-
po real, noticias, publicaciones en Twitter (ahora conocido como X),
acciones corporativas e indicadores economicos relacionados con
companias cuyas acciones se negocian en las bolsas de valores a
nivel global. El indicador se construye con base en las noticias re-
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de una compania sobrepasa este nivel, se genera una alerta sobre un posible incremento
en el riesgo crediticio de dicho emisor, e indica la necesidad de realizar un analisis detalla-
do sobre sus condiciones financieras. Dicho analisis mitigaria la posible materializacion de
eventos crediticios en las inversiones de las reservas internacionales.

Debido a que se tienen criterios estrictos con respecto a la calidad crediticia de los emisores
que son elegibles en el portafolio, a manera de ilustracion se muestra la informacion dispo-
nible para una compania que no forma parte de las inversiones del portafolio de reservas
que presentod un evento crediticio en 2021. El area de color gris representa el volumen de
noticias que fueron clasificadas con un sentimiento positivo, el area vinotinto representa
el volumen de noticias clasificadas con un sentimiento negativo y la linea negra muestra el
calculo final del indicador de sentimiento con base en la clasificacion de las noticias para
cada dia. Este grafico comprende un periodo de un anoy permite observar como el volumen
de noticias negativas aumenta y es predominante durante el segundo semestre del ano;
en consecuencia, se observa también un indicador de sentimiento que sobrepasa durante
varios dias el umbral (-0,8). Este comportamiento negativo se presentd de manera consis-
tente durante el segundo semestre de 2021y derivo finalmente en un evento de impago en
septiembre de 2021.

Para concluir, los desarrollos tecnologicos y su implementacion en el analisis de informa-
cion financiera benefician el proceso de monitoreo de riesgos en las reservas internacio-
nales: no solo permiten procesar grandes volimenes de informacion, sino que producen
resultados en tiempo real, generando alertas tempranas, lo que hace que este proceso sea
mas eficiente y robusto.



