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Panorama economico

La economia de Suroccidente desmejoro su desempefio en el tercer trimestre de 2023
frente al mismo periodo del ario anterior, segun lo reflejado en los diferentes indicadores
lideres sectoriales disponibles. La menor demanda interna fue el principal motivo de la
contraccion economica, desfavorecida por las altas tasas de interés, asi como una
disminucion en la confianza del consumidor. En el decrecimiento del tercer trimestre,
afecto la caida en las ventas del comercio, la produccion manufacturera y la agropecuaria,
Junto a indicadores de construccion, incluyendo la venta de vivienda nueva. Por el contrario,
las exportaciones se favorecieron por una creciente demanda externa de azucares y
confiterias. El mercado laboral presento resultados positivos y continud con aumento la
poblacion ocupada, a la vez que la inflacion siguid con desaceleracion, aungue se mantiene
a dos digitos.

El menor dinamismo de los indicadores de seguimiento de la economia regional fue inducido por la
contraccion de la demanda interna entre julio y septiembre de 2023, en especial por la moderacion en
el consumo de los hogares que priorizaron su gasto principalmente en alimentos, en un escenario de
elevada inflacién que cede muy lentamente en algunos bienes basicos y materias primas, pero que
continta en niveles histéricamente altos en servicios y regulados. A su vez, en el menor consumo
influyeron los mayores costos de financiamiento por las altas tasas de interés

En consecuencia, se afectaron los indicadores de oferta como la produccion y ventas de bienes
manufacturados que disminuyeron sus pedidos en todas las clases industriales, en especial del sector
constructor con reduccion importante en cemento, productos metalicos, madera y muebles, debido al
desempefio negativo en las obras residenciales y venta de vivienda nueva, segmento que enfrent6 un
afio de dificultades en los desembolsos de subsidios para compra de vivienda VIS. Ademas, fue
notable el descenso en la produccidn local de alimentos y bebidas, textiles y confecciones, elaboracion
de productos de aseo, plasticos y de caucho.

Asi mismo, la agroindustria azucarera de la region mermo la elaboracion de azlcar y alcohol, y operd
por debajo de su capacidad instalada debido a la caida en la cosecha de cafia, entre otras, por
renovacion de cultivos. El resto de la actividad agropecuaria también disminuyé debido a una menor
oferta de productos perecederos en la region por desplazamiento hacia otras zonas del pais, y descenso
en la produccidn de carne de cerdo.

La caida en la oferta de bienes manufacturados y de alimentos primarios se reflejo en la disminucion
en lamovilidad de carga, que enfrentd ademas restricciones ante la demora en la entrada en operacion
del puente EI Alambrado que conecta al Valle del Cauca con Quindio, y las limitaciones en la via
Panamericana en Rosas, Cauca. Asi mismo, estos cierres viales afectaron el transporte de pasajeros
terrestres; mientras que el aéreo se afectd por el incremento en los tiquetes.

Finalmente, a pesar de la desaceleracion economica regional, el mercado laboral mostro resultados
positivos. Las tres ciudades capitales de la regién aumentaron el nimero de personas ocupadas y
registraron descensos en la tasa de desempleo.
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Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE)'

En el tercer trimestre de 2023 la actividad econdmica del Valle del Cauca se redujo 0,3 % respecto al
mismo periodo de un afio atrés (en un rango entre -0,2 %y -0,8 %), segun resultados preliminares del
Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), elaborado por el Banco de la Republica y la
Pontificia Universidad Javeriana Cali (Grafico 1).

La desaceleracion progresiva de la actividad economica regional reflejo el menor dinamismo de la
demanda interna ante la persistente inflacion que completé subidas por dos afios sucesivos y se
mantiene alejada de la meta de 3,0 % fijada por la Junta del Emisor. EI componente del consumo de
los hogares es uno de los méas golpeados por el incremento en las tasas de interés y el costo de vida,
lo cual se reflejo sobre los menores pedidos internos a la industria, la reduccion en la venta de bienes
durables, como vehiculos, y la menor demanda por vivienda nueva. En consecuencia, siguio a la baja
la movilidad de carga terrestre, la cartera del sistema financiero, las importaciones y la produccién de
corrugados.

En efecto, en el tercer trimestre, esta informacion contenida en las variables regionales que componen
el IMAE registr6 una disminucion mas pronunciada. Decrecieron la produccion manufacturera, las
ventas del comercio, incluidas las de vehiculos, el transporte de carga, la construccion, la cartera del
sistema financiero, la demanda de energia no regulada, la produccion de empaques, la molienda de
cafa y las importaciones. En contraste, aumentaron las exportaciones.

Gréfico 1

Valle del Cauca. IMAE trimestralf"

(Variacion anual)

(porcentaje)

200 ¢
150 F
100 F
50 F

5,0 F

-10,0 F

-15,0 *
sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-23

IMAE

pr: preliminar.
Fuente: DANE y Banco de la Republica y Pontificia Universidad Javeriana Cali. Calculos Banco de la Republica.

LEl Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) es una herramienta que permite estimar la tasa de crecimiento
de la actividad econdmica departamental. EI IMAE Valle se calcula a partir del co-movimiento de 13 indicadores
mensuales de coyuntura de la region, estimado a través de un modelo factorial dinamico. La metodologia de célculo del
IMAE puede consultarse en http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900.



http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900

|. Agropecuario

En el tercer trimestre de 2023, de acuerdo con los reportes del Sistema de informacion de precios
(Sipsa) del DANE, la oferta de productos agricolas provenientes de Suroccidente alcanzé las 169 mil
toneladas de alimentos perecederos, lo que represent6 una caida del 3,4 % anual en el abastecimiento
(Cuadro 1). Adicionalmente, ingresaron 20.850 toneladas desde otras regiones del pais, 1o que
incremento la oferta total a 190 mil toneladas, inferior en 6,8 % al del mismo periodo de un afio atras.

De las 169 mil toneladas de alimentos producidos en el agro de esta zona del pais, se comercializaron
en las plazas y mercados mayoristas de la region 114 mil toneladas y las 55 mil toneladas fueron
despachadas a otras regiones.

La reduccion anual en la oferta de perecederos en Suroccidente durante el tercer trimestre de 2023 fue
debido a mejores ofertas de precios ofrecidos en otras regiones, principalmente de tubérculos y las
frutas, lo que motivo el desplazamiento de productos hacia otras zonas y redujo el autoabastecimiento
en el periodo. Asimismo, disminuyeron los despachos de alimentos desde otras regiones a las plazas
locales en 27,3 % anual, por ciclos de cosechas desfavorables, lo cual se generé un aumento en los
precios locales e impididé un mayor ajuste a la baja en la inflacién de alimentos.

Cuadro 1

Suroccidente. Despacho de productos agricolas' desde la regién hacia las centrales mayoristas
del pais, por departamento de origen

Tercer trimestre 2022-2023

(Volumen en toneladas, crecimiento anual y participacion)

Total
Grupo Valle del Cauca Narifio Cauca Putumayo Suroccidente
2022
Tubérculos, raices y platanos 3.593 65.183 14.576 319 83.670
Verduras y hortalizas 17.762 33.355 875 T4 52.706
Frutas 33.019 3.697 2.281 13 39.109
Total despacho 54.374 102.235 17.732 1146 175.486
2023
Tubérculos, raices y platanos 3.699 62.435 16.432 627 83.193
Verduras y hortalizas 18.663 29.222 841 333 49.059
Frutas 31.336 3.393 2.048 422 37.199
Total despacho 53.698 95.050 19.321 1.382 169.451
Variacién anual
Tubérculos, raices y platanos 2,9 -4,2 12,7 96,5 -0,6
Verduras y hortalizas 5,1 -12,4 -3,8 -53,3 -6,9
Frutas -5,1 -8,2 -10,2 273,6 -4,9
Total despacho -1,2 -7,0 9,0 20,6 -3,4

'Incluye frutas, tubérculos, raices y platanos, verduras y hortalizas.
Fuente: Sistema de Informacidn de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (SIPSA) - DANE. Célculos Banco de la
Republica.

Por origen de los alimentos, Narifio siguio liderando el primer lugar, en especial en el grupo de
tubérculos, raices y platanos, pese a la menor oferta que se contrajo en 4,2 %, por desplazamiento a
otras regiones, por lo que la oferta el Cauca en este grupo mejoro en 12,7 %. En general, la oferta
generada local de perecederos sigui6 conservando los niveles de la prepandemia (Grafico 2).



Grafico 2
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Fuente: Sistema de Informacién de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (SIPSA) - DANE.
Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, de acuerdo con los informes de Asocafia la molienda de cafia de azUcar en el Valle del
Cauca y Cauca disminuyd 6,0 % en el tercer trimestre de 2023, por menores rendimientos que se han
presentado a consecuencia de los factores climaticos adversos como el exceso de lluvias que impidio
recoleccion y redujo la concentracion de sacarosa en las plantas. El tercer trimestre es histéricamente
el de mayor cosecha y se recolectaron 6.503.073 toneladas de cafia para molienda (Gréafico 3).

Grafico 3
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"Incluye la produccidn del Valle, Cauca, Risaralda, Quindio y Caldas.
Fuente: Asocafia. Calculos Banco de la Repdblica.

En relacion con la produccion pecuaria, en el tercer trimestre de 2023 se registré descenso en la
porcicultura de la regién, mientras que el acopio de leche formal empez6 a recuperarse, luego de las
reducciones registradas desde octubre de 2022 por el prolongado invierno o fendmeno de La Nifia.



En la porcicultura, que se destaca por su desempefio como una de las actividades del agro con mayor
crecimiento continuo debido al aumento en la capacidad productiva y el crecimiento en su consumo.,
se registro caida en Suroccidente en lo corrido de 2023 (Grafico 4). En particular, en el tercer trimestre
de este afio, se produjeron 22.522 toneladas de porcino, cifra inferior en 2,3 % frente a igual lapso de
2022, segun cifras de Porkcolombia. La caida fue jalonada por la reduccién en Valle del Cauca (-2,4
%); mientras que en Narifio aumenté (1,3 %).

En forma similar, se redujeron las cifras de sacrificio en la region. En el tercer trimestre de 2023 se
sacrificaron 279.762 cabezas, inferior en 2,5 % anual, segun cifras del DANE. Pese a la reduccion, se
presentd repunte en la produccion y las cabezas sacrificadas durante el trimestre. A nivel nacional, el
sacrificio de cerdo ascendio a 1.483.063 cabezas, superior en 4,7 %, por lo cual, Porkcolombia estima
un crecimiento de 1,7 % anual en el consumo domeéstico de carne de cerdo en 2023.

Grafico 4
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'Solamente hay informacién disponible para Valle del Cauca y Narifio.
Fuente: Sistema Nacional de Recaudo, Porkcolombia - Fondo Nacional de la Porcicultura. Calculos Banco
de la Repdblica.

Por su parte, el acopio de leche formal en Suroccidente se empez6 a recuperar, luego de las reducciones
registradas desde octubre de 2022. La produccidn de leche acopiada por la industria crecié 2,3 % anual
durante el tercer trimestre de 2023, cuando adquirié 56,9 millones de litros de los productores de la
region (Cuadro 2). Creci6 la oferta en Valle del Cauca, Cauca y Putumayo favorecida por el retorno
de unas mejores condiciones climaticas, luego de un prolongado fendmeno de La Nifia, y la reduccion
en los costos de produccién por el menor precio de algunas materias primas.

Sin embargo, en Narifio, el departamento lechero mas importante de la regién, y el cuarto a nivel
nacional, disminuyo el acopio de leche. Narifio continud afectado por el derrumbe de la via
Panamericana, ocurrido en enero de 2023, cuyas soluciones son por ahora parciales. Dicha situacion
ha desestimulado las compras de la industria procesadora de leche, en su mayoria ubicadas en el Valle
y norte del Cauca, al punto que varias empresas importantes del sector suspendieron sus operaciones
de compra de esta materia prima en ese departamento.



Cuadro 2

Suroccidente. Volumen total de leche captada por la industria al sector primario
Tercer trimestre 2020 - 2023

Miles de litros

Variacion anual

Departamentos

Participacion

2020 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Total nacional 880.707 773.121 864.642  877.689 -122 1.8 1,5 100,0
Suroccidente 57.645 50.717 55.651 56.914 -12,0 9,7 2,3 6,5
Narifio 36.256 36.638 37.611 36.106 11 27  -40 4,1
Valle del Cauca 14.961 9.333 13.858 14.607 -37,6 485 54 1,7
Cauca 5.606 4.274 3.849 5.317 -23,8 -10,0 38,1 0,6
Putumayo 821 472 334 885 -425 -293 1651 0,1

pr: Cifras preliminares.

Fuente: Unidad de Seguimiento de Precios de Leche (USP), Reporte agentes compradores de leche cruda. Calculos

Banco de la Republica.

lll. Industria

En el tercer trimestre de 2023 el PIB de la industria nacional cayé 6,2 %, luego del descenso registrado
en el trimestre previo, -4,0 % anual. En forma similar, la produccion y las ventas de los bienes
manufacturados por la industria de Suroccidente cayé en el Valle del Cauca 8,8 % y 6,8 %,
respectivamente, y en el departamento del Cauca 8,1 % y 7,7 %, de acuerdo con el reporte de la
Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del DANE. El fuerte retroceso en
la oferta industrial fue generalizado en todas las clases industriales ante la contraccion de la demanda
interna, por la notable reduccién del consumo de los hogares que obligé al comercio a disminuir sus
pedidos, aunque el indicador de empaques de cartdn corrugado anticipara una ligera recuperacion de
la industria local para el cierre del afio, o al menos menor disminucion de la profunda caida en la

produccion manufacturera de la regién (Grafico 5) (Cuadro 3).

Grafico 5
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Cuadro 3
Valle del Cauca y Cauca. Crecimientos de la produccidn, ventas y empleo de la industria manufacturera
Tercer trimestre de 2023

indices Variacién anual

Clases industriales Produccién  Ventas Produccién  Ventas

real reales Empleo real reales Empleo
Total Valle 13,1 12,5 100,7 -8,8 -6,8 -0,8
Alimentos y bebidas 14,5 N4 105,9 -1,4 -6,1 0,5
Madera y muebles 12,7 115,8 94,1 -0,8 -3,3 -0,2
Minerales no metalicos 91,6 88,4 94,8 -18,8 =211 -3,2
Papel e imprentas 13,0 19,8 100,9 -8,8 =71 3,0
Productos metalicos 99,4 104,8 91,5 -1,2 -1,7 -1,4
Quimicos, farmacéuticos, caucho y plasticos 17,1 12,8 ms -7,3 -6,5 0,9
Textiles, confecciones y cuero 108,3 107,9 79,8 -19,6 -91 -6,8
Resto de industria 106,2 12,2 95,2 -14,5 -5,9 -2,6
Total Cauca 107,0 105,4 106,7 -8,1 -71,7 -3,5

Fuente: Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) DANE. Célculos Banco de la Republica.

Cabe resaltar que el descenso general en la industria local ha sido impactado por la contraccion en el
sector de la construccion, que ha repercutido en la actividad de minerales no metalicos, donde el
cemento ha sufrido una fuerte caida, al igual que la produccion de productos metalicos, madera y
muebles, entre los mas afectados, y que son esenciales en los procesos de construccion de viviendas
y demas edificaciones. De igual manera, se ha comenzado a retraer la contratacion de mano de obra
en la industria, como lo sefiala el informe del DANE, en el tercer trimestre disminuy6 0,8 % anual,
por primera vez desde el cierre de la pandemia en marzo de 2021.

En forma similar, la reduccion en el consumo de los hogares tanto en el total nacional como en la
region ha impactado la industria local de alimentos y bebidas, al igual que el de textiles y confecciones,
como también la elaboracion de productos de aseo del hogar y personal, junto a productos plasticos y
de caucho.

Por otro lado, la produccion de la agroindustria de la cafia de aztcar no alcanz6 un buen balance en el
tercer trimestre de 2023, al decrecer 7,5 % la produccion de su materia prima que, obligé a reducir la
produccién de azucar en 1,7 % anual, y la de alcohol 7,2 %. De este ultimo se aumento la caida por la
necesidad de destinar la materia prima en la elaboracion de azlcares y lograr atender el mercado
interno y externo, frente a la demanda externa de los derivados de este conglomerado en confiteria,
panela, sucroquimicos y demas articulos de la cadena, que se han beneficiado con mejores precios
externos (Cuadro 4).

Pese a lo anterior, el sector ain no recupera los niveles de produccién por la adversidad climatica del
exceso de Iluvias que obligd incluso a renovar cultivos, razén por la cual, todavia no opera con la
totalidad de su capacidad instalada. En efecto, la disminucion de la molienda de cafia impacta la
actividad papelera de la region que depende en gran parte de la produccion de bagazo de cafia para su
transformacion en papeles y demas derivados del sector. Finalmente, se destaca que la escasez de cafia
obliga a importar azlcar de otros paises vecinos para atender la industria de alimentos y bebidas, asi
como el consumo final de los hogares en varias partes del pais.



Cuadro 4
Balance del sector azucarero colombiano'
Trimestre 2022-2023

Produccién Variacion anual
= ~ . , Alcohol?
Afo ifon:e?;:!:)a (top;\zeligzgs) (m_iles de Cana molida Azlcar Alcohol
litros)
mar-22 6.272.460 567.997 109.043 10,5 9,9 -1
jun-22 4.387.534 3717.776 63.937 16,0 16,0 -4,3
sep-22 6.920.374 632.863 93.415 =47 -7,0 -6,5
dic-22 5.422.046 516.105 80.854 -1,8 -10,5 -24,8
mar-23 5.500.408 495.804 109.327 -12,3 -12,7 0,3
jun-23 4.296.926 400.073 55.084 -2,1 5,9 -13,8
sep-23 6.398.292 621.859 86.673 -7,5 -1,7 -7,2

'Incluye los ingenios del Valle del Cauca, Cauca, Risaralda, Quindio y Caldas. Datos preliminares sujetos a cambio.
No comprometen a Asocafa ni a sus afiliados.

2 Corresponde a alcohol carburante en mas del 98% del total de etanol. El restante es alcohol industrial.

Fuente: Asocafia. Calculos Banco de la Repdblica.

IV. Servicios publicos

La demanda energética registr6 comportamientos diversos en Suroccidente en el tercer trimestre de
2023, con un resultado positivo en el consumo de gas natural para el Valle, pero negativo para el
Cauca; mientras la demanda de energia eléctrica disminuy6 en la mayoria de los departamentos de la
region debido al menor consumo por parte de grandes compradores como la industria, que disminuyé
su produccion.

En particular, la demanda de gas, medida en miles de millones de unidades térmicas britanicas (BTU),
mostré una recuperacion en el Valle del Cauca, impulsada principalmente por la generacion térmica
que transforma la energia del gas natural en electricidad, cuyo crecimiento fue histéricamente alto, lo
que pudo estar relacionado con expectativas negativas del Fenémeno del Nifio sobre el nivel de agua
en los embalses, de manera que se destinara mas gas natural para producir energia buscando garantizar
la continuidad en el suministro y mantener una estabilidad en sus tarifas. En contraste, disminuy0 la
demanda de gas para el resto de las actividades como industria, residencial y comercial, y de gas
natural vehicular (Cuadro 5).

Por su parte, en Cauca no se registra generacion de energia térmica de gas natural en electricidad y en
el componente de mayor participacion como lo es la demanda industrial, hubo reduccion de 13,0 %,
mientras aumentd el consumo residencial, comercial y vehicular, lo que aminoré parte del descenso.

En cuanto al consumo de energia eléctrica, Suroccidente mostré disminucién de 0,8 %, debido a la
caida en la demanda no regulada que completo tres trimestres con resultados negativos, especialmente
por el comportamiento desfavorable de la produccion industrial como mayor demandante del sector
no regulado; en concordancia con la demanda de gas de esta actividad que también estuvo a la baja.
Por departamentos, el consumo no regulado cay6 en mayor medida en Cauca (-12,7 %) vy le siguié la
disminucion en el Valle, zona que representa mas del 85 % de la demanda de energia eléctrica no
regulada de la region. Por su parte, Narifio disminuyo ligeramente el consumo y Putumayo aumentd
(Grafico 6.A).
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Cuadro 5
Suroccidente. Demanda de gas naturalf”
(MMBTU y crecimiento anual)

Sector de consumo 2022 To~tal 2023 Variacion
| I I v Afio | I it
Total Valle 5989 6648 6431  6.095 25163 6732 6186  7.759 20,7
Residencial 1344 1345 1346 1386 5.420 1293 1234 1248 72
Industrial 3265 3898 3708  3.340 14212 3650  3.488 3582 34
Comercial 547 595 590 613 2.345 571 559 536 91
GNVC 786 793 763 745 3.087 674 650 681 -10,8
Téfr‘:i‘:aracm” 46 18 23 12 100 544 255 1712 *
Total Cauca 588 589 598 519 2294 534 482 562 59
Residencial 170 m 181 186 709 148 173 190 5,2
Industrial 367 368 364 278 1377 342 257 316 -13,0
Comercial 27 25 27 28 107 23 28 28 35
GNVC 24 25 26 26 101 20 24 28 5,7
Generacion 0 0 0 0 0 0 0 0 na.

Térmica

* Variacion superior a 500%.

pr: cifras preliminares.

n.a. No puede calcularse variacién por no registrarse valor en el periodo base.

Fuente: Gestor del mercado de Gas Natural de Colombia - Bolsa Mercantil de Colombia. Célculos del Banco de la Republica.

Respecto a la demanda de energia regulada del sistema interconectado, continu6 al alza en el total
regional por similar comportamiento para el Valle del Cauca, resultados relacionados con la demanda
de pequefios consumidores como los hogares, que en la regién experimentaron altas temperaturas
térmicas incentivando el uso de equipos de ventilacion; también incidi6 el consumo de algunos
establecimientos comerciales que registraron ligeras mejoras en la demanda que aun se ubica en
terreno negativo (ver capitulo VI. Comercio y turismo). En el Cauca y Putumayo también aumento el
consumo regulado de energia, pero en menor magnitud respecto al trimestre pasado (Grafico 6.B).

Grafico 6
Suroccidente. Demanda de energia®
(Gigavatio hora y crecimiento anual)

A. Energia no regulada B. Energia regulada
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pr: cifras preliminares.
Fuente: Unidad de Planeacidn Minero Energética - Ministerio de Minas y Energia. Calculos del Banco de la Republica.
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V. Construccion

Durante el tercer trimestre de 2023, el sector de la construccion en Suroccidente continuo con declive,
como lo muestran los indicadores del DANE relacionados con la superficie construida y los despachos
de cemento, junto a los datos de Camacol sobre las ventas de vivienda nueva. La caida anual mas
profunda fue la venta de vivienda nueva afectada por las elevadas tasas de interés que han
desincentivado el mercado de inmuebles, a pesar de los avances en entregas de subsidios del programa
“Mi Casa Ya”.

Segun las cifras del DANE del Censo de Edificaciones (CEED), la superficie causada en la region
disminuyé 30,6 % anual, y alcanzd los 549.860 metros cuadrados en el tercer trimestre del afio,
mientras que en total nacional fue apenas un 7,7 % la reduccion (Grafico 7). El efecto comparativo
con el afio pasado cuando crecia por encima del 50 %, afecto el resultado en Suroccidente.

Grafico 7
Suroccidente. Area causada
(metros cuadrados y crecimiento anual)®"
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pr: cifras provisionales.
Fuente: DANE-Censo de Edificaciones. Calculos Banco de la Repdblica.

Por su parte, los despachos de cemento, uno de los insumos principales para la construccion,
experimentaron un desempefio desfavorable en el Valle del Cauca y Narifio, con variaciones anuales
de -17,2 % y -14,3 %, respectivamente, por la reduccion en la demanda de insumos de las
constructoras. En el Valle se dejaron de despachar un total de 58.963 toneladas de cemento gris con
respecto al afio anterior, aunque comparado contra el tercer trimestre de 2019 (prepandemia), equivale
a una reduccion del 3,23 % (Grafico 8).

En cuanto a la venta de vivienda nueva, la caida en el periodo analizado fue del 73,4 % (Gréafico 9).
Este resultado, aunque muy desfavorable para el sector de la construccion, fue ligeramente mejor que
el trimestre inmediatamente anterior. En suma, se dejaron de comercializar 6.915 viviendas durante
este periodo en comparacion con el afio anterior. Aunque la venta de vivienda sigue presentando
variaciones negativas con respecto a afos anteriores, las constructoras parecen estar optimistas frente
a la paulatina reactivacion en el otorgamiento de subsidios. En el trimestre, las iniciaciones
aumentaron un 27,6 %y, aunque los lanzamientos decrecieron un 58,3 % en el trimestre, los resultados
fueron mejores en comparacion con el periodo anterior (-81,4 %).
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Grafico 8
Regién Suroccidente. Despachos de cemento gris
(toneladas y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Gréfico 9
Suroccidente. Venta de vivienda nueva
(Unidades y variacion anual) *r

(unidades) (porcentaje)
14.000 7 150,0
12.000
1 100,0
10.000
8.000 1%
6.000
1 0,0
4,000
-50,0
2.000
] -100,0
sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 sep-23

— Marifio Cauca — alle

Varacidn anual Suroccidente (eje derecho)
pr: cifras provisionales.
Fuente: Camacol y Superintendencia financiera. Calculos Banco de la Repdblica.

Por Gltimo, las estadisticas de la Superintendencia de Notariado y Registro sefialaron una disminucién
del 10,6 % anual en el nimero de compraventas inmobiliarias de Suroccidente. Sin embargo, el
resultado marcé una mejora considerable frente al trimestre anterior, cuando se registraron 17.431
compraventas inmobiliarias frente a las 28.714 reportadas para el tercer trimestre de 2023 (Grafico
10).

El comportamiento en las compraventas inmobiliarias en el trimestre es atribuible a la tendencia
mostrada por los precios de los bienes inmobiliarios, en particular las viviendas nuevas y usadas que,
por la reducida demanda, han mantenido a la baja los precios atrayendo compradores y, como
resultado, han mejorado el nimero de registros notariales de compraventas. Cabe resaltar que, este
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efecto de precios se ha presentado en meses anteriores y los resultados son apenas visibles en este
trimestre (Grafico 11).

Grafico 10
Suroccidente. Compraventas inmobiliarias
(Transacciones y variacion anual) P
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pr: cifras provisionales.
Fuente: Superintendencia de notariado y registro. Calculos Banco de la Republica.

Gréfico 11
Cali y total nacional. indice de precios de vivienda nueva y usada
(Variacion anual) P
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Fuente: Banco de la Republica, con informacién proveniente de la Galeria Inmobiliaria y las entidades financieras
Davivienda, BBVA, AV Villas, Bancolombia, Banco caja social y Colpatria. Calculos del Banco de la Repdblica.
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VI. Comercio y turismo

Las ventas reales del comercio minorista de la region Suroccidente decrecieron 9,2 %, en el tercer
trimestre de 2023, ante la contraccion de la demanda que continud por cuarto trimestre en terreno
negativo; no obstante, se observo una ligera tendencia de mejora frente al trimestre anterior.

La menor venta de bienes es un reflejo de la pérdida de capacidad de compra de los hogares, por una
alta inflacion que cede muy lentamente desde el segundo trimestre del afio, junto a las altas tasas de
interés en el sistema financiero para apalancar las compras de los hogares con tarjetas de crédito y
créditos de consumo. Esta situacion ha obligado a los hogares de la region y del resto del pais a
moderar el gasto final priorizando en bienes basicos como alimentos para el hogar (Gréfico 12).

Grafico 12
Valle del Cauca y Colombia. Indicadores del comercio
(Crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

Por su parte, la confianza del consumidor en la capital del Valle del Cauca mantuvo similar resultado
negativo al del trimestre pasado, mientras el balance del volumen de ventas medido en la Encuesta
mensual de expectativas econémicas (EMEE) del Banco de la Republica presentd una menor
magnitud en el descenso, luego del continuo declive observado desde 2022. Igualmente, los resultados
de la Encuesta mensual de comercio (EMC) del DANE mostraron un freno en la caida de la demanda
de alimentos, bebidas y tabaco, y fue similar el descenso en productos farmacéuticos; a su vez, hubo
mayor cautela en la compra de prendas de vestir y calzado, y de articulos de entretenimiento.

Respecto a la venta de vehiculos y motos, las estadisticas de Andemos - Runt registraron un descenso
significativo en ambos segmentos, con mayor acentuacion en las matriculas de automoviles que
tuvieron una disminucion de 39,4 % anual, en tanto las de motocicletas cayeron 16,8 %. Similar al
resultado consolidado del comercio interno de la region, el mercado de automotores pauso la tendencia
negativa registrada desde el tercer trimestre de 2022 (Grafico 13.A y 13.B). El mercado automotriz
ha estado afectado por los altos precios, los elevados costos de financiacion y unas mayores exigencias
del sector financiero para otorgar créditos. Adicionalmente, el continuo incremento en el precio de la
gasolina y los altos precios de los seguros contuvieron las decisiones de compra.
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Grafico 13

Suroccidente. Mercado de automotores nuevos
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La ocupacion hotelera también se ubicd en terreno negativo para Suroccidente al profundizar la
disminucion anual de periodos anteriores en el Valle del Cauca y registrar una caida leve en Narifio
(Grafico 14.A y 14.B), resultados que impactaron a la regién por el prolongado cierre de algunas vias
que conectan los departamentos que la componen con otras zonas del pais, como es el caso del
derrumbe del puente ElI Alambrado que conecta al Valle del Cauca con Quindio, y las afectaciones
viales en la via Panamericana en el municipio de Rosas por donde se conectan el Cauca y Narifio.
Asimismo, el cese de operaciones de algunas aerolineas de bajo costo mermd la oferta aérea, al igual
que el alza en el valor de los tiquetes aéreos y tarifas hoteleras desincentivaron el turismo en general.

Gréfico 14
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Fuente: Cotelco. Calculos Banco de la Republica.
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VIl. Transporte

En el tercer trimestre del afio, la region Suroccidente siguié con una menor dinamica en la movilidad
terrestre de carga, explicada por la demora en la entrada en operacion de los puentes de EI Alambrado
y las restricciones en el paso de vehiculos de alto tonelaje en la via de Rosas en el Cauca, lo cual ha
repercutido en el menor flujo de mercancias hacia Narifio y el Ecuador. De igual forma, los aumentos
en las tarifas de pasajes en algunas aerolineas siguieron afectando la movilidad aérea de pasajeros que,
para este tercer trimestre, mantuvieron su descenso, principalmente en el flujo de pasajeros de Cali.
Asimismo, el nimero de pasajeros que salieron por las terminales terrestres de Cali y Pasto tuvieron
tenue descenso, mientras que los salidos por la terminal de Popayan registraron incremento anual.

En la modalidad terrestre de carga, los despachos originarios de los departamentos de la region
decrecieron 4,3 % entre julio y septiembre (Cuadro 6). La menor movilizacion de carga en el Valle se
encontrd asociada a la baja demanda interna que afectd a la industria local, lo que llevo a una reduccion
en la movilidad de productos durante el trimestre, dejando como resultado una disminucién del
volumen de mercancias salidas del 4,2 % y las llegadas del 3,0 %. Las restricciones de conectividad
por la construccion y entrada en operacion de los puentes de Barragan y EI Alambrado que unen al
departamento del Valle del Cauca con el Eje Cafetero, continuaron afectando el acceso de las
mercancias, incrementando los costos y los tiempos de viaje que tenian los transportadores. Ademas
de esto ultimo, los bloqueos en la via panamericana que conecta a Cali con Jamundi por parte de la
comunidad, incidieron en el resultado presentado por el departamento.

Asimismo, a pesar de las restricciones de desplazamiento entre los departamentos de Cauca y Narifio
desde y hacia el resto del pais originadas por la construccién de la doble calzada a Popayan desde el
municipio de Santander de Quilichao y las dificultades por el paso en la via del municipio de Rosas,
generaron un ligero aumento de 7.925 (1,7 %) toneladas de carga salidas en Cauca, en tanto que se
redujo en 67.664 (-26,3 %) en Narifio en comparaciéon con el mismo trimestre del 2022. De igual
forma, los volumenes de carga con destino a Cauca disminuyeron en 19.272 (-3,4 %) toneladas y
11.396 (-2,2 %) con destino a Narifio. Sumado a lo anterior, la lenta recuperacion del sector de la
construccion en la region ha mantenido baja en los despachos de productos como el cemento,
morteros, ladrillos, ceramicas y baldosas con destino a los departamentos de Suroccidente, en especial
al Valle del Cauca.

Cuadro 6
Suroccidente. Volumen de carga transportada por carretera por origen y destino
Tercer trimestre 2022 - 2023

(Toneladas)
Origen Destino

Departamentos 2022 2023 Vaarri]i‘:f” Participacién 2022 2023 Vaarri‘z‘;if" Participacion
Suroccidente  7.829.469  7.496.161 -43 100,0 6.496.477  6.317.030 -28 100,0
Valle del Cauca  7.084.930  6.786.237 -42 90,5 5320141  5.161.504 -3,0 81,7
Cauca 466112 474.037 17 6,3 562.304  543.032 3.4 8,6
Narifio 257.165 189.501 -26,3 2,5 522.061 510.665 -22 8,1
Putumayo 21.262 46386 118,2 06 91.971 101.829 10,7 16

pr: cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.
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En cuanto al transporte terrestre de pasajeros, aunque registré aumento anual en el trimestre en la
region, fue mas favorable para Popayan, en donde el nimero de pasajeros salidos por la terminal se
incremento en 131.900, en términos anuales, con aumento del 18,1 %. En las capitales del Valle y de
Narifio, se presentaron leves reducciones anuales en el trimestre. Cali baj6 en 1,7 % el nimero de
pasajeros salidos por la terminal por menores despachos a diversos destinos, en especial a
Buenaventura y el sur del pais; en tanto que Pasto mermé en 0,5 % frente a igual periodo del afio
anterior (Cuadro 7).

En lo relacionado con el transporte aéreo de pasajeros, el aeropuerto Alfonso Bonilla Aragon que le
presta los servicios a la ciudad de Cali siguid con resultado desfavorable para el sector, en
comparacion con el afio pasado. En términos anuales, en este tercer trimestre, Cali redujo un 11,8 %
el nimero de pasajeros salidos, a causa de los incrementos en los precios de los boletos, debido a la
finalizacién de la exencion del impuesto IVA al valor de los tiquetes y, paralelamente, como respuesta
a la disminucion de la oferta de vuelos producto de la salida de las aerolineas de bajo costo desde el
trimestre anterior. Por su parte, el Aeropuerto Guillermo Leon Valencia de Popayan y el Aeropuerto
Antonio Narifio de Pasto tuvieron un incremento de 10,7 %, y 4,5 %, respectivamente, favorecidos
por las dificultades en la salida de estos departamentos por vias terrestres y la mayor actividad
turistica, asociada a la alta temporada de vacaciones.

Cuadro 7

Suroccidente. Transporte de pasajeros por las terminales de la regién
Trimestres 2022 - 2023

(NUmero de pasajeros salidos, crecimiento anual y participacién)

Territorio 2022 Total Afio 2023 Variacién

Il I v I ] anual

Terrestre de pasajeros

Suroccidente 3.264.367 3.442.385 3.962.826 4.041.341 14.710.919 3.413.126 3.707.728 4.050.789 2,2
Cali 1.949.168 2.156.230 2.355.732 2.465.644 8.926.774 2.128.922 2.174.526 2.316.470 -1,7
Popayan 568.648 550.315 729.49 643.051 2.491.505 624.585 775.401 861.391 18,1
Pasto 746.551 735.840 877.603 932.646 3.292.640 659.619 757.801 872.928 -0,5

Aéreo de pasajeros

Suroccidente 954.704 981.145 1.072.587 963.939 3.972.375 959.827 872.611 965.539 -10,0
Cali 875.696 883.201 959.571 846.950 3.565.418 823.757 T71.645 846.399 -11,8
Popayan 10.977 15.612 17.209 14.775 58.573 15.170 16.557 19.051 10,7
Pasto 68.031 82.332 95.807 102.214 348.384 120.900 84.409 100.089 4,5

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia, terminal de transporte de Cali, Pasto y Popayan. Calculos Banco de la Republica.
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VIIIl. Sistema financiero

En el tercer trimestre de 2023, el nimero de beneficiarios del crédito de fomento agropecuario en
Suroccidente aument6 11,5 %, alcanzando un total de 30.163 desembolsos en este periodo (Gréfico
15.B). Se destacé el aumento en los destinados a café, papa y platano. El seguimiento al crédito de
fomento agropecuario, mediante la linea Finagro, se realiza debido a la relevancia que tiene en la
estabilidad de la produccion de alimentos y su contribucion a mantener una oferta estable en el sector.
Esto repercute directamente en los precios y desempefia un papel indirecto en el control de la inflacion.

Por su parte, el monto de los desembolsos de Finagro en la region decrecid 2,2 % anual por menores
colocaciones para la avicultura, ganaderia de carne, cultivos de ciclo corto y arroz (Cuadro 9). A pesar
de los resultados negativos, el valor de los créditos consolido recuperacion (Gréfico 15.A).

Grafico 15
Region Suroccidente. Desembolsos de créditos otorgados por Finagro
(Monto, numero de créditos y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

El primer lugar fue para las actividades mixtas agropecuarias con una participacion del 30,0 % del
total de desembolsos, en su totalidad para pequefios agricultores. En forma similar, los cafeteros se
ubicaron en el segundo lugar como concentradores del nimero de créditos, también motivados por la
escasez de café y sus crecientes importaciones, con precios altos en lo corrido del afio. De igual forma,
cabe destacar el incremento en el nimero de productores de platano (42,2 %), la gran mayoria
medianos agricultores seguidos por cultivadores de papa, quienes se han sentido motivados a
desarrollar estos cultivos ante los altos precios de los alimentos perecederos, lo que impactara en
menores precios para los proximos periodos (Cuadro 8).

En cuanto a los montos de los créditos, los cultivos de cafia de azucar siguieron liderando la
concentracion de desembolsos en el periodo con el 25,6 % del total, con un crecimiento del 1,7 %
anual. Los créditos destinados a productores de cultivos de ciclo corto disminuyeron 22,2 %, pero
aumentaron los dirigidos a los pequefios agricultores, quienes seguiran impulsando aumentos en la
oferta de productos basicos de la canasta familiar, lo que promovera una inflacion decreciente en los
proximos periodos para alimentos (Cuadro 9).
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Cuadro 8

Suroccidente. Distribucién del nimero de créditos de Finagro, segUn actividades y tamafio del productor

Tercer trimestre de 2023

Nlmero de créditos

Variacion 2023/2022

Actividades . . . . Participacion
Grande Mediano Pequeno Total Grande Mediano Pequeho Total

Ndmero de créditos desembolsados 839 1.619 27.705 30.163 53,7 231 10,0 15 100,0
Actividad mixta agropecuaria y rural 0 3 9.033  9.036 -100,0 -93,8 22,8 21,9 30,0
Café 50 247 7.078 7.375 177,8 52,5 17,6 19,0 24,5
Ganaderia de carne 9N 260 1.925 2.276 56,9 171 -6,9 -3,0 7,5
Ganaderia de leche 32 153 1.574 1.759 68,4 77,9 -20,9 -16,1 5,8
Platano 1 51 1.616 1.668 n.a. 218,8 39,7 42,2 55
Papa 32 130 1.205 1.367 100,0 30,0 21,8 23,7 4,5
Otros pecuarios y apicultura 1 n 1.049 1.061 n.a. 175,0 24,4 25,3 3,5
Frutales 24 101 799 924 140,0 8,6 -5,2 -2,3 3,1
Cafia panelera 3 23 860 886 -70,0 9,5 -18,7 -18,6 2,9
Hortalizas 31 47 489 567 106,7 -16,1 19 2,9 1,9
Acuicultura 25 32 480 537 316,7 3,2 -18,1 -13,8 1,8
Cana de Azlcar 157 174 141 472 36,5 21,7 -1,3 13,2 1,6
Cultivos ciclo corto - perennes 83 81 273 437 38,3 26,6 50 13,8 1,4
Actividades Rurales 9 9 320 338 n.a. -10,0 -0,9 1,5 11
Avicultura 92 61 53 206 415 0,0 12,8 19,1 0,7
Cacao 5 0 200 205 400,0 -100,0 -51,7 -50,8 0,7
Porcicultura 73 45 81 199 58,7 18,4 -12,9 12,4 0,7
Resto de actividades** 130 191 529 850 32,7 20,9 31 10,5 2,8

n.a. No puede calcularse variacién por no registrarse valor en el periodo base.

** Incluye aguacate, maiz, banano, arroz, yuca, palma, forestales, flores, entre otros.

Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

Cuadro 9

Suroccidente. Distribucidn del valor de los créditos de Finagro, segun actividades y tamafio del productor

Tercer trimestre de 2023

Millones de pesos

Variacion 2023/2022

Actividades Grande Mediano Pequefio  Total Grande Mediano Pequefio Total Participacion
Total desembolsado 701.074 109.261 270.464 1.080.799 -6,7 -6,0 13,9 -2,2 100,0
Cafa de Azlcar 261.967 12.314 2.646 276.928 3,2 -21,6 -5,4 1,7 25,6
Avicultura 103.315 13.223 561 17.100 -8,0 37,3 -19.9 -4,5 10,8
Café 10.917 6.896 75.381 93.193 18,5 =271 19,7 14,1 8,6
Ganaderia de carne 39.374 13.083 30.275 82.732 -36,1 -10,4 =170 =227 7,7
Porcicultura 62.832 2.397 1.105 66.334 41,2 -27,4 11 35,6 6,1
Cultivos ciclo corto - perennes 55.774 6.351 3.580 65.704 -25/1 -8,3 19,2 -22,2 6,1
Palma 58.585 798 54 59.438 30,0 -49,4 460,5 27,4 55
Ganaderia de leche 13.696 6.695 24.336 44.727 98,2 39,9 -6,9 18,2 4,1
Papa 8.485 9.105 23.489 41.078 -131 -24,9 25,0 0,9 3,8
Arroz 17.453 12.659 4.662 34.774 -67,6 * *  -38,0 3,2
Actividad mixta agropecuaria y rural 0 n 30.642 30.652 -100,0 -991 54,8 14,6 2,8
Frutales 6.605 5.033 10.989 22.6217 -49.9 3,2 07 -219 2,1
Platano 395 3.223 18.873 22.491 n.a. 217,3 51,5 66,9 2,1
Hortalizas 7.220 3.245 7.421 17.886 -62,3 -61,7 -3,7 -493 17
Maiz 12.503 3.319 508 16.331 -23,8 -47,0 53,8 -29,0 15
Cafia panelera 3.588 1.479 9.347 14.414 -17,5 -29,7 -19.4  -20,1 1,3
Acuicultura 5.730 2.322 5.532 13.584 281,8 -34,7 -25,3 9,0 1,3
Resto de actividades** 28.263 7.109 19.027 54.399 45,7 -17,8 -8,8 1,2 5,0

n.a. No puede calcularse variacién por no registrarse valor en el periodo base.

* Variacién mayor a 500%.

** Incluye citricos, aguacate, forestales, cacao, banano, caucho, flores, entre otros.

Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.
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IX. Comercio exterior

En el tercer trimestre de 2023, Suroccidente sumé US$ 710 millones FOB en exportaciones, sin incluir
petrdleo y derivados, 8,5 % mas que en igual periodo de un afio atras. En contraste, e igual al trimestre
previo, las exportaciones del total nacional siguieron cayendo 23,9 % anual, y sumaron US$ 7.897
millones FOB. Asimismo, los precios implicitos de las exportaciones locales se redujeron 6,7 % en
promedio, aunque subieron para el grupo de azlcares y confiteria, y otros grupos, disminuyeron para
los despachos de café, aceites y grasas, cartones y papel, jabones, quimicos, aguacates y otros
productos. Estos precios en el consolidado nacional disminuyeron 4,0 % en promedio (Cuadro 10).

Cuadro 10

Suroccidente. Exportaciones sin incluir petréleo y derivados
Tercer trimestre 2022 - 2023

(Millones de délares FOB, toneladas y porcentaje)”

Departamentos Millones de déle?refs'FOB Toneladas _ Precio impl.l'cit_q
2022 2023 Variacion anual 2022 2023 Variacion anual 2022 2023 Variacion anual

Total nacional 10.381 7.897 -23,9 18.766.754 16.075.951 -14,3 553 49,1 -4,0
Suroccidente 654 710 8,5 362.500  439.026 211 1805 161,6 -6,7

Valle del Cauca 558 638 14,3 298.097 384.619 29,0 187,3 165,8 =75

Cauca 53 43 -18,7 47.972 42.956 -10,5 109,7 99,6 -4,8

Narino 44 29 -33,2 16.432 11.452 -30,3 2647 253,8 -3,0

Putumayo 0 0 *x 0 0 *x ** ** **

pr: cifras preliminares.
** No puede realizarse el célculo por no registrarse valor en el periodo base.
Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Repdblica.

En cuanto a paises compradores de los productos locales, el principal socio comercial fue Estados
Unidos, con avance notable por los beneficios del TLC que fija mejores precios frente a otros
mercados. Le siguieron en su orden Ecuador, Perd, Chile, China, México y Venezuela (Cuadro 11).

Cuadro 11

Suroccidente. Principales destinos de las exportaciones
Tercer trimestre 2022 - 2023

(Millones de délares FOB, toneladas y porcentaje)™

Millones de délares FOB Toneladas
Pais Variacién Participacion Variacion Participacién
2022 2023 anual 2023 2022 2023 anual 2023

Estados Unidos 195 181 -1,5 25,4 88.680 99.213 1,9 22,6
Ecuador 96 107 13 15,1 54.981 69.818 27,0 15,9
Peru 64 51 -20,3 7,2 34.647 32.288 -6,8 7,4
Chile 35 50 43,5 7,0 33.132 49.125 48,3 1,2
China 15 36 134,7 5,0 5.429 21.360 293,5 4.9
México 32 33 5,1 4,7 14.995 12.566 -16,2 2,9
Venezuela 24 22 -9,5 31 13.125 10.438 -20,5 2,4
Republica Dominicana 13 19 47,0 2,7 8.087 17.859 120,8 4,1
Panama 17 16 -6,2 2,2 6.326 6.091 -3,7 1,4
Haiti n 15 44,6 2,1 16.475 19.795 20,2 4,5
Holanda (Paises Bajos) 8 14 75,0 2,0 3.990 12.260 207,3 2,8
Brasil 10 13 31,5 1,8 4159 4191 0,8 1,0
Guatemala 10 13 21,7 1,8 4.412 4.363 =11 1,0
Resto de paises 123 140 13,1 19,7 74.063 79.658 7,6 18,1
Total Suroccidente 654 710 8,5 100,0 362.500 439.026 21,1 100,0

pr: cifras preliminares.
Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Repblica.
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Por grupos de productos, el de azucares y confiteria siguio impulsando las exportaciones con aumento
de 41,1 % en el periodo, donde se destacan los mejores precios de exportacion de la panela, que paso
su valor del kilo exportado de US$1,57 el afio pasado a US$1,65 en el tercer trimestre de 2023.
También se destacaron las ventas de azUcar, por alzas en el precio FOB por kilo exportado, al pasar
de US$0,60 centavos de délar a US$0,73 en el periodo.

En el segundo lugar, se destacaron las ventas externas de café con crecimiento leve en volumen, a
pesar de haber reducido el valor exportado en casi una cuarta parte. Siguié en su orden méaquinas,
aparatos y material eléctrico y sus partes, dominado por ventas de acumuladores o baterias
automotrices, que hoy conquistan a una veintena de paises como Chile y Estados Unidos.

De otro lado, el mayor crecimiento anual en exportaciones lo exhibi6 el grupo de grasas y aceites
(76,5 %), en el cual sobresalen los despachos de aceite de palma en sus distintas facciones, asi como
el aceite refinado de soya, pese a que no se produce soya en la region, porque se importa y procesa
localmente (Cuadro 12). También fue destacable en este grupo las exportaciones de margarinas, y
demas aceites refinados en Suroccidente. Adjunto a este grupo del arancel se destacé el de aceites
esenciales y preparaciones de perfumeria, tocador o cosmética, con aumento del 6,7 % anual en el
tercer trimestre de 2023. Se resaltan en este grupo los productos para la higiene y aseo personal,
liderados por champus para el cabello, maquillajes, antisolares, bronceadores, capilares, desodorantes,
aguas de tocador, dentifricos, entre otros.

Por su parte, los productos farmacéuticos de la region incrementaron sus ventas en 12,3 % en el
trimestre; y en el rubro de carton y papel, con grandes ventajas competitivas en la region, crecieron
sus ventas tanto en el trimestre como en el acumulado, pero disminuyeron su precio por tonelada
exportada. En el acumulado a septiembre se destacaron las ventas de papel kraft crudo, seguido de
papeles y cartones para cubiertas (kraftliner), y guata de celulosa. Asi mismo, fue notable el aumento
tanto en el valor exportado como en los precios de venta externa del grupo de confecciones, 11,1 %y
7,5 %, en su orden, que recuperaron la baja demanda externa y exiguos precios desde la pandemia.

Cuadro 12

Suroccidente. Principales productos exportados
Tercer trimestre 2022 - 2023

(Millones de délares FOB, toneladas y porcentaje) "

Millones de délares FOB Toneladas

Clasificacién arancelaria 2022 2023 Vaarr:aut;ifn Partizti]iggcién 2022 2023 Vaarri]aur;ilén Partizr.;)iggcién
Azucares y articulos de confiteria N6 164 411 231 163.399 198.837 21,7 453
Café, té, yerba mate y especias 84 63 -24,8 8,9 13.115 13171 0,4 3,0
Méquinas, aparatos y material eléctrico 59 53 -9.3 7,5 11.683 9.675 -17,2 2,2
Grasas y aceites animales o vegetales 29 52 76,5 73 17.308  41.663 140,7 9,5
Aceites esenciales y resinoides 43 46 6,7 6,5 17.392  16.469 -53 3,8
Productos farmacéuticos 34 38 12,3 53 12.393  13.070 55 3,0
Papel y cartdn, celulosa y manufacturas 29 36 25,3 50 21172 37.8N 79,0 8,6
Jabones, ceras y productos de limpieza 28 22 -21,7 3,1 15.472  13.489 -12,8 31
Materias plasticas y sus manufacturas 14 21 57,2 3,0 3.151 5.288 67,8 1,2
Productos quimicos organicos 17 21 28,5 3,0 5.875 9.004 53,3 2,1
Productos de pasteleria 19 18 -1,9 2,5 7.848 7.326 -6,6 1,7
Prendas y complementos de vestir 13 14 n 2,0 240 248 3,4 0,1
Resto de productos 17 161 -5,5 22,7 73.453  72.893 -0,8 16,6
Total Suroccidente 654 710 8,5 100,0 362.500 439.026 21,1 100,0

pr: cifras preliminares.
Fuente: DIAN - DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Importaciones

El valor de las importaciones de Suroccidente en el tercer trimestre de 2023 fue US$1.335 millones
de dolares CIF, suma inferior en 29,9 % a la de igual periodo del afio pasado, y que representd solo el
8,8 % del total comprado por el pais al exterior. Asimismo, el volumen en toneladas de las compras
externas tuvo un pequefio aumento del 0,4 % anual, lo que indic6 que se importaron una cantidad casi
igual a la del afio pasado por un precio inferior en casi un tercio, lo que se reflejaria en una reduccion
de precios al consumidor, tanto de productos finales como de los manufacturados con las materias
primas importadas a un menor precio que un afio atras. En el consolidado nacional, también continud
el descenso en los precios implicitos, lo que implica una disminucién en los costos de materias primas
y en productos para el consumo final, al igual que los bienes de capital, lo que posiblemente influya
en una menor inflacion, con un mayor impacto para los meses venideros (Cuadro 13).

Cuadro 13

Regién Suroccidente. Importaciones por departamento
Tercer trimestre 2022-2023

(Millones de dédlares CIF, toneladas y porcentajes)?”

Millones de dédlares Toneladas métricas

=20 — Variacion
Departamentos 122 2023  Variacién Participacién 2022 2023 Variacion _precio
anual anual |mp[|c|to
Total nacional 20.884 15178 213 1000 10253741 9194547 -10,3 -19,0
Suroccidente 1903 1335 29,9 8,8 1393.346  1.398.767 0,4 -30,1
Valle del Cauca 1675 1199 28,4 7,9 1233329 1281573 39 =310
Cauca 125 88 29,6 06 71220 70.579 -0,9 -28,9
Narifio 101 47 -53,9 03 88.611 45.947 -48,1 12
Putumayo 1 1 -2 0,0 186 668 259,2 72,7

pr: cifras preliminares.
Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Repdblica.

De acuerdo con el uso o destino econémico -CUODE- el grupo de importados con mayor caida de
precios fue el de bienes intermedios, que representaron el 57,8 % del valor CIF total de la region. El
monto en délares disminuy6 35,4 %; mientras que el volumen fue superior en 1,8 % y represento el
85,5 % de las toneladas totales importadas por Suroccidente, destacandose materias primas para la
industria, especialmente por los cereales para la industria local de concentrados.

Resulta ademéas importante considerar que si a la disminucién de los precios de productos importados
se le adiciona la reduccion anual que ha presentado el valor de la divisa, el efecto positivo para los
precios podria aln ser mayor al esperado.

Por su parte, el tnico destino de las importaciones que aumento en el periodo fue el de materias primas
y productos intermedios para la agricultura, con 23,1 % anual de crecimiento en valor, y 111,5 % en
volumen en toneladas, en especial, lo referente a abonos, semillas, cereales de base y deméas insumos
para la actividad agropecuaria. Los abonos registraron los mayores descensos en precios de
importacion, tanto la urea, el sulfato de amonio, el cloruro de potasio, y abonos con los tres elementos
fertilizantes: nitrogeno, fdésforo y potasio. Igualmente fue notable el descenso en fungicidas,
herbicidas, premezclas para la alimentacion de los animales y pellets, entre otros (Cuadro 14).
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Cuadro 14

Suroccidente. Importaciones segln uso o destino econémico

Tercer trimestre 2022-2023
(Millones de dédlares CIF, toneladas y porcentajes)?

Valor (millones de délares CIF)

Volumen (toneladas)

Uso o destino economico 2022 2023 VArACON o iicinacién 2023  Variacion
anual anual
0. Diversos 0 0 22,6 0,0 186 2,0
|. Bienes de consumo 415 363 -12,7 27,2 135.649 -55
Bienes de consumo no duraderos 297 267 -10,3 20,0 118.694 -5,0
Bienes de consumo duraderos 18 96 -18,8 7,2 16.955 -9,1
IIl. Bienes intermedios 1194 772 -35,4 57,8 1.195.799 1,8
Materias primas y productos intermedios para la industria 1.089 647 -40,6 48,4 950.288 -10,0
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 94 16 23,1 8,7 241.002 m>s
Combustibles, lubricantes y productos conexos 12 9 -19,0 0,7 4.509 -15,6
Ill. Bienes de capital 293 200 -31,7 15,0 67.133 -10,3
Bienes de capital para la Industria 159 130 -18,2 9,7 12.783 -18,5
Equipo de transporte 77 32 -58,1 2,4 9.968 -37,9
Materiales de construccion 39 27 -31,6 2,0 43.300 4,5
Bienes de capital para la agricultura 18 n -38,1 0,9 1.082 -33,4
Total Suroccidente 1.903 1335 -29,9 100,0 1.398.767 0,4

pr: cifras preliminares.
Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por ultimo, China y Estados Unidos siguieron liderando el abastecimiento externo de Suroccidente en
el trimestre, cada vez con menores precios y mayores volimenes en el total importado. Su
participacion conjunta fue del 42,8 % en valor CIF y del 41,0 % en el volumen importado. No obstante,
los paises latinoamericanos como Brasil, Argentina, Bolivia, México, Ecuador y Per( siguieron en su
orden de importancia como abastecedores para la region, y en forma similar, desde estos mismos se

percibieron amplios descensos en los precios de importacién (Cuadro 15).

Cuadro 15

Suroccidente. Paises de origen de las importaciones

Tercer trimestre 2022-2023

(Millones de délares CIF, toneladas y porcentajes)P

Valor (millones de délares CIF)

Volumen (toneladas métricas)

Paises 2022 2023 Veriacion o icinacién 2022 2023 Yariacion o inacién
anual anual

China 525 339 354 25,4 189.712  274.857 44,9 19,6
Estados Unidos 290 233 197 174 265224 299.462 12,9 24
Brasil 146 106 27,7 7.9 146870  156.568 6,6 2
Argentina 108 69 -36,2 5,2 296.668  220.632 25,6 15,8
Bolivia 7 65 82 49 44348 72577 637 5,2
México 78 64 18,4 48 20051 14960 254 1
Ecuador 12 59 e I 86.481 51128 40,9 3,7
Perd 87 53 39,6 4,0 65.871 52329 20,6 3,7
Canadé 42 35 17,8 2,6 66987  63.260 56 45
India 49 32 -35,2 2.4 1625 13.176 13,3 0,9
Chile 45 31 293 2.4 47554 21262 -55,3 15
Corea del Sur 35 22 -37,0 1,7 10.170 12.025 18,2 0,9
Alemania 2 22 9.9 16 4275 12.689 196,8 0,9
Demés paises 268 188 29,7 14 122985  122.283 06 8,7
Total Suroccidente  1.903  1.335 29,9 100,0 1393.346  1.398.767 0,4 100,0

pr: cifras preliminares.
Fuente: DIAN - DANE. Calculos Banco de la Republica.
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X. Mercado laboral

Segln las estadisticas proporcionadas por el DANE, en el Suroccidente colombiano continué el
incremento de la poblacion ocupada en las diferentes capitales y sus areas metropolitanas para el
trimestre movil comprendido entre julio y septiembre (2,8 %). Mientras que, solo en Cali y su area
metropolitana el nimero de desocupados crecié (0,3 %), el resto de las ciudades presentaron una
disminucion de su poblacion desocupada con respeto al afio anterior.

Popayan continta presentando una fuerte recuperacién de su mercado laboral, con un aumento
significativo de sus ocupados (14,3 %), incluso mayor que la reduccion del nimero de personas
desempleadas (8,7 %), pese a las dificultades econdmicas que ha generado el derrumbe de la carretera
en Rosas sobre las diferentes actividades economicas. Estos buenos resultados también se vieron en
la ciudad de Pasto, donde el nimero de ocupados presentd una variacion anual del 5,9 %, equivalentes
a 8.900 empleos, mientras que los desocupados cayeron un 4,7 % (Cuadro 16).

Cuadro 16

Cali A.M,, Pasto y Popayan. Poblacién ocupada, poblacién desocupada, poblacién fuera de la fuerza laboral
Trimestre mévil julio - septiembre 2022 - 2023

(Miles de personas)

Ciudades y éreas Ocupados Variacién Desocupados Variacién PFFL Variacién
metropolitanas 2022 2023 Porcentual 2022 2023 Porcentual 2022 2023 Porcentual
Cali 1.065 1.078 1,2 131 132 0,9 580 585 0,9
Cali AM. 1109 1122 12 138 138 0,3 603 610 1,2
Pasto 150 159 59 19 18 -4,7 85 78 -8,2
Popayan 115 132 14,3 16 14 -8,7 90 77 -14,5
Total regidn 1.375 1.413 2,8 172 170 -11 778 765 -1,7
13 ciudades y A.M. 10.483 10.940 4,4 1.275 117 -8,2 6.165 6.046 -1,9

Fuente: GEIH - DANE. Célculos Banco de la Repblica.

Los resultados del tercer trimestre del afio han mostrado una estabilidad del mercado laboral en todas
las capitales de la region. Tanto la tasa global de participacion (TGP) como la tasa de ocupacion (TO),
registraron un crecimiento lento, pero constante, en los Ultimos cuatro trimestres, mientras que la tasa
de desempleo (TD) evidencié un comportamiento a la baja pese a los resultados adversos de los
diferentes sectores econdmicos de la region (ver Gréfica 16).

En Cali A.M., se registr6 una TD del 11,0 % con una variacion anual negativa del 0,1 %, mientras que
la TO presento estabilidad en términos anuales. En Popayan y Pasto, las variables del mercado laboral
presentaron un balance positivo para el trimestre de andlisis. La TD registré una variaciéon negativa
en ambas ciudades, equivalente al 2,2 % para la ciudad de Popayan y 1,0 % para Pasto. Mientras que,
la TO aumento en ambas capitales en un 6,9 % y un 3,2 % anual, respectivamente.

Pese a los buenos resultados obtenidos en este trimestre en términos de la poblacion ocupada, una
preocupacion constate es la composicion de los empleos generados. En Popayan, que fue la ciudad
gue mejores resultados obtuvo en el trimestre y una de las capitales con menor TD a nivel nacional,
la informalidad representa el 58,3 % del total de personas ocupadas para este periodo. Asimismo, en
Pasto la informalidad tambiéen representa mas de la mitad de la poblacion ocupada (55,4 %). Solo en
Cali A.M., el porcentaje de informalidad se encuentra por debajo de la mitad (47,4 %). Sin embargo,
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este dato es muy alto comparado con los obtenidos en ciudades capitales como Bogota, Medellin o
Manizales que tienen resultados inferiores al 40 %.

Grafico 16
Cali, Pasto y Popayan. Tasa global de participacién, Tasa de ocupacién y Tasa de desempleo
(trimestre mavil)
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Fuente: GEIH - DANE. Calculos Banco de la Republica.

Concretamente, para Cali y su area metropolitana, el incremento anual en el empleo se vio favorecido
por los nuevos empleos generados por la de la industria, mas de 22 mil empleos frente al afio anterior;
asi como por actividades artisticas y de entretenimiento, que sumaron 20.104 empleos nuevos; la de
alojamiento y comida que increment6 en 7.065 ocupados y la construccion, que aument6 en mas de 5
mil los empleos este trimestre (Grafico 17). En contraste con los resultados de estos sectores, en
especial industria, alojamiento y comiday construccidn, sectores que decrecieron en su PIB, el nimero
de empleos aumento durante este trimestre, debido a mejores expectativas sobre aumento en la
demanda para las temporadas de Ferias y final de afio.
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Grafico 17
Cali A.M. Ocupados por rama de actividad
(trimestre mavil)
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Fuente: GEIH - DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por otro lado, los resultados de las cajas de compensacion familiar de la region revelaron un aumento
notable, tanto en el nimero de empresas registradas como en el nimero de trabajadores afiliados (7,1
%y 1,8 %, respectivamente). Al igual que los resultados reportados por el DANE, la informacion de
la Superintendencia de Subsidio Familiar confirma que el incremento de empleados en algunas
actividades a nivel del departamento del Valle. Las actividades de mayor crecimiento fueron
explotacion de minas y canteras (60,0 %); las actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion
(13,0 %), y hoteles y restaurantes (9,6 %) (Cuadro 22).

De igual forma, las estadisticas de Cauca y Narifio registraron una variacion anual positiva en términos
del numero de empresas y afiliados a las cajas de compensacion familiar. En el caso del Cauca, se
present6 un incremento del 1,5 % en el namero de empresas afiliadas y un 4,6 % en la cantidad de
trabajadores. En Narifio, los aumentos fueron del 1,5 % y 4,6 %, respectivamente (Cuadro 17).

Cuadro 17

Suroccidente. Empresas y trabajadores afiliados a cajas de compensacién familiar
Promedio tercer trimestre 2021 - 2023

(Empresas, trabajadores y porcentajes)

Empresas Variacién Trabajadores Variacién  Participacién

Departamentos 2022/2023 2022/2023 2023

2021 2022 2023 2021 2022 2023

Suroccidente 8151 83224  89.171 71 1177740 1252261 1274787 18 100,0
Valle 64068 63.859  69.020 81 930753  987.012 1000595 14 78,5
Cauca 6943 7974 8092 15 109.095  120.007 125.476 46 9.8
Narifio 8252 8922  9.493 6,4 278 17746 120.222 21 94
Putumayo 2248 2469  2.566 3,9 25174 27.496 28.494 36 2.2

Fuente: Superintendencia de Subsidio Familiar y cajas de compensacién del Valle del Cauca. Calculos Banco de la Republica.
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Cuadro 18

Valle del Cauca. Trabajadores afiliados a las cajas de compensacién, por actividad
Promedio tercer trimestre 2021 - 2023

(Trabajadores y porcentajes)™

Actividades 2021 2022 2023 Variacién . \icipacion
anual
Servicios administrativos y de apoyo 139.318 149.215 144.419 -3,2 15,1
Comercio y reparacion automotriz 127.786 137.224 142.750 4,0 14,9
Industria manufacturera 127.444 135.992 138.149 1,6 14,4
Transporte y comunicaciones 72.946 80.529 83.576 3,8 8,7
Construccion 62.630 66.483 64.844 -2,5 6,8
grt;zz actividades de servicios y las no especificadas 64914 61358 61.961 10 65
Atencién de la salud humana y asistencia 52.921 57.956 59.417 2,5 6,2
Actividades profesionales y técnicas 54.473 57.506 54.652 -5,0 57
Administracion publica, defensa, seg. social 44.419 42.921 42.620 -0,7 4,5
Ensefanza 33.025 34.179 35.384 35 37
Agricultura 33.825 34.922 36.178 36 38
Hoteles y restaurante 18.004 23.041 25.253 9,6 2,6
Actividades Financieras y seguros 20.409 21.473 21.375 -0,5 2,2
Electricidad, gas, vapor y agua 1193 n.622 1.932 2,7 1,2
Inmobiliarias y alquiler 10.907 11.300 11.540 2,1 1,2
Hogares Individuales 8.782 9.270 10.031 8,2 1,0
Artisticas, de entretenimiento y recreacion 6.280 7.257 8.197 13,0 0,9
Explotacion de minas y canteras 2144 231 3.697 60,0 0,4
T me g
Total Valle del Cauca 891.427 944.807 956.200 1,2 100,0

pr: cifras provisionales.
Fuente: Cajas de compensaci6n familiar del Valle del Cauca. Calculos Banco de la Republica.

Xl. Precios

Durante el tercer trimestre de 2023, la inflacién anual en el pais y en las ciudades capitales de la region
Suroccidente continué descendiendo, aunque se mantuvo en niveles altos y alejada de la meta de
inflacion de 3 % fijada por la autoridad monetaria. En el noveno mes del afio, la inflacion en Cali se
ubico en 10,91 %, en Popayan en 10,62 % y en Pasto en 10,92 % (Grafico 18). En Colombia la
inflacién anual fue de 10,99 % a septiembre.

Las presiones bajistas sobre el costo de vida en Colombia y la regidn estuvieron relacionadas con la
menor tasa de cambio y la disminucidn en el precio de algunos bienes basicos y materias primas, tanto
nacionales como importados, lo cual se reflejo sobre la canasta de bienes y los menores costos al
productor. Sin embargo, las subcanastas de servicios y regulados, y algunos alimentos, siguieron
limitando la caida en la inflacién (Cuadro 19).

En relacién con la inflacion de servicios el ajuste ha sido lento, por cuanto continta el incremento en
precios de productos asociados a la actividad turistica, por la finalizacion de la excepcion del IVA a
tarifas de alojamiento y pasajes aéreos otorgada durante la pandemia. Ademas, se destaco el alza en
el rubro de educacion, el cual estuvo jalonado por el mayor costo de las matriculas de los colegios de

28



calendario B (afio escolar de agosto a junio); asi como el gasto en arriendos, afectados ambos por la
indexacion a la inflacion anual de cierre de 2022.

Grafico 18
Regi6n Suroccidente. Inflacién anual por ciudades
(Base diciembre 2018=100)
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De igual forma, la inflacion de los regulados aumenté alineada con el precio de los combustibles para
vehiculos, gue mantiene incrementos sostenidos en el galon de la gasolina para reducir el déficit en el
Fondo de estabilizacion de precios de los combustibles (FEPC). Con la de septiembre, ya se completan
doce alzas consecutivas en el precio del galon, que entre julio y septiembre de 2023 sumé un alza de
$1.600 por galon, y en doce meses el aumento fue de $4.450, desde un precio promedio de $9.000 a
$14.000 por galdn en el periodo. Otras alzas se identificaron en las tarifas de energia, gas, suministro
de agua y recoleccidn de basuras, aungque a menor ritmo en el periodo de analisis.

Cuadro 19
Region Suroccidente. Indicadores de inflacién al consumidor por ciudades’

(Crecimientos anuales)
(Base diciembre 2018=100)

L, Cali Pasto Total nacional
Descripcion - - -

mar-23 jun-23 sep-23 mar-23 jun-23 sep-23 mar-23 jun-23 sep-23

Total 13,30 11,87 10,91 13,98 12,87 10,92 13,34 12,13 10,99
Sin Alimentos 11,01 1,09 10,45 11,43 1,41 10,64 1,42 1,62 10,88
Bienes sin alimentos ni regulados 15,52 14,51 10,33 15,77 14,61 10,20 15,08 14,26 10,44
Servicios sin alimentos ni regulados 8,37 8,61 9,05 8,65 8,59 9,02 8,73 9,04 9,14
Regulados 12,60 13,61 14,52 13,69 151 15,48 14,72 15,64 15,81
Alimentos 23,25 15,18 12,83 23,80 18,39 1,92 21,81 14,31 n,47
Alimentos primarios o perecederos 21,89 NM74 19,47 18,32 17,17 13,76 19,66 10,06 13,93
Alimentos procesados 23,81 16,47 10,40 25,88 18,81 1,27 2253 15,62 10,72

"El DANE no presenta informacién con este tipo de desagregacién para Popayan.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, en la canasta de alimentos continué el descenso, en especial, por la variacién negativa
del IPC de alimentos procesados. Sin embargo, se registré repunte en el precio de los alimentos
perecederos, de manera que su aporte a la inflacion fue significativo; fue importante el aumento en
algunas frutas, hortalizas (como tomate, habichuela y cebolla) y papa explicado por ciclos de cosechas
desfavorables y problemas viales, como el cierre de la via Panamericana entre Narifio y Cauca desde
29



enero de 2023, que dificulta y encarece la movilidad de mercancias a través de vias alternas desde el

sur hacia el interior de la region y del pais, pues hasta el momento no se han culminado obras para
reapertura vial en la zona.

En cuanto a las decisiones de politica monetaria, hasta octubre de 2023, la Junta Directiva del Banco
de la Republica (JDBR) decidié mantener la tasa de interés de intervencion inalterada en 13,25 % para
consolidar el descenso de la inflacion hacia la meta del 3 %, y contribuir a que la economia crezca a
un ritmo sostenible. Si bien, la economia nacional y regional ha mostrado sefiales de enfriamiento, la
postura de la autoridad monetaria se sustenta en los elevados pronosticos y expectativas de inflacion.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdémica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




