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1. Panorama de las economias departamentales en 2021

En 2021, segin cifras anuales disponibles para el producto in-
terno bruto (PIB) de 33 territorios del pais, las economias de-
partamentales repuntaron luego de la profunda contraccion
observada en 2020 debido a la llegada de la pandemia al pais
y sus efectos adversos sobre todas las actividades producti-
vas. Segun las cifras del Departamento Administrativo Nacio-
nal de Estadistica (DANE), Bogota, Antioquia, Valle del Cauca,
Cundinamarca, Santander, Atlantico y Bolivar aportaron 8,1
puntos porcentuales (pp) al crecimiento de la economia co-
lombiana (10,7%). El mejor desempefo de las economias de-
partamentales obedecio a la flexibilizacion de las restriccio-
nes a la movilidad, al avance del plan de vacunacion y a la
recuperacion del consumo privado. Asi mismo, la reanudacion
de las actividades cotidianas, la mejor disposicion de compra
de los hogares y el alza en las expectativas en las ventas del
comercio dinamizaron las economias. Dicha recuperacion se
vio limitada en algunas regiones donde se registraron cierres
en plantas y bloqueos en las vias en el marco del paro na-
cional del segundo trimestre de 2021, lo que afecté en mayor
medida al suroccidente del pais.

Entre los departamentos con crecimientos superiores o igua-
les al total nacional se encuentran varios de la region Caribe
(La Guajira, San Andrés y Providencia, Bolivar, Atlantico, Mag-
dalena y Sucre) y del Eje Cafetero (Quindio, Risaralda y Cal-
das), junto a Antioquia, Cundinamarca y Guainia (Mapa S2.1).
La dinamica en estas economias se vio impulsada por la re-
cuperacion del consumo privado y por la reanudacion de los
mercados, reflejo de la reactivacion del comercio y la indus-
tria. Las actividades de atencion de la salud y servicios socia-
les también contribuyeron al buen resultado. Por su parte, los
departamentos que registraron el menor repunte en su acti-
vidad economica, por debajo del 5%, fueron Arauca, Meta y
Casanare, caracterizados, principalmente, por la extraccion de
petroleo. Ademas, son los (inicos que no superaron los niveles
de producto previos a la pandemia, teniendo en cuenta una
base alta de comparacion por la recuperacion del sector de
hidrocarburos en 2019 en estos territorios.

La Guajira (32,5%) registrd la mayor expansion econdmica en
2021 frente al resto de los territorios (Grafico S2.1), a lo que,
ademas de los factores ya mencionados, también contribuyo
la extraccion del carbon. Esto, dada una base baja de compa-
racion luego de registrar reducciones en precios y menores
exportaciones en 2020, sumado a la reanudacion de operacio-
nes tras superar la huelga de trabajadores del sector sosteni-
da por tres meses. En el caso de Bolivar, la actividad economi-
ca se vio favorecida por la normalizacion de las operaciones
en la Refineria de Cartagena, con una mayor demanda por
combustibles para la movilizacion terrestre y aérea. Guainia
se vio favorecida, en particular, por la extraccion de oro. Por
su parte, en San Andrés y Providencia ayudo, ampliamente,
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el restablecimiento del comercio y el turismo luego del paso
devastador del huracan lota en 2020.

Por sectores, en las actividades de comercio, reparacion de
vehiculos, transporte y almacenamiento, Bogota participo con
una cuarta parte del crecimiento del sector (20,9 %), seguido
de Antioquia con 3,4 pp. El Valle del Cauca, Bolivar, Cundina-
marca, Santander y Atlantico registraron contribuciones entre
1,7 pp y 1,0 pp. El regreso gradual a la normalidad en la opera-
cion de los establecimientos comerciales, las tres jornadas del
dia sin IVAy la apertura de concesionarios explicaron en gran
medida este comportamiento. No obstante, la asistencia res-
tringida en hoteles, bares y restaurantes, junto con las afecta-
ciones en transporte y almacenamiento de mercancias por la
dificil situacion de orden publico durante el paro nacional, no
permitieron un mejor resultado.

La industria se reactivo con el levantamiento de las restriccio-
nesy la recuperacion del ingreso, junto con la confianza de los
hogares. La reaccion en los planes de produccion obedecio al
incremento de pedidos internos y externos, dada una mayor
apertura de los mercados. Antioquia y Bogota contribuyeron
con cerca de la mitad (7,3 pp) del aumento de la industria
(16,4%), siendo, ademas, los territorios que mas superaron las
tasas de crecimiento prepandemia para el sector. Otras zonas
del pais que se destacaron fueron Cundinamarca, Valle del
Cauca, Santandery Atlantico, las cuales en conjunto aportaron
5,7 pp. A pesar de esta buena dinamica, ciertos departamen-
tos se vieron altamente afectados por el paro nacional ante
la paralisis en la fabricacion de productos como alimentos y
bebidas, azlcary panela, papel y carton, como fue el caso del
Valle del Cauca, Cauca y Risaralda. Adicionalmente, con la cri-
sis global de los contenedores se acentuaron algunos de los
problemas logisticos, escasez de insumos y altos costos en
los fletes.

En construccion, en mas de la mitad de los departamentos
se registro un comportamiento positivo, no obstante, ninguno
de los 33 territorios supero el escenario prepandemia, conti-
nuando asi el rezago en el desempeno del sector. En cuanto al
crecimiento en 2021 (5,7 %), Antioquia sobresalié por su mayor
aporte (3,1 pp), seguida de Valle del Cauca (1,4 pp), Norte de
Santander (0,5 pp) y Huila (0,4 pp). En relacion con las zonas
que registraron contracciones en este sector, Bogota, Santan-
der, Cundinamarca, Boyaca y Risaralda fueron las de mayor
impacto negativo en la actividad constructora. Este comporta-
miento se asocio con la lenta reactivacion de las obras parali-
zadas con la pandemiay el retraso de nuevos proyectos. En el
segundo semestre del ano se registro escasez de acero, hierro
y alambres, dada la demanda acelerada por la reactivacion
del sector en el ambito internacional, posiblemente afectan-
do la programacion y el lanzamiento de proyectos.
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Nota: El Pulso Economico Regional se construye a partir de sondeos men-
suales que se realizan a empresarios y directivos sobre las percepciones
de los resultados de su actividad econdomica en el comparativo anual, con
explicaciones a los comportamientos descritos por las mismas fuentes
del sondeo. Los niveles del indicador economico fluctian entre -1y 1,
donde valores por encima de cero representa crecimiento anual y por
debajo caidas, pero no corresponde a variaciones porcentuales. El indi-
cador no contiene seguimiento de actividades como la explotacion de
minas y canteras, entre otras. Regiones: Suroccidente (Valle del Cauca,
Cauca, Narifio), Antioquia (Antioquia), Bogota (Bogota y Cundinamarca),
Caribe (Bolivar, Atlantico, Cordoba, Cesar, Magdalena, La Guajira, Sucre y
San Andrés y Providencia), Nororiente (Santander, Norte de Santander y
Boyaca), Centro (Tolima, Huila y Caqueta), Eje Cafetero (Caldas, Quindio y
Risaralda) y Llanos Orientales (Meta y Casanare). Para consultar metodo-
logia véase el Recuadro 2 del Informe al Congreso de julio de 2019.
Fuente: Banco de la RepUblica

De acuerdo con el Pulso Economico Regional, calculado por
el Banco de la Repiblica para ocho regiones del pais’, en lo
corrido de 2022 la mayoria de estas han mantenido una buena
dinamica de crecimiento, con niveles por encima de los re-
sultados prepandemia. Economias grandes como Bogota-Cun-
dinamarca, Suroccidente y Antioquia registraron un notable
desempeno, seguidas de la region Caribe y Nororiente, y con
menor intensidad en el Eje Cafetero, Centro y Llanos Orienta-
les (Grafico S2.2). Lo anterior, en un entorno favorecido por el
impulso de la demanda interna y la recuperacion de la oferta
manufacturera, superando el complejo escenario de la pande-
mia del Covid-19. En mayo se observo un repunte significativo
para la mayoria de las regiones, con mayor incidencia en la
economia del Suroccidente. El ascenso obedecio, principal-
mente, al efecto base de comparacion dado el paro nacional
de un ano atras, que afecto en gran medida los sectores trans-
porte, agropecuario e industria, debidos a las restricciones a
la movilidad, el desabastecimiento de materias primas y la
paralisis de la produccion.

En lo corrido de 2022 a mayo el sector comercio estaria te-
niendo un papel importante en el crecimiento de la actividad
economica para los diferentes territorios del pais, con mayor
relevancia para Antioquia, Bogota-Cundinamarca, Nororiente
y Caribe. La recuperacion del comercio interno se sustento en
el levantamiento completo de las restricciones establecidas
por la pandemia en las ciudades y el restablecimiento del gas-
to de los hogares en bienes durables, en particular jalonados
por las jornadas de los dias sin IVA. También es el reflejo de
la base baja de comparacion en 2021 que recogio los efec-
tos del paro nacional y los picos de contagio del Covid-19. Las
categorias con mejor resultado de las ventas en buena parte
de los territorios fueron las asociadas con la normalizacion
de las actividades escolares, laborales y las celebraciones de
Semana Santa y Dia de la Madre. Adicionalmente, las mayo-
res ventas de vivienda nueva impulsaron la demanda de in-
sumos y materiales para la construccion y remodelacion. El
desempeno del sector se vio limitado por las dificultades en
las cadenas logisticas, el desabastecimiento de inventarios, el
acelerado aumento en los precios y las expectativas al alza en
las tasas de interés. En el mismo contexto la comercializacion

1 El Pulso Econémico Regional se construye a partir de sondeos mensuales
que se realizan a empresarios y directivos sobre las percepciones de los
resultados de su actividad economica en el comparativo anual, con ex-
plicaciones a los comportamientos descritos por las mismas fuentes del
sondeo. Los niveles del indicador economico fluctGan entre -1y 1, donde
valores por encima de cero representan crecimiento anual y por deba-
jo, caidas, pero no corresponden a variaciones porcentuales. El indicador
no contiene seguimiento de actividades como la explotacion de minas y
canteras, entre otras. Regiones: Antioquia (Antioquia), Suroccidente (Valle
del Cauca, Cauca, Narifio), Bogota (Bogota y Cundinamarca), Caribe (Boli-
var, Atlantico, Cordoba, Cesar, Magdalena, La Guajira, Sucre, y San Andrés
y Providencia), Nororiente (Santander, Norte de Santander y Boyaca), Eje
Cafetero (Caldas, Quindio y Risaralda), Centro (Tolima, Huila y Caqueta), y
Llanos Orientales (Meta y Casanare). Para consultar la metodologia véase
el Recuadro 2 del Informe de la Junta Directiva al Congreso de julio de 2019.
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de vehiculos mostrd un descenso pronunciado en ventas, con alguna recuperacion
en mayo.

En cuanto al turismo, Antioquia, Caribe, Eje Cafetero y Nororiente registraron la mayor
recuperacion en la ocupacion hotelera en el comparativo anual. Esto, en un contexto
de normalizacion y reactivacion del transporte terrestre y aéreo de pasajeros, inclu-
so con ampliacion de la cantidad de rutas comerciales. Acorde con la dinamica del
crecimiento de las ventas del comercio, en las diferentes regiones se observo un
notable incremento en los desembolsos de créditos de consumo, en especial por
libranza, para libre inversion, en tarjetas de crédito y para vehiculo. Los mejores com-
portamientos en este sentido se presentaron en Caribe, Antioquia y Eje Cafetero. El
aumento de las tasas de interés comenzo a percibirse a partir de marzo en todas
las regiones, con la desaceleracion de los desembolsos, en particular los destinados
para el consumo de los hogares.

En los territorios mas industrializados, como Bogota-Cundinamarca, Suroccidente y
Antioquia, el restablecimiento de los inventarios y la creciente demanda por manu-
facturas estaria contribuyendo a la expansion en lo corrido de 2022. La elaboracion
de alimentos y bebidas y la produccion de empaques de papel, carton y plastico se
intensificaron con el retorno a la presencialidad en sitios de trabajo, establecimien-
tos educativos y lugares de entretenimiento. Por su parte, el auge en la demanda del
mercado automotriz estimuld el ensamble de motocicletas y vehiculos nacionales,
junto con la produccion de autopartes, a pesar de la falta de componentes que se
habria empezado a normalizar recientemente. Otras regiones, adicionalmente, fueron
favorecidas en las industrias de textiles, productos quimicos y la molineria de arroz.
Por otra parte, en algunas zonas cafeteras la trilla de café se vio afectada por las in-
tensas lluvias, la escasez de materia prima, el alza en los costos y fertilizantes y las
dificultades logisticas, factores que en conjunto han limitado la expansion sectorial.

Por dltimo, en el sector agricola mas de la mitad de las regiones del pais presenta-
ron un resultado negativo durante el periodo de analisis, como consecuencia de las
intensas lluvias, la escasez de insumos y la fuerte subida de los costos de los ferti-
lizantes. El Eje Cafetero, Antioquia, Nororiente y Llanos Orientales han tenido meno-
res cosechas de productos que los caracterizan individualmente, como café, banano,
platano, aguacate, citricos, papa y arroz; este (ltimo comenzo a mostrar mejoria al
final del periodo de analisis. En contraste, el cultivo de flores en Antioquia crecio por
la elevada demanda externa para la tradicional celebracion de San Valentin y del Dia
de la Madre, asi como la palma de aceite aumento en los Llanos Orientales y Noro-
riente. En la actividad pecuaria, los altos precios del ganado vacuno desestimularon
el sacrificio para consumo interno. En paralelo, las zonas productoras de carne de
pollo y cerdo han registrado una expansion de sus productos ante la sustitucion del
consumo de la carne de res.





