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Panorama econémico

En el primer trimestre de 2022, la economia de Nororiente crecié en términos anuales como
reflejo del buen resultado de sus sectores, ante el levantamiento de restricciones impuestas al
inicio de 2021 durante el segundo pico de contagio de Covid19. El comercio, el transporte y la
industria (sin refinacién) se incrementaron debido a un entorno de fuerte demanda interna y
externa, en el primer caso atribuida a recuperacion en el nimero de ocupados y mayor ingreso
de remesas. No obstante, hubo senales de desaceleracion en la mayoria de los sectores,
incluida la construccién, asi como menor refinacion de petréleo y descenso en algunos rubros
agropecuarios por los altos costos de insumos. En las capitales de la region la tasa de
desempleo tuvo una importante reduccién, mientras que la inflacién al consumidor siguié al
alza, e incluso superé el registro del total nacional.

Segun el Indicador mensual de actividad economica (IMAE), del Banco de la Republica y la
Pontifica Universidad Javeriana, entre eneroy marzo de 2022, la actividad econdémicade la region
Nororiente crecié 3,9% de manera anual (en un rango entre 3,1% Yy 4,7%). En este resultado incidio
principalmente el avance en las variables de consumo incluidas dentro del IMAE, aunque por el lado
de la oferta se presentaron algunas caidas.

En cuanto a la demanda, las variables més relevantes abordadas en este Boletin que permitieron un
crecimiento durante el trimestre fueron las ventas de vehiculos nuevos y del comercio minorista,
esta ultima con tasas de crecimiento anuales de dos digitos. Igualmente, las compras externas de la
region (importaciones) alcanzaron el valor mas destacado en los ultimos afios. Las encuestas de
percepcion a empresarios también evidenciaron un importante crecimiento anual de ventas. Entre los
aspectos que permitieron el buen desempefio del consumo regional sobresalieron la temporada
escolar con presencialidad, el primer dia sin IVA del afio y mayores remesas. No obstante, la
comercializacion de vivienda nuevadisminuyo.

Por el lado de la oferta, la industria manufacturera regional presenté mayor produccién en algunas
de sus principales actividades. Mientras alimentos y bebidas, materiales de construccidn, cueros y
calzado registraron avances anuales, la refinacion de petroleo experimentd un descenso anual
explicado por mantenimientos en sus plantas. La oferta agropecuaria medida por el sacrificio de
vacunosy los despachos de productos agricolas desde la region hacia las principales centrales de
acopio del pais registraron retrocesos, en este ultimo ante incrementos en los costos de produccion;
no obstante, en la recoleccién de fruto de palma, de suma importancia en la agroindustria de la
region, los altos precios internacionales del aceite siguieron estimulando su buena dindmica.
Finalmente, las exportaciones de coques, semicoquesy carbon estuvieron favorecidas por la buena
demanday precios internacionales.



Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)"

Las estimaciones del Indicador mensual de actividad econdmica elaborado por el Banco de la
Republicay la Pontificia Universidad Javeriana de Cali, revelaron que la economia de Nororiente
presentd en los primeros tres meses del afio un aumento anual preliminar alrededor de 3,9% (en un
rango entre 3,1% Yy 4,7%), ajustado por estacionalidad y efecto calendario (Grafico 1). Durante el
trimestre, las variables econdmicas incluidas en el IMAE que impulsaron este crecimiento fueron las
relacionadas con la demanda, especialmente, las ventas minoristas, matriculas de vehiculos nuevos,
compras externas (importaciones), y el nimero de vehiculos de carga movilizados por los
principales peajes de regidn.
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Nota: IMAE sin suavizar: no aplica el Gltimo paso de la metodologia (filtro de alisado de Hodrick Prescott) para poder
visibilizar los cambios drésticos que estan ocurriendo en la actividad econémica. Un increme nto (disminucién) pre dice
una aceleracién (desaceleracion) de la actividad econémica de la region.

P Preliminar.

Fuente: Banco de la Republica y Pontificia Universidad Javeriana de Cali.

No obstante, algunas variables relacionadas con la oferta y de alto peso dentro del IMAE,
presentaron caidas anuales en el trimestre en sus series ajustadas por estacionalidad y efecto
calendario. Tal fue el caso de la demandade energia no regulada, el abastecimiento de alimentos,

L EI MAE Nororiente se calcula a partir del comovimientode 12 indicadores mensuales de coyuntura de la region
(Santander, Norte de Santandery Boyacd), estimado a través de un modelo factorialdindmico. Estas variables son:
producciénindustrial, demanda real de energia, ventas minoristas reales, exportaciones totales USFOB, importaciones
totales USCIF, despachos de cemento, peajes, produccion de pollo en canal, Indicador de Seguimiento a la Economia
ISE, abastecimientode alimentos, vehiculos nuevos y cartera bruta real. La metodologia de calculo del IMAE puede
consultarseen elsiguiente enlace: http://mww.banrep.gov.co/es/borrador-900



http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900

despachos de cemento gris y la produccion industrial, esta Gltima ante una menor refinacion de
combustibles en el periodo de analisis.

Esta situacion generd una desaceleracion de la actividad econdmica regional frente al registro del
cuarto trimestre de 2021, cuando el crecimiento preliminar fue de 5,8%. Pese a lo anterior, se
completaron cinco trimestres consecutivos con crecimientos anuales, logrando incluso superar en
5,7% el nivel presentado en el primer trimestre de 2019.

A nivel nacional, el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) reportd que la
economia colombiana creci6 de maneraanual 8,2% durante el primer trimestre del afio, ajustado por
estacionalidad y efecto calendario (mientras que sin ajuste se ubicé en 8,5%). Con este resultado, la
estimacion de crecimiento de la actividad economia de Nororiente en el trimestre segin el IMAE se
habria ubicado por debajo del total pais2. En efecto, cinco de las doce variables incluidas en el
Indicador crecieron por debajo del agregado nacional sectorial. Estas variablesaportaron el 56% de
los resultados de la estimacion.

2 La diferencia con el promedio nacional (al comparar las tasas de crecimiento ajustadas por estacionalidad) también se
debe aluso diferenciadoen los métodos para la desestacionalizacion. Enel IMAE el ajuste estacional y del efecto
calendario se realiza conla rutina TRAMO-SEATS. Mientras queel DANE trabaja con la rutina X13-ARIMA.
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|. Agropecuario

En el primer trimestre del afio el sector agropecuario de la region Nororiente tuvo un desempefio
menos favorable que en periodos anteriores, segun estadisticas asociadas a la producciéon, como el
despacho de productos agricolas y el sacrificio de vacunos y porcinos procedentes de la region,
publicadas por el DANE, asi como informacién de Fedepalma y el Ministerio de Agricultura y
Desarrollo Rural.

Segun el DANE, el despacho de productos agricolas perecederos® desde la region hacia las
principales centrales de acopio del pais tuvo un importante retroceso (Cuadro 1). La caida mas
significativa se observé en tubérculos y platanos en Boyacdy Arauca por menores cosechas, seguido
de frutas, en especial citricos en Santander, y algunas verduras y hortalizas en Norte de Santander y
Boyaca.

Cuadro 1
Nororiente. Produccién agricola regional destinada a centrales de abasto del pais®
(volumen en miles de toneladas y porcentaje de variacién anual)

Total volumen despachado, seglin departamentode

Grupos procedencia, | trim. 2022 Vj;aucéi?”

Santander SE::;er Boyaca Arauca  Nororiente Itrim. 2022
Frutas 52,5 10,0 14,5 2,2 79,3 -5,4
Pina 22,3 0,1 0,1 0,0 22,5 11,3
Mandarina 8,6 0,9 0,1 0,0 9,5 -29,3
Limén 4,1 0,7 0,2 0,0 5,0 14,5
Naranja 2,9 1,1 0,1 0,0 4,2 -18,2
Otras frutas 14,7 7,2 14,0 2,1 38,1 2,7
Tubérculos y platanos 9,8 11,2 52,7 9,0 82,6 -28,8
Papa 9,1 8,0 51,7 0,0 68,9 -16,8
Platanos 0,4 0,9 0,0 8,7 10,0 -65,8
Otros tubérculos 0,3 2,2 0,9 0,3 3,7 -7,9
Verduras y hortalizas 31,8 28,8 112,3 0,0 172,9 -4,5
Cebolla bulbo 3,0 5,0 38,5 0,0 46,5 5,7
Cebolla larga 12,7 1,0 32,4 0,0 46,0 6,0
Tomate 10,2 5,8 27,4 0,0 43,4 6,4
Otras 6,0 17,1 13,9 0,0 37,0 29,9
Total agricolas perecederos 94,2 50,0 179,4 11,1 334,7 12,1

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Repdblica.

El considerable incremento en los precios de los abonos, uno de los segmentos de costos mas
importantes en el cultivo de la papa, desestimul6 las siembras y se vio reflejado en un significativ o
descenso de las areas cosechadas y un repunte de los precios. En el caso del platano, cuyo principal

% Corresponde a productos agricolas no procesados procedentes de Nororiente, que tienen como destino una central de
abasto encuestada por el DANE, dentro o fuera de la regidn. Se excluyen productos agroindustriales, produccion
comercializada por otros canales (ventas a otros intermediarios distintos a centrales de acopio, ventas a la industria 'y
ventas directasal consumidor final) y la destinada ala utoconsumo.
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productor en la region es Arauca, ademas de los costos de insumos, pudo ver reducida su oferta por
los mayores costos de transporte hacia los sitios de acopio mayorista en el centro y oriente del pais.

En el caso de los frutales, pese a que son cultivos de ciclo intermedio, la presencia demés lluvias y
humedad ambiental propicio la aparicion de hongos que en muchos casos no pudieron ser tratados
adecuadamente debido al mayor costo de los fungicidas.

Por otro lado, se evidencid incremento anual en el procesamiento de fruto de palma de aceite
(12,8%), a pesar de la desaceleracion mostrada tanto en Santander y sobre todo en Norte de
Santander (Grafico 2). Los altos precios internacionales del aceite de palma siguieron estimulando la
recoleccion del fruto, pero segun Fedepalma, también se han venido enfrentando a problemas en el
suministro de insumos y semillas por las dificultades logisticas mundiales. Ademas, en los Gltimos
afios hubo ampliaciones en areas sembradas y un buen nivel de precipitaciones durante su
desarrollo, lo que sigue favoreciendo los buenos resultados.

Gréfico 2
Nororiente. Otros productos agricolas
(variacién anual)
(porcentaje)
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Palma de aceite: toneladas de fruto procesado, segtin Fedepalma
Cana panelera: toneladas de panela despachadas desde Nororiente hacia centrales de acopio del pais.
Fuente: Fedepalma, DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

Entretanto, el despacho de panela hacia centrales de abastos disminuyo 20,2%. Los mayores costos
de produccionde la cafia panelera (fertilizantes), en contraste con la estabilidad en el precio de venta
alo largo de 2021 y descenso en los primeros meses de 2022, genero6 un desincentivo en su proceso
agroindustrial.

En cuanto al sector pecuario, las cifras oficiales mostraron un deterioro en el sacrificio de ganado
vacuno procedente de la region, que contrastd con el incremento en el sacrificio de porcinos y mayor
acopio de leche. Segun el DANE, durante el primer trimestre del afio el nimero de vacunos de
Nororiente que fueron llevados a sacrificio disminuy6 13,5% respectoal mismo periodo de 2021
(Gréfico 3, panel A). El descenso se atribuy6 al mayor precio del ganado en pie por los altos costos
de insumos, el menor consumo de carne de res y derivados ante los elevados precios al consumidor
y al incremento del contrabando de ganado procedente de Venezuela, segun Fedegan y la Policia
Fiscal y Aduanera (Polfa) en Clcuta.



El sacrificio de bovinos procedentes de Santander disminuy6 21,4% en términos anuales, pero
siguid siendo el lider en la region. Norte de Santander redujo su extraccion de ganado para sacrificio
en 22,9% y Boyacé en 12,1%. Por el contrario, en Arauca se incrementd el namero de vacunos
extraidos en 5,3%, y se convirtio en el segundo departamento de la region en importancia para la

actividad.

Gréfico 3
Nororiente. Sector pecuario
(nivelesy variacién anual)
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Nota: Descripcién de variables. Ganado vacuno: nimerode vacunos sacrificados en el pais, que tenian como procedencia la regién Nororiente;
porcinos: nimero de cerdos sacrificados en el pais, que procedian de la regién Nororiente; leche: litros acopiados por la industria.
Fuente: DANEy Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Repdblica.

En contraste con lo anterior, el sacrificio de porcinos procedentesde Nororiente tuvo un importante
aumento anual durante el trimestre (23,7%), atribuido segin el DANE, a la sustitucion en el
consumo de proteinas por parte de los hogares, que llevo a disminuir lademanda de carne de res e
incrementar la de carne de cerdo (Gréafico 3, panel B). El principal proveedor regional de porcinos
continuo siendo Boyacd, que aumento 25,1% en el numero de animales llevados a sacrificio. En
segundo lugar, se destaco Santander, que casi duplic6 el namero de cerdos (incremento anual de
99,6%). A pesar de este sobresaliente incremento, siguié muy por debajo de los niveles observados
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entre 2017 y 2020. Entretanto, la cantidad de cerdos llevados a sacrificio con procedencia Norte de
Santandery Arauca disminuyeron 51,4%Yy 5,6%, respectivamente.

De otra parte, en la region Nororiente se reporté un aumento de 13,0% en el acopio de leche por
parte de la industria durante en el primer trimestre del afio, segun cifras de la Unidad de seguimiento
de pecios de leche del Ministerio de Agricultura (Grafico 3, panel C). En todos los departamentos de
la region hubo incremento, més acentuado en Norte de Santander (103,4%), Arauca (19,8%) y
Boyaca (15,0%) que siguié aportando cerca de tres cuartas partes del total regional, por ultimo,
Santander creci6 1,0%.

. Mineria

Segun cifras publicadas por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) durante el bimestre enero
— febrero de 2022 la produccion de petréleo en Nororiente fue de 130,5 mil barriles promedio dia
calendario (bpdc) (Gréafico 4). Con lo anterior, la region present6 una variacionanual de -5,4% en
comparacion con el mismo periodo de 2021, desempefio que fue inferior al registrado por el
consolidado nacional (-0,7%).

Gréfico 4
Nororiente. Produccién de petréleo
(niveles acumulados enero - febrero de cada afo y variacién anual)
(bpdc®) (porcentaje)
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a/Barriles promedio dia calendario.

Nota: Las cifras corresponden a promedios de la informacién mensual publicada por la ANH. Informacion
preliminar, sujeta a revisién y ajustes.
Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos; calculos Banco de la Repiiblica.

Al interior de la region, Arauca presento estabilidad en su produccion con una minima variacion
anual de -0,03% resultado de los 58,2 mil bpdc extraidos en el departamento. Santander presento
una disminucién de -8,8% producto de 45,6 mil bpdc, al tiempo que Boyaca tuvo unavariacion de
-7,3% y una produccion de 25,4 mil bpdc. Norte de Santander registré el mayor descenso de la
region (-47,6%) dado los 1,2 mil bpdc que produjo.



[11. Industria

En el primer trimestre del afio, la industria en Nororiente tuvo comportamientos mixtos en su
produccién; mientras en Boyaca continuaron los crecimientos anuales, en Santander la menor
refinacion de combustibles marcé el descenso de la produccion total. Lo anterior de acuerdo con los
resultados de la Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del DANE y
datos de produccion de refinacion de petroleo en Santander segin Ecopetrol. En general, la
produccién estuvo favorecida por la reactivacion de la economia que dinamiz6 la demanda
proveniente de otrossectores, esto pese a los inconvenientes de suministro internacional y mayores
costos en algunas materias primas.

La actividad industrial en Boyaca registrd entre enero y marzo un aumento real de 9,3% en su
produccién frente a igual lapso de 2021 (Grafico 5), al tiempo que las ventas del sector se
incrementaron 12,3%. El crecimiento estuvo explicado en parte por la mayor produccién de bebidas
alcohdlicas y materiales de construccion, en general, favorecié el retorno a la normalidad de las
demas actividades econdmicas que impulsé la demanda.

Gréfico 5

Nororiente. Produccién real de la industria

(variacion anual)

A. Departamental B. Grupo industrial en Santander
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Nota: informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.
Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

En Santander continuaron los signos de desaceleracion de la industria e incluso se registré descenso
anual en la produccién y ventas reales del sector (-3,2% y -6,3%, respectivamente). Si bien, la
mayor parte de los grupos industriales de los que hay informacion para el departamento en la
EMMET mostraron moderacidn en su crecimiento, el resultado estuvo particularmente influenciad o
por el descenso en el grupo resto de la industria, originado por la menor elaboracién de combustibles
ante mantenimientos en plantas de produccion.

De acuerdo con Ecopetrol, entre enero y marzo de 2022 la Refineria de Barrancabermeja tuvo una
produccion de refinados de 193,8 mil barriles por dia, el registro mas bajo desde el tercer trimestre
de 2020, y que signific6 ademas un descenso anual de 12,3% (Grafico 6). El descenso en la
actividad obedeci6 a paradas de planta por mantenimientos programados y menor cantidad de crudo
liviano disponible.
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Gréfico 6
Nororiente. Produccién refineria de Barrancabermeja
(nivelesy variacién anual)
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Fuente: Ecopetrol; célculos del Banco de la Republica.

Por el contrario, elaboracion de cueros y calzado continud registrando el avance méas sobresaliente
de la produccion en Santander (32,5%), parte del incremento obedecio a que eninicios de 2021 aln
existian algunas restricciones que evitaron mejor desempefio, ademas favorecieron las mayores
ventas durante el trimestre y la realizacion de ferias para incentivar e impulsar el sector. De igual
manera, la buena dindmica en la demanda favorecio el incremento en productos textiles (19,8%) y
de productos quimicos, caucho y plastico (11,7%).

Entre tanto, alimentos y bebidas logré una variacion anual de 4,4%, explicadaen parte por mayor
produccion de pollo hacia el mercado interno y carne de res destinada en su mayoria para
exportaciones, aunque en marzo estas ultimas tuvieron una ligera afectacion por las bajas ventas a
Rusia, principal destino. Asimismo, fue importante la produccion de bebidas, en especial gaseosas, y
la elaboracion de grasas y aceites, particularmente de palmaque en el primer trimestre logro 115 mil
toneladas en los Santanderes, denotando un aumento de 17,6% frente a igual periodo del afio
anterior, segun Fedepalma; impulsados por los buenos precios internacionales y buenas cosechas de
fruto de palma.

IV.  Servicios publicos

Segun datos de la Unidad de Planeacién Minero Energética (UPME), en el primer trimestre de 2022
la demanda real de energia en Nororiente crecié en 10,4%, respecto al mismo periodo del afio
anterior, y evidencié un menor ritmo respecto al periodo precedente. El segmento que presentd
mayor demanda fue la regulada con una variacién anual de 18,0%. Todos los departamentos de la
region alcanzaron un crecimiento importante en esta categoria, con excepcién de Arauca que
experiment6 un incremento leve (Cuadro 2).

En cuanto a la demanda real no regulada (industria y comercio), segmento que participé con el
92,8% de la demanda total de energia, crecié en 9,9% comparado con el mismo trimestre del afio
anterior. El incremento se observé en la mayoria de los departamentos que conforman la region,
excepto Santander que presento una variacion negativa.
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Cuadro 2
Nororiente. Demanda real de energfa
(nivelesen GWh vy variacién anual)

2020 2021 2022 Variacion
Departamentos anual
[ I Il v [ I Il \% [ Ltrim. 2022
Regulada
Santander 35,3 25,2 27,9 33,1 34,3 36,1 36,9 39,8 40,0 16,5
Norte de Santander 16,6 14,6 24,2 18,7 18,9 21,5 23,2 24,5 23,4 23,4
Boyaca 11,2 8,8 10,4 11,6 11,8 12,5 12,6 13,0 13,6 14,7
Arauca 0,5 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,5 1,0
Total Nororiente 63,7 49,1 62,9 63,9 65,7 70,7 73,1 77,8 77,5 18,0
No regulada
Santander 250,2 196,0 238,6 262,0 278,8 2946 290,7 2812 275,0 1,4
Norte de Santander 65,2 45,4 59,3 67,5 65,9 69,2 66,5 70,1 68,0 3,2
Boyaca 467,5 322,0 472,6 4849 463,5 472,5 518,3 502,2 478,6 3,3
Arauca 107,9 56,6 104,9 106,7 105,17 118,3 113,9 180,0 182,2 73,3
Total Nororiente 890,8 620,1 875,4 9211 913,4 954,6 989,5 1.0335 1.003,8 9,9
Total

Santander 285,5 221,3 266,5 295,1 313,2 330,7 327,6 321,0 315,0 0,6
Norte de Santander 81,9 60,0 83,4 86,2 84,8 90,7 89,7 94,6 91,3 7,7
Boyaca 478,7 330,8 483,0 496,5 475,4 485,1 530,9 515,2 492,2 3,5
Arauca 108,4 57,0 1053 1072 105,7 118,8 114,4 180,6 182,7 72,9
Total Nororiente 954,4 669,1 938,3 985,0 979,0 1.025,3 1.0626 1.1113 1.081,3 10,4

Fuente: Sistema de Informacion Eléctrico Colombiano, XM; célculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

En el periodo enero — marzo de 2022 las principales variables del sector construccion en Nororiente
mantuvieron una tendencia decreciente luego de los notorios incrementos de mediados de 2021.
Segun publicaciones del DANE el area causada*, el area en proceso de construccién y el area
aprobada para construir registraron un menor crecimiento frente a los trimestres previos, por su parte
Camacol informé que la comercializacion de vivienda nueva mostré reduccion, especialmente en
viviendas diferentesa las de interés social (No VIS).

El area causada en las edificaciones de Nororiente super6 los 340 mil metros cuadrados en el primer
trimestre de 2022 (Grafico 7, panel A). Si bien marcd un crecimiento anual de 5,5% con
incrementos en los segmentos residenciales y no residenciales, también denot6 una desaceleracion
sustancial respecto al desemperio del trimestre anterior. El resultado regional estuvo impulsado por
la variacién anual de 40,6% en Bucaramanga, ciudad que continué con la buena dindmica en las
construcciones residenciales. En Cudcuta y el agregado Tunja, Duitama, Paipa y Sogamoso hubo

* Area causada: area que se estima conbase en los resultados de los avances de las obrasrecolectadas en el Censo de
edificaciones (CEED)y a la aplicacion de los coeficientes de incidencia, por medio de la cual se registra lo construido
en el periodode referencia.
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reducciones anuales superiores al 14,0%, afectando principalmente el avance de obra en
apartamentos y casas.

Con una dinamica similar a la anterior variable, el area en proceso de construccion en la region llegd
a 2,24 millones de metros cuadrados, mostr6 un crecimiento anual de 9,4% pero aminor6 el metraje
de los ultimos dos trimestres (Grafico 7, panel B). Por ciudades, Bucaramanga registrd un
crecimiento de 19,4% ante la incorporacién de nuevos proyectos y el reinicio de obras paralizadas;
Cucuta tuvo un area similar a la de un afio atras, dado por el alto porcentaje de continuidad de obras
que fue contrarrestado por el importante nimero de proyectos terminados; por su parte, en los
principales municipios de Boyaca se dio unavariacion de -5,2% por la culminaciénde obras y una
alta cifra de obras paralizadas.

Gréfico 7
Nororiente. Area causada y en proceso de construccién
(niveles)

A. Area causada B. Area en proceso de construccién
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entretanto, los despachos de cemento gris que se distribuyeron en Nororiente presentaron un leve
descenso de 2,7%Yy al igual que en las anteriores estadisticas continud una tendencia decreciente
(Gréfico 8). En Norte de Santander se presentd una variacion de 0,1% mientras que en Boyaca y
Santander se registraron caidas de 4,7%Yy 3,6%, respectivamente. En Boyaca por el menor ingreso a
comercializadores y constructores y en Santander se explico por el menordespacho a constructores,
contratistas y concreteras, en estas ultimas reduciendo la produccion de concreto a obras civiles y
edificaciones.

Por su parte, el area aprobada para construir> tuvo un aumento anual de 28,7% explicado por
variaciones similares en el metraje aprobado para vivienda, y proyectos no residenciales (Grafico 9).
Por departamentos se destaco el importante incremento en Boyacay Santander dadala ampliaciony
la construccion de nuevos espacios residenciales, comerciales y de bodegaje.

5 Area aprobadapara construir: indicador que permite conocer el metrajeautorizado previo alinicio y desarrollo de la
construccion de edificaciones.
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Grafico 8
Nororiente. Despacho de cemento gris
(nivelesy variacién anual)
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Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

En tanto, Norte de Santander tuvo un crecimiento de 18,1%, lo que significo una fuerte
desaceleracion respecto a lo exhibido al finalizar 2021, lo cual fue explicado por la menor dindmica
en el metraje residencial. Diferente a los anteriores, Arauca presentd una disminucion de 4,4%,
relacionada con la fuerte contraccion en el area habitacional.

Gréfico 9
Nororiente. Area aprobada para la construccion
(nivelesy variacién anual)

A. Residencial B. No residencial
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la venta de vivienda nueva en Nororiente, segun informacion de Camacol, cay6 en su
comparativo anual en 8,1%, explicado por el descenso de 24,4% en No VIS y una relativa
estabilidad en el numero de vivienda social comercializada (Grafico 10). Dentro de la region,
Boyaca tuvo una disminucion de 31,1%, con similares resultados en los dos segmentos de vivienda;
Norte de Santander tuvo una variacion negativa de 8,0% ante una débil dinamicaen el segmento No
VIS; en contraste, Santander fue el Unico departamento en mostrar crecimiento (2,4%) impulsado
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por la mayor venta de viviendas de interés social, con lo cual se consolidé como el segmento de
mayor comercializacion.

Grafico 10
Nororiente. Venta de vivienda nueva
(nivelesy variacién anual)

A. VIS B. No VIS
(unidades) (porcentaje) (unidades) (porcentaje)
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Nota: Cifras preliminares.
Fuente: Camacol; célculos del Banco de la Republica.

En tanto, el Indice de costos de la construccion de edificaciones (Icoced) en su apartado residencial
mostré en marzo de 2022 para Bucaramanga y Cucuta incrementos anuales de 8,81% y 7,81%,
respectivamente. Esto pudo ser explicado por importantes alzas en lo corrido del afio de los precios
de servicios especializados de construccion, mano de obra, yesos, asfaltos, grava y acero corrugado.
Este Gltimo insumo y su subgrupo, hierros y aceros, ha mantenido presiones al alza desde finales de
2020, materiales que representan cerca del 11,0% de la estructura de costos y tal como sefiala
Camacol, podria poner en riesgo el inicio de obras de algunos proyectos, en especial viviendas de
interés social.

VI.  Comercioy turismo

Entre enero 'y marzo de 2022, el comercio interno y la ocupacion hoteleraen laregion Nororiente
continuaron creciendo debido a menores restricciones de movilidad y aforo en comparacion con un
aflo atras, cuando aln estaban vigentes algunas medidas sanitarias nacionales y locales en el
contexto del segundo pico de la pandemia del Covid19en el pais.

La mayoria de las encuestas de percepcion de empresarios y hogaresen la region dejaron entrever
un sentimiento de mejores condiciones presentes y expectativas, en comparacion con el primer
trimestre de 2021, no obstante, se evidencio mas heterogeneidad por ciudades. Segin la Encuesta
mensual de expectativas econdmicas (EMEE) del Banco de la Republica, las empresas de laregidn
Nororiente reportaron en mayor proporcion que el crecimiento anual de ventas supero el incremento
registrado un afio atras: en el promedio trimestral, el balance fue 33,3 frente a -35,5 en el periodo
enero — marzo de 2021. Asi mismo, se mostraron mas optimistas respecto a lo observado en los
ultimos dos afios.
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Cuadro 3
Nororiente. Indicadores de percepcién de agentes econémicos

2019 2020 2021 2022
| 1 1 [\ | | Il I \% | | 1 1 \Y% | |

Indicadores

EMEE® Bancode la Repdblica -emiresarios en Nororiente

Balance de ventas l -
Expectativas de ventas . l l . -

Indicador de Confianza del Consumidor Fedesarrollo” - Bucaramanga / hogares

Total

Condiciones actuales l -
Expectativas . l

Indicador de Confianza del Consumidor DANE® - Hogares

Bucaramanga
Clcuta .
Tunja
Escala de valoracion [ 1 B : !
Menor Mayor

a\ Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas del Banco de la Repblica: mide, entre otros, la percepcién de ventas de empresarios de laregion. Balance de
ventas: cambio en el crecimiento anual de las ventas de una muestra de empresas de diferentes actividades econémicas en la region Nororiente. Expectativas:
balance del cambio esperado en el crecimiento de las ventas a doce meses, de una muestra de empresas en la region.

b\ Indicador de Confianza del Consumidor de Fedesarrollo.

c\ Indicador de confianza del consumidor, calculado por el DANE como promedio mévil trimestral, a partir de la Encuesta Pulso Social.

Fuente: Banco de la Republica, Fedesarrollo y DANE; calculos del Banco de la Repiblica.

De otra parte, segun la Encuesta pulso social del DANE, la confianza del consumidor mejoro en
Bucaramanga y Cucuta respecto a los tres primeros meses del afio anterior: 38,1 (balance promedio
trimestral) en la capital santandereana y 46,9 en la capital nortesantandereana, aunque menores a las
cifras del cierre de 2021 y todavia en terreno de pesimismo®. Entretanto, en Tunja continud el
deterioro de la confianza, alcanzando el nivel mas bajo de la regién (32,4) y de la propia ciudad
desde que se hace la medicion (septiembre de 2020).

Otra medicion similar? es el Indicador de confianza del consumidor (ICC) de Fedesarrollo, que para
el caso de Bucaramanga se ubicé en un promedio trimestral de -15,3, volviendo a terreno negativo
tras dos trimestres sucesivos en positivo. Tal resultado se dio por un deterioro tanto en la percepcion
de condiciones actuales como en menor optimismo de cara a las condiciones esperadasen el futuro.

Segun Fedesarrollo, esos resultados menos favorables se podrian enmarcaren un escenario en el
que, a la luz de los consumidores, “la economia se encuentra atravesando una gran incertidumbre .

De otra parte, la Encuesta mensual de comercio (EMC) del DANE registr6 un crecimiento anual de
13,4% de las ventas reales del comercio minorista en Santander, en el promedio del primer trimestre

® Valores pordebajode 50 se consideran negativos o pesimistas, y porencima de 50 indican optimismo, segun la
metodologia de calculo delindicador.
" El Indice de Confianza del Consumidor es un calculo de Fedesarrollo, a partir de su Encuesta de Opinion del
Consumidor (EOC), la cualse realiza a personas y “tienecomo objetivo principal conocer las percepciones actuales y
las perspectivas de los hogaresaun afiovista. (...) [asi como] la disposicidna comprar vivienda, electrodomésticos y
vehiculosy posibilita establecer un indicador de la capacidad de ahorro y de la solicitud decréditoformale informal”.
Porotra parte, elindicador de confianza del consumidor del DANE se calcula a partir de la Encuesta Pulso Social, como
un promedio del balance ponderadode cinco preguntas queindagansobre la percepciénde jefes de hogar acerca del
comportamientode la economia delhogar (presente y futura),de la economia en general (presente y futura) y de
capacidadactual de consumo. EI1CC de Fedesarrollo puede fluctuarenun rango de -100 a 100, siendo neutro el
sentimientoen 0; el ICC DANE tiene un rango de 0 a 100 con neutralidaden 50.
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del afio (Gréafico 11). Este buen desempefio se dio, entre otros, por menores medidas restrictivas de
movilidad y aforo, temporadaescolar con presencialidad y realizacion del primer dia sin IVA del
afio. Incluso el resultado superé el del periodo octubre — diciembre de 2021, en parte por la base
comparativa mas baja, dada por la caida en las ventas durante enero del afio anterior.

Por grupos de bienes, el de mayor contribucién al crecimiento fue alimentos y bebidas, que se
incrementd cerca de 6,0% en términos reales, a pesar del repunte en los precios de los perecederos y
la mayoria de los procesados.

Gréfico 11
Santander. Ventas reales minoristas
(variacion anual y contribuciones)
(porcentaje)
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Cifras preliminares de la Encuesta Mensual de Comercio (EMC), clasificacion Cl1U revision 4, A.C.

La variacion anual promedio trimestral, se calcula como la variacién anual del promedio de los tres indices de

ventas reales del trimestre.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Le siguieron, por orden de contribucién, las ventas de vehiculos nuevos y sus partes, piezas y
accesorios. Este buen desempefio se evidencio particularmente en enero, cuando hubo una mayor
disponibilidad de inventario, ante la llegada de suministro represado de las diferentes marcas. No
obstante, persistieron los problemas logisticos en la cadena de produccion (principalmente de
insumos como microchips) y transporte a nivel mundial, por lo que lademandalocal no pudo ser
atendida en su totalidad, limitando el resultado de estos rubros. En el agregado regional, esto se
tradujo en un timido crecimiento en las matriculas de vehiculos, y en contraste, un repunte en las de
motocicletas (Cuadro 4).

En tercer y cuarto lugar de contribucional comercio interno de bienesen Santander, se ubicaron los
grupos de vestuario y calzado, y equipos de informéticay comunicaciones, ambos favorecidos por
la realizacion del primer dia sin IVA del afio. Ademas, junto al grupo de articulos culturales y de
entretenimiento, se beneficiaron de la realizacién de la temporada escolar, que este afio se desarroll6
con presencialidad. Por Gltimo, y tal como se ha venido observado desde trimestres anteriores, el
grupo de menor dinamismo fue el asociado a farmacéuticos, medicinales y cosméticos.
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Cuadro 4
Nororiente. Matriculas nuevas
(variacién anual y niveles)

2020 2021 2022 Ndmero
Departamentos matriculas
| I I v | 11 I v | I'trim. 2022
Vehiculos

Santander 7,1 -66,1 -39,8 -22,7 -3,3 140,1 39,4 -11,2 -20,8 1.566
Norte de Santander 18,6 -57,0 -28,8 -8,9 11,8 234,0 91,4 349 21,5 2.364
Boyaca -0,2 -55,3 -23,6 -16,7 10,0 150,9 52,2 7,9 3,4 980
Arauca -25,0 -66,7 -46,2 -21,4 13,3 260,0 85,7 -40,9 47,1 9
Total Nororiente 2,4 -61,2 -33,2 -17,1 4,8 1754 60,0 8,5 0,7 4.919

Motocicletas

Santander 1,7 -61,5 3,3 5,8 11,0 200,0 32,8 17,7 29,3 12.459
Norte de Santander 30,4 -53,0 24,3 249 19,2 232,17 37,7 30,1 53,5 8.562
Boyaca -5,7 -56,3 18,9 28,7 19,6 186,5 18,7 25,9 42,3 2.363
Arauca 13,7 -56,1 28,3 57,7 23,2 1951 11,8 6,2 6,9 1.103
Total Nororiente 8,8 -584 12,3 16,1 14,9 208,0 31,6 21,8 36,8 24.487

Fuente: ANDIy Fenalco para vehiculos, y Andemos para motocicletas; calculos del Banco de la Repdblica.

Por otra parte, el levantamiento de la mayoria de las restricciones de movilidad estimul6 el gasto en
servicios de entretenimiento, como el turismo. Fue asi como la ocupacion hotelera en la region
mejoro con respecto al primer trimestre de 2021, segun informacion de Cotelco (Gréfico 12).

Gréfico 12
Nororiente. Porcentaje de ocupacién hotelera
A. Santander
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Fuente: Cotelco.
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Asi mismo, a partir de la Encuesta mensual de alojamiento (EMA) del DANE, en los Santanderes?
se evidencio6 que durante el primer trimestre del afio los ingresos reales de los hoteles aumentaron
en promedio 41,0% en términos anuales. También se reporté una importante mejora en los
porcentajes de ocupacion, como resultado de unaexpansion de 32,0%en lademanda (nimero de
habitaciones ocupadas), que estuvo acompafiada de una oferta similar (nimero de habitaciones
disponibles crecié 1,3%).

VII.  Transporte

En el primer trimestre de 2022 el sector transporte en Nororiente mostro resultados positivos en
todas sus modalidades, segun informacién del Ministerio de Transporte, DANE y Aerocivil. En
general, el sector estuvo favorecido por la reactivacién econémica.

De esta manera, segun el Registro nacional de carga (RNDC) del Ministerio de Transporte, entre
enero y marzo se movilizaron desde Nororiente 4,4 millones de toneladas de carga, lo que significé
un aumento anual de 10,5% y aunque la region continud superando los niveles alcanzados en
periodos prepandemia, persistieron algunos signos de desaceleracion en la dindmica de crecimiento
de laactividad (Grafico 13, panel A).

La reactivacion de los demas sectores econdmicos impulsé la movilizacion de carga terrestre en el
paisy en la region, esto pese a los mayores costos de transporte internacional y las dificultades en
las cadenas de suministro mundial. El aumento en el despacho de carga desde Nororiente coincidio
con el incremento en el transito de vehiculos de carga por los principales peajes de la region, que en
conjunto registré un aumento anual de 12,8%.

Gréfico 13

Nororiente. Transporte de carga por carretera
(nivelesy variacién anual)
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Nota: cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Transporte; calculos Banco de la Republica.

8 Las cifras del DANE agrupan todos los establecimientos de Santander y Norte de Santander, incluyendo
Barrancabermeja.
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Carbon, coques y semicoques sobresalieron como los productos que mas se transportaron desde la
region durante el primer trimestre (Grafico 13, panel B), esto favorecido principalmente por el
importante avance de sus exportaciones ante la buena demanda y precios internacionales (ver
capitulo Comercio exterior). Sobresalié también la movilidad de vidrios, cementos, asi como de
marmol, en gran medida por las ventas hacia la actividad constructoraen el pais, ante mayor area
causada en la region segun informacion publicada por el DANE.

Dado el buen desempefio de la industria de alimentos y bebidas en la region, también se presento
mayor transporte de agua con adicién de azUcar o edulcorantes, cerveza, aceite de palma, alimentos
para animales, carnes y despojos de aves, entre otros. Contrario a lo anterior, se presentaron
descensos anuales en bombonas o botellas, yeso, alambrdn de hierro, gases y aceites crudos de
petrdleo.

Por departamentos, Boyaca concentrd 39,2% de la carga originada en Nororiente durante el primer
trimestre del afio, resultado de un incremento anual de 13,2%. Cementos, carbon y coques fueron los
productos mas sobresalientes en el departamento. Por su parte, Santander, cuyos principales
productos movilizados fueron alimentos para animales, aceite de palma, carne de ave refrigerada o
congelada, aportd el 33,8% de la carga con origen Nororiente entre enero y marzo, esto pese al
descenso de 2,7% frente a igual periodo de 2021. Afectd la menor movilizacion de manufacturas de
asfalto, gases y aceites de petrdleo, productos vegetales, yeso, entre otros.

En tanto, Norte de Santander registré un aumento de 30,8% y particip6 con 26,6% de la carga en la
region; se destacé la movilizacion de carbén, que continué duplicando el valor transportado un afio
atras, persistio también la relevancia del transporte de coques, dadas las mayoresexportaciones. En
Arauca por su parte se mantuvo la reduccion en el despacho de carga (-40,0%), donde gases,
aparatos para calderasy productos varios sobresalieron como los articulos movilizados por carretera
desde el departamento.

Paralelo a la reactivacion del sector, los costos del transporte de carga por carretera calculados por el
DANE se incrementaron en el primer trimestre del afio y consolidaron una variacion anual de 3,33%
en la ruta Bogota — Bucaramangay de 3,40% para Medellin — Bucaramanga. Este resultado registro
variaciones inferiores frente a los demas corredores viales paralos que hay informacion disponible e
incluso por debajo del porcentaje estimado para el total nacional (3,78%).

La recuperacion del transporte se reflejé también en la movilizacion de pasajeros urbanos. De
acuerdo con la Encuestade transporte urbano de pasajeros (ETUP) publicada por el DANE, entre
enero y marzo la cantidad de usuarios movilizados en Nororiente crecid 40,6%, mientras el parque
automotor se increment6 7,0%; no obstante, aunque se ve una dinamica creciente, los registros
continuaron por debajo de los niveles de periodos prepandemia (Gréfico 14).

En general, el retorno a la normalidad de las diferentes actividades continu6 favoreciendo la
movilizacion. De esta manera, en el primer trimestre se registraron 29,5 millones de pasajeros
urbanos en Nororiente, con un promedio mensual de 2.378 vehiculos en servicio, es decir, se utiliz6
69,5% de la flota afiliadaen la region para el periodo, debe destacarse que este porcentaje ha ido
aumentando a medida que la actividad se ha fortalecido.

Por ciudades capitales, en Cucuta se transportd 50,4% de los pasajeros de la regién, gracias al
incremento de 28,5% en los usuarios frente al periodo enero — marzo de 2021. En Bucaramanga, se
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presentd un crecimiento anual de 55,4%, por lo que en la ciudad se moviliz6 el 41,6% de los
pasajeros de Nororiente, esto pese al contexto del transporte urbano en la capital santandereana,
afectado por la menor flota disponible del Sistema de transporte masivo, Metrolinea, que generd
dificultades operativas. Entre tanto, en Tunjase presentd un aumento anual de 55,5% en la cantidad

de pasajeros movilizados por el transporte urbano tradicional, esto significé que la capital boyacense
representara 8,0% del total regional.

Gréfico 14
Nororiente. Transporte urbano
(nivelesy variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Repdblica.

En lo que respecta al transporte aéreo, y de acuerdo con cifrasde la Aeronautica Civil de Colombia
(Aerocivil), la reactivacion econdomica permitié en el trimestre un crecimiento de la actividad aérea
en Nororiente manteniendo la recuperacion observadaen periodos previos (Grafico 15). Asi, en lo
acumulado a marzo de 2022 el nimero de pasajeros en la region se increment6 126,9% comparado
con el mismo periodo del afio anterior, para un total de 460,3 mil pasajeros movilizados, de los
cuales 93,9% tuvo destino nacional.

En los primeros tres meses del afio el desempefio regional presentd su maximo historico desde 2009,
superando asi el nimero de pasajeros prepandemia en 26,7%. Esta dindmicase vio liderada por el
aeropuerto Palonegro quien alcanzo6 una participacion regional del 55,4%, seguido del Camilo Daza

con 36,7%, mientras que los aeropuertos de Arauca y Barrancabermeja aportaron conjuntamente
7,9% de los viajeros.

Igualmente, el transporte aéreo de carga presentd un crecimiento de 76,0% respecto al mismo
periodo del afio anterior; no obstante, este incremento no fue suficiente para alcanzar los niveles que
se tenian antes de la pandemia.
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Grafico 15
Nororiente. Transporte aéreo
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Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

VIII. Sistema financiero

Al finalizar el primer trimestre de 2022 y segun informacion de Finagroy el DANE, los saldos de
cartera de los créditos para el sector agropecuario® y de los préstamos hipotecarios en Nororiente
tuvieron incrementos anuales en sus valores nominales superioresal 7,0% (Cuadro 5). La cartera
agropecuaria tuvo un incremento de 8,7% donde sobresali6 la mayor financiacidn de la ganaderia de
carne y leche, asi como los cultivos de caféy cacao; por su parte, la cartera hipotecaria crecié 7,2%
por la dindmica presentadaen Boyaca y Norte de Santander.

Por departamentos, la cartera agropecuaria tuvo su mayor avance anual en Arauca, 25,7%,
impulsada por crecimiento en los saldos de ganaderia de carne, cacao y platano. En Boyaca el
incremento fue de 16,4%, explicado por la mayor inversion en ganaderia y hortalizas, asimismo, se
destaco el importante crecimiento en arroz, cafiade azUcar y apicultura. Para Norte de Santander, la
cartera se expandi6 en 11,6% dinamizada por mayor crédito a pequefios productores y para financiar
capital de trabajo e inversion en avicultura, arrozy ganaderiade carne. Por su parte, Santander tuvo
un alza de 2,2% ante el fortalecimiento del crédito a medianos y pequefios productores, y al igual
que en los anteriores departamentos la ganaderia de carne sobresalid, ademas del café, cafia de
azUcary cultivos forestales.

En cuanto a la cartera hipotecaria, Boyaca y Norte de Santander sobresalieron con incrementos de
11,0%y 9,2%, respectivamente, hecho que se cimentd en la financiacion de 834 créditos mas en el
primero y en el departamento fronterizo el nimero de créditos hipotecarios vigentes se incrementé
en 1.715. En Santander el saldo en la cartera de vivienda se acercd a los $5,0 billones producto del
incremento anual de 5,6%, aunque no pudo mantener el ritmo de crecimiento del Gltimo trimestre de
2021. Por altimo, en Arauca el saldo de los préstamos de vivienda se acrecent65,1% y sumd poco
maés de $75 mil millones, que significaron un total de 1.333 créditos financiados.

® Solo se incluye la cartera crediticia financiada por Finagro.
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Cuadro 5
Nororiente. Saldo de cartera Finagro e hipotecaria
(niveles en miles de millones de pesos y porcentaje de variacién anual)

Saldos de cartera Variacién
Departamentos I trim. Il trim. Htim. IV trim. I trim. anual
2021 2021 2021 2021 2022 Itim. 2022
Cartera Finagro
Arauca 181,4 191,5 200,8 218,5 228,0 25,7
Boyacé 1.039,8 1.057,7 1.111,8 1.176,8 1.210,1 16,4
Norte de Santander 554,4 561,5 581,8 608,7 618,7 11,6
Santander 1.940,6 1.892,7 1.931,9 1.967,5 1.983,3 2,2
Nororiente 3.716,2 3.703,3 3.826,3 3.971,5 4.040,2 8,7
Cartera hipotecaria

Arauca 71,7 72,7 73,8 75,9 75,3 5,1
Boyacé 1.235,1 1.273,5 1.324,3 1.361,0 1.371,0 11,0
Norte de Santander 1.537,0 1.576,0 1.625,9 1.672,2 1.679,2 9,2
Santander 4.679,7 4.763,8 4.893,9 49721 4.942,4 5,6
Nororiente 7.523,5 7.686,0 7.917,8 8.081,3 8.068,0 7,2

Fuente: Finagro y DANE; célculos del Banco de la Republica.

IX. Comercio exterior

En este capitulo se hace un analisis de las exportaciones (sin incluir petroleo y sus derivados) e
importaciones de Nororiente y sus departamentos. De acuerdo con cifras del DANE, entre enero y
marzo el comercio exterior de la region continud reactivandose, logrando los mejores niveles de los
ultimos afios, favorecido en general por la mayor demanda externa e interna.

Las exportaciones Free on board (FOB) de Nororiente alcanzaron en el primer trimestre un valor de
US$529,1 millones sin incluir petréleo y sus derivados, logrando un resultado histdrico en la regién,
ademas de un incremento anual de 68,0%. Con este desempefio no solo se mantuvo lareactivacion
de las ventas externas en la region, sino que continuaron superandose los registros previos al inicio
de la pandemia (Gréafico 16, panel A).

El buen resultado se dio pese a los inconvenientes que aun persisten en las cadenas mundiales de
suministro y logistica, y obedecié principalmente a la mayor demanda externa y mejores precios
internacionales, sobresaliendo las exportaciones de productos importantes en la region como coques,
carbdny café, entre otros. Con este panorama, Nororiente logro aportar 6,4% de las ventas externas
sin petréleo y derivados del pais durante el trimestre.

Las exportaciones regionales se vieron impulsadas principalmente por el incremento en
combustibles minerales, particularmente de coque, que continud registrando cifras histdricas
favorecido por los buenos preciosy la mayor demanda internacional ante la reactivacion economica;
en este rubro, también sobresalié el carbon.
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Gréfico 16
Nororiente. Comercio exterior’
(nivelesy variacién anual)
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Fuente: DANEYy DIAN; célculos del Banco de la Republica.

A su vez, lamayor demanda impulsé las exportaciones de café, esmeraldas y aceite de palma, asi
como de limon Tahiti, filtros para motor, bovinos vivos y carne en canal, esta Gltima pese a que en
marzo hubo un pequefio retroceso por las bajas ventas a Rusia, principal destino.

Cuadro 6
Nororiente. Principales productos de exportacién
(niveles, variacién y participacion)

| trimestre de 2022

Prod Millones
roducto de Variacién Participacién  Principal departamentode A . .
. . ; Principales paises destino
délares anual en la regién origen
FOB
Combustibles minerales 365,1 98,9 69,0 Boyacéd - Norte de Santander Brasil - T;\J/\rg):lcz- India -
Estados Unidos - Bélgica -

Café, té, yerba mate y especias 64,2 31,7 12,1 Santander stados nidos . clgica
Canada

Perlas finas y metales preciosos 20,8 21,5 3,9 Boyaca - Santander Estados Unidos - Hong Kong

Carn.esydespOJos comestibles 15,6 43,2 2,9 Santander Rusia - Libano - Egipto- Libia

(bovina)

Frutos comestibles 12,8 86,7 2,4 Santander Estados Unidos

Maquinas, artefactos mecanicos, y 8,4 51,7 1,6 Santander México - Pe.:ru - Estados

partes Unidos

Grasas y aceites animales o vegetales 6,0 -8,6 1,1 N. de Santander - Santander Venezuela - Panama

Materias plasticas y sus manufacturas 3,8 91,0 0,7 Santander Ecuador - Peri

Material eléctrico y sus partes 3,2 -48,7 0,6 Santander Chile - Ecuador

Cacaoy sus preparaciones 3,0 -6,5 0,6 Santander México

Resto de exportaciones 26,3 7,9 5,0

Nota: informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.
Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Repdblica.
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Respecto al destino de las exportaciones, durante el primer trimestre Nororiente conté con 82 socios
comerciales, dos méas que un afio atras. Brasil permanecié como el principal destino, haciadonde se
enviaron principalmente coques y carbén térmico. Seguido se ubicé Turquia que registrd un
aumento muy significativo frente al periodo enero — marzo de 2021 (superioramil por ciento) y a
donde sobresalié particularmente el envio de coques.

En orden, continud Estados Unidos dadas las mayores ventas externas de café, esmeraldas y limén
Tabhiti, entre otros. Mientras que el coque favorecio las exportaciones hacia India y México, asi
como a Albaniay Ucrania. En tanto, haciaPert y China se destaco el envio de carbon (térmicoy
bituminoso). Sobresalié el incremento de las exportaciones hacia Venezuela, que duplico el registro
de un afio atras principalmente impulsado por aceite de soya y palma (Mapa 1).

Mapa 1
Nororiente. Principales pafses destino de las exportaciones
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10,5
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Fuente: DANEy DIAN; célculos Banco de la Republica.

Al interior de la regién, crecieron de manera importante Boyaca (91,7%) y Norte de Santander
(79,5%) motivados principalmente por el impulso de las exportaciones de coques, mineral que solo
se procesa en estos dos departamentos y en Cundinamarca. En Boyacéa sobresalieron también las
ventas de esmeraldas, al tiempo que en la frontera se destacaron el carbén, aceite de palmay soya,
harina de maiz, y placas (baldosas) de ceramica. Con esto, Norte de Santander particip6con 33,8%
de las exportaciones de Nororiente, al tiempo que Boyaca lo hizo con 41,4%.

De igual manera, crecié Santander (30,3%), cuyo aporte al consolidado de Nororiente sin petrdleo ni
derivados fue de 24,8%. El impulso provino de las exportaciones de café sin tostar ni descafeinar,
limon Tahitiy carne bovina, entre otros. En cuanto a Arauca, fue el inico departamento de la region
en presentar una reduccion anual (-55,8%), por lo que su aporte regional se mantuvo por debajo de
1,0%.
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La recuperacion del comercio exterior se vio tambiénreflejado en las importaciones Cost Insurance
and Freight (CIF) de Nororiente y aunque la dindmica de crecimiento se moder0 ligeramente, entre
enero y marzo se registro el dato més destacado en el valor de las comprasexternas de la regidn en
los ultimos afios (US$380,5 millones), esto significd un crecimiento anual de 31,4% (Grafico 16,
panel B). En general, el aumento en las importaciones fue jalonado por la buena dindmica del
consumo y la demanda interna. Particularmente en Nororiente, favorecieron las mayores compras de
bienes de consumo e intermedios (Cuadro 7).

El importante aumento en productos de consumo fue jalonado en gran medida por el crecimiento en
bienes no duraderos, en especial de alimentos como leche y nata en polvo, percas de Nilo y demas
preparaciones alimenticias, entre otros. En cuanto a los bienes duraderos, que también se
incrementaron notablemente, se destacaron las compras externas de bicicletas.

Cuadro 7
Nororiente. Principales productos importados
(niveles, variacién y participacién)
Clasificacionsegin
usoo destino
econémico

| trimestre de 2022

Millones de Variacién  Participacién o P .
P Principal pafs origen Productos sobresalientes

(CUODE) ddlares CIF anual en la region
Diversos 0,0 4,4 0,0 Estados Unidos Menajes
. . L Leche en polvo - bicicletas - percas
Bienes de consumo 52,0 146,2 13,7 China - Chile - .BO[IV'a' de Nilo - otras preparaciones
Estados Unidos . L
alimenticias
Estados Unidos - China-  Maiz duroamarillo - trigo - tortas y
Bienes intermedios 267,9 24,8 70,4 Argentina - México - residuos de soya - alambre de cobre
Ucrania - Perd refinado - hierro o de acero sin alear
Cementos y similares - computadores
Bienes de capital 60.6 129 15.9 China - Brasil - Estados - ladrillos y piezas analogas de

Unidos

construccién - neumaticos -

comederos paraavicultura

Nota: informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.
Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Repiblica.

Por su parte, el avance en los bienes intermedios fue impulsado principalmente por materias primas
e intermedios para la industria, donde sobresalieron productos tradicionales como maiz duro
amarillo y trigo, de gran relevancia en la industria de alimentos. También se destacaronalambre de
cobre, plésticos, productos intermedios de hierro o de acero sin alear, polietileno, entre otros.

Respecto a los bienes de capital, favorecieron principalmente las importaciones de productos para la
industria (computadores); materiales de construccion como cementos, ladrillos y piezas de cerdmica;
equipo de transporte donde sobresalieron los neumaticos, y bienes para la agricultura como
comederos y bebederos automaticos para la actividad avicola, entre otros.

En cuanto el origen de las importaciones de Nororiente, estas provinieronde 74 paises durante el
primer trimestre del aflo, mostrando una disminucion respectoa un afio atras (tres paises menos).
Estados Unidos fue la principal fuente de las compras externas de la regién; sobresalieron las
compras de materias para la industria como maiz duro (amarillo y blanco), trigo, y habas de soya,
entre otros.

Seguido se ubicd China, principalmente con bienes para las manufacturas, donde sobresalieron
paneles solares, poliuretano y partes de vehiculos. En su orden, continuaron Argentina (trigo),
México (conductores eléctricos), Ucrania (productos intermedios de hierro o de acero sin alear),
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Brasil (cementos y similares, comederos y bebederos automaticos para la avicultura), Pert (alambre
de cobre refinado) y Chile (leche en polvo y alambre de cobre) (Mapa 2).

Mapa 2
Nororiente. Principales paises origen de las importaciones
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Fuente: DANEy DIAN; calculos Banco de la Repiblica.

Por departamentos, Santander con un aumento de 18,5% en sus importaciones continué como el
lider en la regidn, esto al participar con 77,4% del consolidado de Nororiente. Sobresalieron
productos como maiz duro amarillo, trigo, leche y nata en polvo sin azucar, tortas y residuos de
soya, y alambre de cobre refinado. Seguido se ubic6 Norte de Santander que aportd 11,4% al
consolidado regional, dado el incremento en sus compras externas de 53,2% respecto al primer
trimestre de 2021. En el departamento fronterizo se destacaron polietileno, percas de Nilo, gas
propano licuadoy demastrigos como los principales productos importad os.

Por su parte, Boyacéa que tuvo una participacion regional de 10,1% registr6 un significativo aumento
anual (207,9%), cuyas importaciones mas notorias fueron materias primas para la industria como
productos intermedios de hierro o de acero sin alear, entre otros. Arauca, que aporté 1,1% de las
importaciones regionales, tuvo el crecimiento anual méas destacado de Nororiente (superior a mil por
ciento), impulsado fundamentalmente por mayores compras externas de paneles solares.

X. Mercado laboral

El analisis del presente capitulo se desarrollard en adelante con base en la nueva informacion
disponible de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, dados los cambios
metodologicos implementados en 2021. De acuerdo con el DANE, se busca capturar las nuevas
realidades demograficas del pais, asi como seguir lineamientos de distintos organismos
internacionales en cuanto a estadisticas del mercado laboral; lo que involucro, entre otros, incorporar
las proyecciones del censo de poblacién 2018, actualizar el marco geoestadistico, ampliar la
cobertura geogréfica, modificar el umbral de la poblacion en edad de trabajar que pasé de 10y 12
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afos a 15 afos, y adicionalmente dar una redefinicion de la fuerza laboral 0. En este sentido, es claro
que las mediciones del nuevo enfoque no son directamente comparables con las mediciones de la
metodologia anterior.

Segun informacion publicada por el DANE y la Superintendencia de subsidio familiar, en el primer
trimestre de 2022 el mercado laboral en Nororiente mostr6 avance en lamayoria de las variables para
cada una de las ciudades que hacen parte de la GEIH. Se destacé el crecimiento en el nUmero de
ocupados, en especial del segmento formal, la disminucién en los niveles de desempleo o
desocupacion, y para el Area metropolitana de Bucaramanga y Tunja un aumento de la fuerza de
trabajo!! u oferta laboral.

En la capital de Santander, la fuerza de trabajo aument6 11,7%, explicado en su mayoria por el
incremento en el nimero de personas ocupadas, en especial en sectores econémicos de franca
recuperacion como la industria, alojamiento, servicios de comidas, transporte y actividades
artisticas. Asimismo, el namero de desocupados paso de 100 mil en marzo de 2021 a menos de 62
mil al cierre de marzo de 2022 (Gréafico 17), asi la tasa de desempleo se redujo 7,8 puntos
porcentuales (pp) y se ubico en 9,8%.

Gréfico 17

Bucaramanga. Estadisticas del mercado laboral.
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Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

En tanto, en Clcuta y su area metropolitana la fuerza de trabajo se redujo, con la consecuente
disminucion en la Tasa global de participacion? (TGP) que lleg6 a 61,7%. Lo anterior, producto de
la salida del desempleo de mas de 24 mil personas, de las cuales cerca de 19 mil pasaron a la
poblacion ocupada y las restantes 5 mil desistieron del mercado de trabajo y pasaron en su mayoria a
dedicarse a oficios del hogar (Grafico 18). Se debe destacar que de esos 19 mil nuevos puestos de
trabajo casi la totalidad fueron empleos formales, en particular en sectores como industria,

0 para mayor comprension sobre los principales cambiosen la metodologia de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) ver:
“Banco de la Republica (abril 2022). Reportes de Mercado Laboral No 22, pags. 9-18.
11 Fuerza de trabajo: Personas queestanen blsqueda de empleo, disponiblespara alguno o que cuenta con alguna
ocupacion.
12 Tasa global de participacion (TGP): Es la relaciénporcentual entre la poblacion econdmicamente activa (ocupados y
desocupados) y la poblaciénen edad de trabajar.
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construccion, actividades inmobiliarias y financieras. Con estos resultados la tasa de desempleo
alcanz6 14,8%y la tasa de informalidad?3 63,8%.

Grafico 18

Cdcuta. Estadisticas del mercado laboral.
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, en Tunja la oferta laboral se acrecentd y ubicé la TGP en 59,6% consecuencia de un
notorio incremento de 23,6% en el total de ocupados, esta ampliacion de puestos de trabajo se
presentd en todas las ramas de la economia excepto en las actividades inmobiliarias. Este mayor
numero de ocupados, principalmente en empleos formales (Gréafico 19), llevd a que la tasa de
informalidad llegara a 43,4%, la mas baja entre las capitales de Nororiente. Asimismo, la tasa de
desempleo en la capital boyacense se redujo y se situ6 en 16,4%.

Gréfico 19
Tunja. Estadisticas del mercado laboral.
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

3 Informalidad: Relacidn porcentual entre el niimero de ocupados informales sobre el totalde ocupad os. No existen
datos para el segundotrimestre 2020.
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Como se detall6 anteriormente, el dinamismo en la expansion de la ocupacionen laregion se debio
en gran parte a la creacién de empleos formales, hecho que se reflejé en el mayor nimero de
afiliados a las cajas de compensacion familiar de la regidn, siendo este uno de los registros
administrativos més fiables sobre formalizacion laboral. Por departamentos se destacaron los
incrementos superiores al 8,0% en Norte de Santander y Arauca, en tantoen Santander y Boyaca
fueron del orden del 5,0%.

XI. Precios

La inflacidon al consumidor en Nororiente continu6 al alza durante el trimestre, manteniéndose por
encima de limite superior del rango meta del Banco de la Republica, y del total nacional (Grafico
20). Al igual que en el resto del pais, buena parte de ese persistente incremento se debid a una
combinacion de choques externos, como el incremento de los precios de bienes importados e
interrupciones en la normalizacion de las cadenas globales de producciony transporte, y factores
internos atribuidos a la indexacién de algunos precios a la inflacién del afio anterior y al incremento
en el salario minimo a inicio de afio!4.

Grafico 20
Nororiente. Inflacién anual al consumidor
(base diciembre 2018 = 100)
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Fuente: DANEYy Banco de la Republica.

Todos los items y subclasificaciones de la canasta basica mostraron aceleracion en el ritmo de
evolucién de los precios, pero en particular se destacaron los alimentos, que en Bucaramanga,
Cucutay Tunjal® tuvieron variaciones anuales superioresa 25,0%, y en el caso particular de Cucuta,
para marzo alcanzé la variacién mas alta del pais entre las trece ciudades con esa desagregacion
(30,24%) (Cuadro 8).

En el caso de los alimentos perecederos, estos vieron inusualmente incrementados sus precios por
mayores costos de insumos, que en buenamedidason importados y se han visto encarecidosa nivel
internacional debido a menor oferta, rupturas en las cadenas logisticas de suministro, y mas

4 Ver Informede Politica Monetaria abril 2022 del Banco de la RepUblica para un analisis mas detallado.
5 EI DANE no cuenta con informacidn de Arauca niinformacion desagregada para Tunja. Sin embargo, para la ca pital
boyacensese usé la clasificacion por Divisiones de gasto, para aproximar elanalisis de algunos rubros.
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recientemente, por el conflicto en Ucrania. Asi mismo, los bajos margenes de beneficio (incremento
maés acelerado en los costos que en los precios de venta de los productores), desestimul6 algunas
siembras de cultivos de ciclo corto. Tanto en Bucaramanga como en Cdcuta, todos los articulos
tuvieron variacion positiva en sus precios y la mayor contribucién provino de platanos, papas,
huevosy frutas frescas.

En cuanto a los alimentos procesados, los items de mayor contribucion al crecimiento fueron carne
de res y sus derivados, carne de aves, leche y aceites comestibles. En algunos de ellos, como la
carne de res y aceites comestibles, los altos precios internacionales han propiciado un
encarecimiento interno. En el caso de la carne de aves, en particular pollo, hubo una fuerte
recuperacion de la demanda y un significativo aumento en los costos del alimento (mayormente
importado); esto Gltimo también se observd en el alimento para ganado bovino, lo que se ha
traducido en alzas en los precios de la carne y la leche.

Cuadro 8
Nororiente?\. Indicadores de inflacién anual al consumidor a marzo de cada afo
(Base diciembre 2018 = 100)

o Bucaramanga Clcuta
Descripcion

2020 2021 2022 2020 2021 2022

Total 3,44 1,40 9,70 4,91 2,52 11,89
Sin alimentos (incluye CFH) 3,11 0,29 5,74 4,34 1,43 6,88
Bienes sin alimentos ni regulados 2,73 1,65 7,59 3,29 0,89 6,86
Servicios sin alimentos ni regulados 2,70 0,20 5,10 3,20 1,16 4,80
Regulados 474 0,70 6,03 7,82 2,48 11,27
Alimentos (sin CFH) 5,01 6,77 27,53 7,18 6,73 30,24
Alimentos Primarios o perecederos 4,47 7,00 41,06 7,21 9,79 51,04
Alimentos Procesados 5,18 6,69 23,30 7,16 5,63 22,46

a\ El Dane no cuenta con informacion de Arauca ni informacion desagregada para Tunja.
CFH: Comidas fuera del hogar.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Ademas de alimentos, otra categoria que también aumento, pero de formamas moderada fue la de
bienesy servicios regulados. En el caso de Clcuta la variacion anual de este grupo llegé a 11,27%
por aumentos generalizados en todos los items, particularmente gas (23,92%), transporte urbano
(16,48%), suministro de agua (10,24%), alcantarillado (10,11%) y electricidad (10,03%). En
Bucaramanga el aumento fue menor (6,03%), porque las tarifas tuvieron incrementos de un solo
digito (excepto en gas, que supero 27,91%), y se redujo el precio asociado al item de recoleccion de
basuras (-12,35%).

En cuanto a los bienes (sin alimentos ni regulados), la inflacion se incremento6 por el alza de precios
en productos de limpiezay mantenimiento, seguido de vehiculos y productos parael aseo personal.
Por su parte, los servicios (no regulados) tuvieron al incremento menos acentuado, en parte
atribuible a que comprenden algunos de los items de gasto que mas tardiamente empezaron su
recuperacion tras las medidas restrictivas de movilidad. Sin embargo, los rubros de mayor
contribucién al alza fueron los asociados a arriendo (efectivo e imputado) explicado en buena
medida por la indexaciéna la inflacion de 2021 (5,62%), que estuvo por encima de la observada en
2020 (1,62%).
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Xll. Otras variables econémicas

Ingreso de remesas

La Encuesta de remesas del Banco de la Republica reportd que durante el primer trimestre de 2022
ingresaron a Nororiente US$111,6 millones, lo que resulté en un incremento anual de 5,9%. Aunque
se presentd una pérdida de dinamismo frente a la tendencia de periodos anteriores, el envio de
remesas de colombianos residentesen el exterior se ubico por encimadel promedio de los ultimos
cinco afios (Grafico 21). En pesos, las remesas crecieron un 16,6%!? debido al aumento sostenido de
la tasa de cambio a lo largo del trimestre.

Gréfico 21

Nororiente. Ingreso de remesas?®
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La depreciaciondel peso pudo explicar el aumento del envio de remesas hacia el pais y Nororiente.
Por origen, Estados Unidos fue el pais que mas aporto al total de remesas en la regién con un 44,0%.

Por departamentos, Santander recibié cercade US$62,0 millones, equivalente a un descenso anual
de 2,0%. A Norte de Santander ingresaron US$38,5 millones por remesas lo cual significé un alza
anual de 23,2%. Boyaca presentd un leve descenso de 0,3% e ingresaron US$9,7 millones
comparado con el mismo periodo del afio anterior. Finalmente, a Arauca entraron US$1,3 millones
que se tradujo en un crecimiento anual del 16,1%.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacidn periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




