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Sombreado 1: Importancia del seguimiento de los
balances consolidados de los establecimientos de
credito

En los Gltimos anos las entidades del sistema financiero colombiano han expandido
sus operaciones y han complejizado sus estructuras de propiedad, dada la presencia
de diferentes grupos financieros en varias lineas de negocio (como la intermediacion
bancaria). La existencia de un capital comin para respaldar la actividad de estos di-
ferentes nichos, y la presencia de operaciones cruzadas entre entidades de un mismo
grupo, han generado la necesidad de analizar los estados financieros consolidados'
de las entidades, con el objetivo de medir de manera mas precisa su hoja de balance
y SU exposicion a riesgos?.

Un caso particularmente relevante en el cual el analisis de balances consolidados
se hace necesario es el de la presencia de subsidiarias colombianas en el exterior,
que configura un escenario mas complejo y dinamico, en el cual la supervision y el
monitoreo a nivel consolidado adquieren mas relevancia desde una perspectiva de
estabilidad financiera.

La expansion a otras jurisdicciones puede traer consigo distintos beneficios para las
entidades financieras. Por ejemplo, autores como Berger et al. (2000) mencionan al-
gunos, como la maximizacion de valor, la reduccion de costos y la diversificacion de
riesgos. Sin embargo, el analisis de estas estructuras presenta desafios, teniendo en
cuenta el alcance econdmico, la interconexion entre entidades y la coexistencia de
diferentes sistemas regulatorios (BIS, 2012).

Los activos bancarios colombianos en el exterior ascendieron a COP317,3 b (USD 79.711
millones) en diciembre de 2021. La mayor concentracion de activos bancarios exter-
nos se encuentra en Panama (44,5%), no obstante, la participacion de estas entida-
des en el sistema bancario panamenio es del 26 %. Los paises que siguen a Panama en
representatividad de activos son El Salvador y Costa Rica, con una participacion de
141% y 13,9 %, respectivamente (Grafico A).

1 De acuerdo con el capitulo X de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Finan-
ciera de Colombia, los estados financieros consolidados son aquellos que “[...] presentan la situacion
financiera, los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio, asi como los flujos de efecti-
vo de una entidad matriz o controlante y sus subordinadas o dominadas, sometidas todas las anteriores
a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, como si fuesen los de una
sola empresa, lo cual supone la eliminacion de los saldos y transacciones reciprocas entre las entidades
objeto de consolidacion”.

2 No todos los grupos financieros consolidan contablemente a las entidades que los componen en sus
balances a través de un holding. Un ejemplo de lo anterior son las compaiiias de seguros, caso para el
cual la normatividad impide que un establecimiento de crédito las consolide. A pesar de lo anterior,
ambas pueden ser consolidadas por grupo, y no en una entidad particular.
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Grafico A
Subsidiarias bancarias del exterior por region

A. Centroamérica B. Surameérica

Guatemala 11,5%

y

Honduras 7,1%

—4

Perl 2,0%

Nicaragua 2,1%

Paraguay 2,1%
El Salvador 14,1%

Costa Rica 13,9%

Activos (millones de dolares) Panama 44,5%
35.501
17.751

Nota 1: los porcentajes representan la participacion de los activos de las subordinadas bancarias en cada jurisdiccion sobre el total de activos externos de los bancos

colombianos.
Nota 2: también hay presencia colombiana en otros paises como Barbados, Puerto Rico, Islas Caiman y Bahamas. No se muestran en el grafico dado que representan

menos del 2,0% del total.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiblica.
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