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Panorama econémico’

La economia del Eje Cafetero en el segundo trimestre de 2021 presenté un crecimiento anual
respecto al mismo periodo del aio anterior, en la mayoria de las actividades de seguimiento.
Aumentaron la produccién y las ventas reales industriales, el transporte de carga, el consumo de
energia no regulada y las importaciones. El balance de las ventas del comercio fue positivo y se
incrementaron las matriculas de vehiculos nuevos y motocicletas. En la construccién hubo
avance en diferentes variables de seguimiento, mientras que en la actividad agropecuaria se
evidencié un mayor sacrificio de ganado bovino y porcino. En contraste, se redujeron las
colocaciones del sistema financiero, las exportaciones de café, el abastecimiento agricola y la
comercializacién de vivienda nueva. Por su parte, la tasa de desempleo en las tres capitales de la
region continué disminuyendo, mientras la inflacion se acelerd.

Durante el periodo de analisis la actividad econémica del Eje Cafetero registré incrementos en la
mayoria de sus actividades, con aumentos notables en algunas de ellas, en buena parte por el efecto
estadistico comparativo con el afio anterior, resultado de las restricciones y medidas
gubernamentales impuestas por el inicio de la pandemia. Se destacd la evolucién de la actividad
industrial, tanto en la produccion como en las ventas reales de Caldas y Risaralda; igualmente, se
incrementaron las importaciones y el consumo de energia no regulada, mientras el balance del
comercio regional, en cuanto al volumen de ventas, fue positivo y mostré el mejor comportamiento
dentro del contexto nacional; también avanzaron las matriculas de vehiculos nuevos y motocicletas.
Asimismo, el transporte terrestre de carga evidencio incremento en los tres departamentos, aungue
estuvo afectado por los bloqueos y las manifestaciones del paro nacional, circunstancia que también
se observd en la movilizacion de pasajeros, cuyo nivel fue inferior al reportado en los dos trimestres
precedentes.

Por su parte, la actividad de la construccion mostré una mejoria en algunos de sus indicadores como
el area en proceso en las tres capitales, los despachos de cemento gris en Caldas y Quindio, y el area
aprobada en los tres departamentos, principalmente para el segmento residencial, mientras que la
venta de vivienda nueva registr0 descenso, puntualmente en la de interés social. En materia
agropecuaria se incrementaron los desembolsos destinados a este sector, asi como se evidencié un
mayor beneficio de ganado bovino y porcino; no obstante, se redujo el abastecimiento agricola
regional, mientras el sector cafetero refiri6 una menor produccion a la esperada, situacion
compatible con la caida de las exportaciones del grano. De otro lado, las colocaciones del sistema
financiero cayeron, principalmente por la linea comercial, lo que no pudo ser contrarrestado por los
incrementos en los demas rubros.

Finalmente, dentro del mercado laboral, la tasa de desempleo en las tres capitales continué dando
sefiales de reduccion anual; en tanto, la informalidad reportd el dato més bajo del pais para
Manizales y su Area metropolitana, y el sexto mas alto para Armenia. Por su parte, la inflacion doce
meses a junio supero el rango meta del Banco de la Republica en las tres ciudades.

! Este boletin presenta un andlisis de la actividad econémica del Eje Cafetero, basado en estadisticas oficiales
disponibles de gremios, entidades publicas y privadas a nivel sectorial. La informacién para laregién se analizé para el
segundo trimestrede 2021.
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1. Agropecuario

En el presente capitulo, se hace un analisis de algunos indicadores proxis que dan cuenta del
comportamiento de la actividad, teniendo en cuenta la ausencia de informacion oficial actualizada
sobre la produccion agropecuaria de la region.

Durante el segundo trimestre, el abastecimiento de productos agricolas desde los departamentos del
Eje Cafetero hacia los principales mercados mayoristas del pais continué en terreno negativo
al totalizar 71.243 toneladas (Cuadro 1). Este resultado se explicd en parte por los menores
despachos de naranja hacia Medellin, Pereira, Ipiales y Cartagena; aguacate hacia Medellin y Cali;
asi como guayaba pera y mandarina a Medellin.

Cuadro 1

Region Eje Cafetero. Despacho de alimentos agricolas segtin principales
productos

(variacién anual y toneladas)

o 2020 Afo 2021 Total
Principales productos - - v 2000 T 2021 -1
Eje Cafetero
Platano 29 12 33 05 72 36 20754
Naranja 78 13,4 101  -41 -209 -280  11.851
Banano -6,7 3,4 8,8 1,7  -1,0 2,1 10.987
Total Eje Cafetero 3,3 0,8 6,6 34 -70 -13,8 71.243
Caldas
Naranja -6,3 -9,5 90 -23,6 -13,6 -19,2 7.687
Platano 2,8 1,1 83 -233 -20 4,3 6.916
Banano -11,2 0,9 -6,1 -29,4 -12,8 39,6 2.236
Total Caldas -2,6 -4,6 -0,8 -25,0 -148 -12,9 25.762
Quindio
Banano -6,0 3,0 11,7 -24,2 -0,5 -8,9 7.724
Platano -11,6 -7,4 -4,4  -33,3 16,5 -204 6.469
Naranja -43,0 -48,5 -29,5 -54,1 -2,1 -9,6 3.229
Total Quindio 2,9 1,4 94 -21,2 -1,3 -193 30.916
Risaralda
Platano 80 49 77 214 60 59 6.456
Cebolla junca 28,2 456 74,6 76 299 24 1.199
Tomate chonto 411 12,2 -4,1 -148 -0,2 -13,0 1.032
Total Risaralda 18,6 10,9 16,0 -14,7 -4,6 -1,3 14.565

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Repblica.

Los tres departamentos registraron un deterioro en el abastecimiento de alimentos, con una caida
mas significativa en Quindio, principalmente por los menores despachos de naranja hacia Bogota,
Ipiales y Cartagena; platano dirigido a Medellin y aguacate a Medellin, Armenia y Barranquilla.
Asimismo, Caldas redujo los envios de naranja a Medellin y Pereira; guayaba pera y aguacate hacia
Medellin y mandarina a Medellin y Pereira. Por su parte, en Risaralda la merma fue menor, afectada
por los despachos de tomate chonto, asi como de limon a Pereira; aguacate a Pereira y Medellin, y
mandarina a Medellin, Pereiray Cali.



De otro lado, el valor de los desembolsos dirigidos al sector agropecuario del Eje Cafetero por el
Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro), a través del sistema financiero
local creci6 51,7% frente a abril-junio de 2020; es de anotar, que los aumentos registrados en
Risaralda y Caldas contrarrestaron la caida observada en Quindio (Cuadro 2). La significativa
variacion de Risaralda, superior al 100%, se sustent0 en los mayores recursos dirigidos
principalmente a la inversion en cafia de azlcar, aguacate y cultivos forestales, asi como a servicios
de apoyo agropecuario. Igualmente, se registrd incremento, aungue en menor medida, en el capital
de trabajo, puntualmente para cultivos forestales y de café. Por su parte, el avance en Caldas fue
propiciado por los recursos destinados a capital de trabajo en cultivos de cafia de azl(car y ganaderia
de carne, asi como inversiones en cafia de azlcar, aguacate, ganaderia de carne y leche, y cultivos de
café. Por el contrario, la reduccion en Quindio se dio fundamentalmente en la inversion para la
avicultura y la normalizacion de cartera.

Cuadro 2
Regioén Eje Cafetero. Créditos otorgados por Finagro®
(variacién anual y millones de pesos)

Regién y 2020 Afo 2021 Desembolsos
departamentos I 1 v 2020 | I 2021 -1
Caldas 34,9 2,1 15,4 16,5 109,6 28,3 168.159
Quindio 5,0 -3,0 -3,4 53 6,5 -5,8 47.706
Risaralda 154,8 11,7 63,4 50,3 -7,9 122,0 189.068
Total Eje Cafetero 49,3 4,1 20,7 23,1 51,4 51,7 404.933

P Cifras preliminares.

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, de acuerdo con informacion del Comité de Cafeteros de Caldas, la cosecha en el
departamento se distribuye entre el 30,0% durante el primer semestre de cada afio y el 70,0%
restante en el segundo. Ademas, segun los sondeos realizados por la institucién para conocer la
situacion de la caficultura en Caldas durante el primer semestre, cerca del 90% de los consultados
manifesto que tuvieron suficiente mano de obra para la recoleccion; alrededor del 88% resaltd que la
mano de obra necesaria para actividades relacionadas con el cultivo de café, como siembras,
fumigaciones y labores de fertilizacion fue suficiente; a su vez, el 99,0% dijo que no se presentaron
dificultades para la comercializacion del producto, y en general, el estado fitosanitario de los
cultivos fue bueno, sin reportes importantes de enfermedades como la roya. No obstante, el 55,0%
menciond que la produccion estuvo por debajo del nivel esperado, debido a la temporada de
invierno que no permitié que la cosecha conocida como traviesa fuera concentrada, sino espaciada,
teniendo como pico maximo el mes de mayo. Cabe sefalar, que el departamento tiene 60.821
hectareas en café, con una meta de area renovada de 7.331 hectareas, de las cuales el 75,7% se habia
alcanzado a junio. Lo anterior, fue similar a lo registrado en el primer semestre de 2020; sin
embargo, cabe mencionar que el paro nacional afectd la movilidad de los insumos agricolas y la
comercializacion de café entre Caldas, Buenaventura y Cartagena.

De otro lado, la produccién de pollo en los tres departamentos volvié a crecer (9,9%), luego de
cinco trimestres consecutivos de caida; este comportamiento se sustent6 en los aumentos de Quindio
y Caldas, mientras en Risaralda se evidencio retroceso. De otro lado, la produccion de huevo
durante el segundo trimestre totalizd 215,7 millones de unidades en la region, lo que representd un
incremento anual de 1,1% (Grafico 1), desacelerando el ritmo de crecimiento de periodos anteriores;
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cabe sefialar, que el aumento en Caldas logr6 contrarrestar los deterioros evidenciados en Quindio y
Risaralda, Ultimo que volvio aterreno negativo luego de siete trimestres.

Grafico 1
Region Eje Cafetero. Produccion de pollo y huevo

(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de toneladas) a) Pollo (porcentaje) (millones de unidades) b) Huevo (porcentaje)
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Fuente: Fenavi; calculos del Banco de la Republica.

Asimismo, de acuerdo con la Encuesta de sacrificio de ganado (ESAG) realizada por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), el sacrificio de ganado vacuno para
el segundo trimestre sumo 46.049 cabezas en Caldas y Risaralda, con incremento anual de 2,3%; la
mayor participacién del primer departamento, asi como su avance, contrarrestaron la disminucion
exhibida en Risaralda (Grafico 2). El anterior comportamiento se debié, en parte, a un mayor
autoabastecimiento de los departamentos para satisfacer su demanda, ya que el transporte de ganado
desde otras regiones se vio afectado por el paro nacional y la pandemia.

Grafico 2
Caldas y Risaralda. Sacrificio de ganado bovino®"
(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



Por ultimo, con informacion de la ESAG, el sacrificio de ganado porcino en Risaralda registré un
aumento de 1,3%, lo que coincidi6 con el reporte del Fondo Nacional de Porcicultura
(PorkColombia), el cual evidencié incremento tanto en la produccion de carne de cerdo como en su
beneficio en la regién, con crecimientos en Caldas y Risaralda, que compensaron el deterioro en
Quindio.

I11. Industria

De acuerdo con la Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del DANE, el
sector industrial de Caldas y Risaralda presentd aceleracion en sus ritmos de crecimiento anuales
entre abril y junio (Grafico 3). En Caldas, el incremento de la produccion y ventas reales fue en
promedio de 46,3% Yy 48,0%, respectivamente, ambos motivados por la dindmica en “resto de
industria”, principalmente por la fabricacion de electrodomésticos y materiales para la construccion,
y en menor medida de alimentos y bebidas, dentro de los que sobresalio la elaboracién de bebidas
alcoholicas por el lanzamiento de nuevos productos. Del mismo modo, el personal ocupado continud
aumentando, debido a los avances en “resto de industria”, alimentos y bebidas.

Gréfico 3
Caldas y Risaralda. Produccién industrial®

(variacién anual)

(porcentaje) a) Caldas (porcentaje) b) Risaralda
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P Cifras provisionales.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entretanto, en Risaralda la produccion y ventas reales industriales registraron crecimientos en
promedio de 21,5% y 27,2%, en su orden, sustentados en los importantes ascensos en el renglén de
textiles, confecciones y cuero, el cual ha venido recuperdndose luego de verse perjudicado durante
el afio previo ante el cierre de establecimientos comerciales debido al confinamiento que generé la
pandemia del Covid-19. Asimismo, la categoria de “resto de industria” crecidé, mientras que
alimentos y bebidas evidencio caida por la menor produccién de café y otras bebidas. Por su parte,
el empleo mostré una ligera recuperacion, por el incremento en “resto de industria”.

De otro lado, en lo corrido del afio a junio la produccion real en Caldas presentd una variacion en
términos anuales de 36,5%, superior a la del total nacional (16,1%); mientras que el aumento en
Risaralda fue de 13,6%. En el primer departamento, el resultado fue promovido por “resto de
industria”, alimentos y bebidas, y en Risaralda fue debido a textiles, confecciones y cuero, ademas
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de “resto de industria”. En cuanto a las ventas reales, los dos territorios exhibieron avance, aunque
en personal ocupado solamente Caldas reportd incremento.

IV. Servicios publicos

De acuerdo con la informacion reportada para el Eje Cafetero por la Unidad de Planeacion Minero
Energética del Ministerio de Minas y Energia, durante el segundo trimestre, se presentd un
incremento en el consumo de energia eléctrica no regulada de 38,1% frente al mismo periodo de
2020, dicha conducta fue explicada por la mayor demanda registrada en los tres departamentos,
superior al 28% anual, en cada caso, efecto de la eliminacion de las restricciones implementadas el
afio anterior, que a su vez han venido dinamizando la actividad econémica regional, como ya se ha
mencionado.

En igual sentido, segin informacion suministrada por Efigas S.A., el consumo de gas natural en el
Eje Cafetero se increment6 15,0%. El uso comercial, que representd cerca del 13% del total, exhibio
un importante aumento, por encima del 100%, siendo relevante en Risaralda, cuya Area
metropolitana (AM) continda siendo fuerte en dicho sector. A nivel regional el consumo industrial
prorrogd el aumento, efecto de la dinamica de la demanda interna y externa (alza de 17,5%);
posteriormente se ubicé el residencial con 2,1% (Gréfico 4).

Grifico 4
Region Eje Cafetero. Demanda de energia no regulada y consumo de gas natural
(energia en GWh, gas natural en millones de m®y variaciones anuales)

(GWh) a) Demanda de energia no regulada (porcentaje)  (millones de m?) b) Consumo de gas natural (porcentaje)
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Fuente: Efigas S.A.y Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia; célculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

A continuacidn, se hace un analisis de las variables asociadas al sector; la mayoria de ellas sefialaron
evolucion anual.

El censo de edificaciones realizado por el DANE para el Eje Cafetero durante el segundo trimestre
evidencid una expansion de 39,7% en el area en proceso de construccion frente al mismo lapso de
2020, a partir de los incrementos en las tres capitales, siendo superior al 48% en Manizales y
Armenia, donde se tuvieron aumentos en los segmentos residencial y no residencial;, entretanto,
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Pereira mostro similar comportamiento en residencial y descenso en no residencial. Igual panorama
observo el area causada?, con crecimiento de 27,5% en las cifras agregadas para las tres capitales,
explicado principalmente por la parte residencial, fundamentalmente apartamentos, destacandose los
avances en Armenia y Manizales.

Por su parte, los despachos de cemento gris hacia Caldas y Quindio aumentaron 71,4%, acelerando
el crecimiento del primer trimestre y cambiando la tendencia decreciente experimentada un afio
atras; para el acumulado del primer semestre el incremento fue de 42,9% (Grafico 5).

Grafico 5
Region Eje Cafetero. Area en proceso y despachos de cemento
(nivel trimestral y variacié n anual)

(millones de m?) a) Areaen proceso (porcentaje) (miles de toneladas) b) Despachos de cemento (porcentaje)
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Nota: A partir de octubre de 2019 el DANE integré los resultados de despacho de cemento correspondientes a Risaralda con otros departamentos.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

De otra parte, el area aprobada para construir en la region crecio 186,5% (Gréafico 6), registrando el
mayor incremento en Quindio (508,8%), explicado por la parte residencial, tanto en vivienda de
interés social (VIS) como en la diferente a VIS; en la no residencial sobresalieron comercio y
hospitales. En Risaralda, donde la expansion también superd el 100%, igualmente se destaco el
segmento residencial, con resultados positivos en ambos tipos de vivienda; en la no residencial
sobresalieron las aprobaciones para comercio. Finalmente, en Caldas el aumento fue de 40,7%,
impulsado por la dinamica residencial, que se explico en los dos tipos de vivienda; por el contrario,
la no residencial se contrajo 8,4%, por menores areas en industria y hospitales. En lo corrido del afio
a junio, el crecimiento anual del metraje aprobado en el Eje Cafeteroalcanzé 92,2%.

En cuanto a la venta de vivienda nueva, esta se contrajo 1,4% a nivel regional, por la reduccién en
VIS, mientras que la diferente a VIS aumentd;, por departamentos, Risaralda y Caldas
experimentaron contracciones de 18,9% y 8,1%, respectivamente, en ambos casos con caidas en los
dos tipos de vivienda; por el contrario, en Quindio la comercializacién de soluciones habitacionales
se acrecentd 60,8%, motivado por las variaciones positivas en los dos tipos de vivienda. En el

2 El 4rea causada se estima con base en los resultados de los avances de las obras recolectadas en el CEED y a la
aplicacién de los coeficientes de incidencia.
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primer semestre del afio en el consolidado regional se observé un aumento de 5,2%, soportado en la
vivienda diferente a VIS, mientras la VIS se redujo.

Gréfico 6
Regi6n Eje Cafetero. Area aprobada para construir y venta de vivienda nueva

(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de m?) a) Area aprobada (porcentaje)  (unidades) b) Venta de vivienda nueva? (porcentaje)
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P Cifras provisionales.

Fuente: Coordenada Urbanay DANE; célculos del Banco de la Republica.

VI. Comercioy turismo

Segun la Encuesta mensual de expectativas econémicas (EMEE)3, el balance del volumen de ventas
en el Eje Cafetero fue positivo entre abril y junio del presente afio (Grafico 7), siendo el mejor
resultado trimestral de los Gltimos cuatro afios, el mas alto entre las regiones comprendidas en la
muestra y superior al total nacional. Este comportamiento se debid, de acuerdo con algunos
comerciantes de la region, a la reactivacion econémica y jornadas de descuentos, ademas de la baja
base de comparacion con el mismo periodo del afio previo, donde varios locales permanecieron
cerrados por el confinamiento.

En cuanto a las matriculas de vehiculos nuevos en la regién, sumaron 3.050 unidades durante abril-
junio, segun el Registro Unico nacional de Transito (RUNT), con un significativo incremento anual
de 184,0% (Grafico 8), el cual estuvo por encima del observado en el contexto nacional, que
también superd el 100%, explicado por el efecto base de comparacion de 2020, cuando los
concesionarios debieron cerrar varios meses por la pandemia; cabe anotar, que algunos de ellos
reportaron escasez en inventarios y afectaciones en la demanda por los bloqueos, especialmente en
mayo del presente afio.

Por departamentos, Caldas sum6 1.261 vehiculos, Risaralda 1.175 y Quindio 614, todos con
aumentos anuales importantes frente al segundo trimestre de 2020, destacandose nuevamente las
matriculas de automdviles y utilitarios.

% La Encuesta Mensual de Bxpectativas Econdmicas se realiza a empresas de los sectores de comercio, industria,
agricultura, construccion, transporte y comunicaciones.
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Grafico 7

Region Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
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Fuente: EM EE - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

De manera similar, las matriculas de motocicletas nuevas en el Eje Cafetero exhibieron un fuerte
avance en el periodo de andlisis. De acuerdo con la Asociacion Nacional de Movilidad Sostenible
(Andemos), se reportaron 8.863 unidades, con un incremento de 162,8%, un poco inferior al del
total pais. Los tres departamentos de la region mostraron alzas relevantes, aunque su participacion
en el resultado nacional fue alrededor del 2%.

Gréfico 8
Region Eje Cafetero. Matriculas de vehiculos y motocicletas nuevas

(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: Andi, Fenalco y Andemos; célculos del Banco de la Republica.

De otro lado, segin la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), el porcentaje de
ocupacion hotelera en el Eje Cafetero exhibi6 aumento anual entre abril-junio (Cuadro 3), con
crecimientos en cada departamento y recuperacion frente a varios periodos con caidas, debido a la
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paulatina reactivacion de la economia, ademas de coincidir con los ascensos significativos
observados tanto en el transporte terrestre como aéreo.

Cuadro 3

Region Eje Cafetero. Ocupacion hotelera
(porcentaje de ocupacién y diferencia anual en puntos porcentuales)

Region y 2020 Afo 2021 Digerzizlcia
departamentos I i v 2020 T 1 o
Caldas 1,2 91 332 177 362 235 23
Quindio 01 35 343 156 328 260 26,0
Risaralda 48 91 304 203 360 31,1 26,3
Total Eje Cafetero 2,0 7,2 32,6 17,9 35,0 26,9 248

Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

VII. Transporte

Durante el segundo trimestre el transporte urbano e intermunicipal de pasajeros desde las terminales
de Manizales y Pereira evidencié importantes incrementos anuales (superiores al 100%), como
resultado de un efecto base de comparacion; no obstante, el nimero de usuarios fue inferior al
reportado en los dos periodos anteriores, debido a los blogueos efectuados dentro del paro nacional
(Gréfico 9).

Grafico 9
Region Eje Cafetero. Salida de pasajeros por terminales terrestres y transporte urbano de pasajeros

(nivel trimestral y variacié n anual)
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P Cifras provisionales.

Nota: El dato agregado de la regién corresponde ala informacién de las tres ciudades capitales y sus areas metropolitanas.

Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros y Terminales de transporte de M anizales y P ereira; calculos del Banco de la Republica.

De otro lado, a partir de la informacion del Ministerio de Transporte, la movilizacion terrestre de
carga desde la regién sumd 720.712 toneladas, lo que representd un crecimiento de 16,2%, si se
compara con el segundo trimestre de 2020 (Gréafico 10).
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Grafico 10
Region Eje Cafetero. Transporte terrestre de carga®

(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: Ministerio de Transporte; calculos del Banco de la Republica.

Los tres departamentos mostraron aumentos, siendo mas significativo en Caldas (32,1%),
principalmente por los mayores despachos de elementos para la construccion hacia Medellin y
Bogotd, y aparatos eléctricos hacia Barranquilla, Medellin, Cartagena y Cali. Le siguié Quindio con
un ascenso de 10,3%, por los envios de motocicletas y sus partes hacia Bogota y Medellin, ademas
de envases para Itagli y Yumbo. Finalmente, Risaralda avanz6 7,2%, impulsado fundamentalmente
por los traslados de envases hacia Manizales, Armenia, Dosquebradas y Cali, y productos
azucarados hacia Buenaventura y Bogota.

Por Ultimo, el transporte aéreo de pasajeros desde la region tuvo ascensos superlativos como
resultado del cierre de los aeropuertos para vuelos comerciales durante entre abril y junio de 2020,
lapso donde solo se registraron traslados humanitarios (Cuadro 4).

Cuadro 4
Region Eje Cafetero. Transporte aéreo de pasajerosP

(variacién anual y total pasajeros salidos)

L . 2021 Total
Regién y ciudades m m v 2020 I T 2001 -1
Manizales -100,0 99,1 64,8 72,1 -56,0 * 12.466
Pereira -100,0 94,8 -63,5 67,6 -28,8 ¥ 169.845
Armenia -100,0 99,4 -70,1 -65,6 -60,9 100,0  33.419
Total Eje Cafetero -100,0 961 64,8 67,7 -37,9 *  215.730

p: Cifras provisionales.
* Valores superiores al 500%
Nota: Los vuelos realizados durante el segundo trimestre de 2020 corresponden a taxis aéreos.

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Repiiblica.
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VIII. Sistema financiero

De acuerdo con la Superintendencia Financiera de Colombia las captaciones realizadas por los
distintos operadores en el Eje Cafetero sumaron $12,3 billones a junio de 2021, con un alza real
anual de 82% (Cuadro 5), inferior a los aumentos de los cinco periodos previos. EI mayor
incremento se observo en los depdsitos de ahorro, seguidos por las cuentas corrientes, mientras que
los certificados de depdsito a término (CDT’s) reportaron caida por segundo trimestre consecutivo.

Cuadro 5
Region Eje Cafetero. Saldos de captaciones y colocaciones segiin principales lineas
(variaciones porcentuales reales y miles de millones de pesos)

Principales 2020 2021 Captaciones Principales 2020 2021 Colocaciones
conceptos 1l " v | Il 2021 - 11 conceptos Il " v | I 2021 - 11

Eje Cafetero

Ahorro 23,0 23,6 27,5 22,8 15,4 7.393 Comercial 153 95 48 -8,4 -14,5 6.425
CcDT 80 49 17 75 76 2.819  Consumo 106 4,3 3,7 03 31 7.197
Corriente 32,2 23,0 204 16,2 8,8 2.034 Vivienda 7,9 6,1 7,8 8,5 9,6 3.861
Total 199 17,9 19,0 13,2 8,2 12.294 Microcrédito  -1,7  -1,6 2,0 3,9 6,6 575
Total 11,4 65 1,1 4,4 27 18.097

Caldas
Ahorro 29,5 24,2 23,1 17,7 12,9 2.476 Comercial 20,2 12,4 -2,6 -6,6 -11,7 2.409
CDT 95 63 24 -6,4  -7,1 1.088 Consumo 109 6,4 4,7 2,0 7,3 2.534
Corriente 27,4 21,4 24,7 146 126 749 Vivienda 58 3,4 52 72 7.8 1.278
Total 22,7 17,9 17,2 10,1 7,1 4.328 Microcrédito  -0,5 -2,0 0,5 1,6 3,8 258
Total 131 78 1,7 05 0,7 6.494

Quindio
Ahorro 28,4 299 32,1 26,8 21,2 1.587 Comercial 48 42 -56 -6,3 -12,0 867
CcDT 39 24 05 51 -28 584  Consumo 12,8 6,4 3,2 04 14 1.715
Corriente 30,1 24,0 26,4 19,6 4,3 403 Vivienda 10,3 90 104 10,7 11,9 939
Total 21,2 20,6 22,0 16,6 12,2 2.582 Microcrédito  -0,7 1,0 2,8 4,6 3,5 124
Total 95 62 25 1,2 03 3.654

Risaralda
Ahorro 16,4 20,6 28,9 24,8 14,7 3.330 Comercial 14,8 90 -62 -10,4 -17,0 3.149
CDT 8,7 48 1,6 -9,7 -10,4 1.147 Consumo 90 1,6 3,3 -1,2 0,7 2.948
Corriente 37,4 23,9 14,7 159 7,9 883  Vivienda 83 66 86 83 97 1.644
Total 17,2 16,6 19,0 14,1 7,2 5.383 Microcrédito  -4,1 -2,8 3,5 69 129 193
Total 11,1 56 01 -3,3  -55 7.949

P Cifras preliminares.
Nota: Variaciones anuales reales, deflactado por IPC sin alimentos 2018; cifras absolutas a precios corrientes.

Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la Republica.

Los tres departamentos que conforman la regién presentaron desaceleracion en el crecimiento de las
cuentas pasivas, y al igual que en el resultado total del Eje, los depdsitos de ahorro fueron los de
mayor dindmica, mientras las cuentas corrientes lo hicieron en menor medida; por su parte, los
CDT’s mostraron disminucion. Cabe mencionar que Risaralda y Caldas ostentaron los mayores
saldos, con una participacion dentro de la regién de 43,8% y 35,2%, en su orden.
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Las colocaciones regionales sumaron $18,1 billones al cierre de junio, con una reduccién real anual
de 2,7%, acentuando la disminucion del periodo anterior. El resultado se debi6 a la variacion
negativa de los créditos comerciales, que completaron tres trimestres con este comportamiento, lo
cual se sustentd en parte por la incertidumbre ante la dificil situacion actual del pais que generd
cautela en algunas empresas para endeudarse, segun comentarios del sector. Por su parte, la linea
hipotecaria aument6 por los incentivos del Gobierno Nacional para soluciones VIS y VIP (subsidio
a la cuota inicial y subsidio a la tasa de interés)4, al igual que para soluciones diferentes a VIS?,
ademas de atractivas tasas de interés ofrecidas por los operadores, que también favorecieron los
desembolsos para consumo, especialmente en la modalidad de compra de cartera en libranzas y
tarjetas de crédito; entanto, el microcrédito aceleré el ritmo de crecimiento.

Caldas y Risaralda reportaron los mayores saldos a pesar de evidenciar disminuciones anuales por la
caida en la linea comercial; en tanto, el resto de conceptos exhibieron crecimientos. Entretanto,
Quindio tuvo un leve avance, motivado por el desempefio en consumo, vivienda y microcrédito, el
cual fue en parte contrarrestado por la reducciéon en comercial.

IX. Comercio exterior

Durante el segundo trimestre las exportaciones se redujeron, mientras que las importaciones
mostraron incremento, lo que ocasiond deterioro de la balanza comercial.

Exportaciones

Durante el lapso abril-junio del afio en curso las exportaciones totales del Eje Cafetero alcanzaron
US$303,2 millones en valores FOB (Free On Board), con una reduccion anual de 6,8%,
desmejorando la dinamica de los tres periodos precedentes (Grafico 11), debido a la disminucion en
las ventas externas de café, la cual no pudo ser compensada por el aumento en las de productos
manufacturados. Cabe mencionar, que la regién tuvo menores facturaciones en el trimestre de
analisis con Estados Unidos, Japon y Alemania; ademas, el resultado del Eje fue contrario al
observado en Colombia, el cual crecid6 por encima del 20%, excluyendo las exportaciones de
petroleo y sus derivados.

Risaralda y Quindio presentaron caidas en el total de sus ventas externas, de -13,0% Yy -24,8%,
respectivamente; el primer departamento por las menores exportaciones a Estados Unidos, Alemania
y Canadd, y el segundo hacia Estados Unidos, Japdn y Alemania. Por su parte, Caldas tuvo un
incremento de 2,3%, motivado por las ventas dirigidas a Bélgica, Pert y Guatemala; mientras que
descendieron con Jap6n y Estados Unidos.

Respecto a las exportaciones de café sin ningln tipo de proceso realizadas desde la region,
totalizaron US$148,1 millones, con una merma de 30,0% frente al segundo trimestre de 2020,

* Segulin eldecreto 729de 2017, el subsidio de vivienda otorgado por Fonvivienda (Ministerio de vivienda) para cuota
inicial con ingresos hasta de dos SMLMV: subsidio de 30 SMLMV ($27.255.780). Ingresos > dos y hasta cuatro
SMLMV: subsidio 20 SMLMV ($18.170.520). Coberturade tasahastapor cuatropuntos porcentuales por 84 meses.

> El programa Fondo de reserva para la estabilidad de la cartera hipotecaria (FRECH) no VIS es una cobertura que
consisteen otorgar un valor mensual para el pago de los intereses corrientes del préstamo cuandose compra vivienda
nueva.
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debido a las menores ventas hacia Estados Unidos, Japén y Alemania, mientras que aumentaron con
Bélgica. Segun comentarios del sector, el resultado adverso en parte fue propiciado por las
dificultades en la comercializacion del grano hacia los principales puertos del pais en mayo y junio
ante los blogueos en las vias a causa del paro nacional, que no solo afecté el comportamiento en
valores FOB sino también en volumen, el cual descendio 40,8%.

Gréfico 11
Region Eje Cafetero. Exportaciones totales™
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, Risaralda reflejo la reduccion mas alta, efecto de las menores salidas a Estados
Unidos, Alemania y Canada. Le siguid Quindio, por las disminuciones con Estados Unidos, Japdn,
Alemania y Bélgica; en tanto, Caldas redujo las exportaciones hacia Japdn, Estados Unidos,
Alemania, Reino Unido y Noruega.

Por su parte, las ventas externas diferentes a café a nivel regional totalizaron US$155,2 millones y
un aumento anual de 36,1%, superior al registrado en los cuatro periodos previos (Cuadros 6 y 7),
explicado por los mayores envios de maquinas, aparatos y artefactos mecanicos hacia Guatemala, El
Salvador y Pert; frutos comestibles como aguacates dirigidos principalmente a Holanda y cobre y
manufacturas de cobre para China y Corea del Sur. En contraste, disminuyeron las ventas de
preparaciones alimenticias diversas para México y Estados Unidos, y manufacturas de papel y
cartén hacia Estados Unidos y Chile.

Caldas continu6 reportando el mayor saldo, con un crecimiento anual motivado por las ventas de
maquinas, aparatos y artefactos mecénicos hacia Guatemala, El Salvador, Per y Honduras; azlcares
y articulos de confiteria a Peru, Venezuela y Costa Rica; y herramientas y Utiles de metales comunes
hacia México, Ecuador y Perd. Por el contrario, menguaron las de preparaciones alimenticias
diversas para México y Estados Unidos.
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Del mismo modo, Risaralda tuvo aumento en las ventas externas diferentes a café, debido a los
envios de frutos comestibles como aguacates para Holanda; cobre y manufacturas de cobre hacia
China y Corea del Sur; maquinas, aparatos y material eléctrico, y vehiculos automaviles, sus partes
y accesorios, ambos para México y Ecuador. Sin embargo, se redujeron las ventas de manufacturas
de papel y carton hacia Estados Unidos y Chile, y azlcares y articulos de confiteria dirigidos a
Estados Unidos, Chile y Peru.

Igualmente, Quindio mostré incremento en este tipo de exportaciones, por el avance en frutos
comestibles como aguacates hacia Holanda, Espafia y Bélgica; bebidas, liquidos alcohdlicos y
vinagre para Francia; café procesado destinado a Chile, Australia y Reino Unido; preparaciones de
legumbres u hortalizas hacia Estados Unidos; y productos diversos de las industrias quimicas para
Ecuador. En contraste, cayeron las de materias plasticas y sus manufacturas hacia Ecuador.

Cuadro 6
Regién Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café

(variacién anual y miles de délares)

Principales tipos de producto 2020 2Aﬁ0 2021 Total FOBr
I I v 020 I 2021 -1
Eje Cafetero
Frutos comestibles 153,4 51,5 1087 568 454 68,7 29.332
Preparaciones alimenticias diversas 13,2 10,9 3,9 8,5 11,0  -34,0 27.585
Méaquinas, aparatos y artefactos mecdnicos -82,2 36,8 33,3 -5,2 39,3 4323 17.515
Azdcares y articulos de confiteria -26,9  -12,7 10,6 -4,1 17,8 36,7 16.667
Maquinas, aparatos y material eléctrico 251 2148 22,1 1073 -20,3 55,2 9.200
Total Eje Cafetero 17,7 13,6 232 6,7 256 36,1 155.159
Caldas
Preparaciones alimenticias diversas 12,8 10,6 4,2 7,9 12,7 -33,7 27.508
Méquinas, aparatos y artefactos mecdnicos -82,2 38,6 33,2 -4,8 39,6 4304 17.343
Azl(cares y articulos de confiteria -56,7 -36,2 8,9 -20,2 24,3 166,9 10.903
Herramientas y (tiles de metales comunes -46,5 13,1 19,9 -6,1 47,7 79,0 7.659
Frutos comestibles 4246 77,7 78,6 118,1 98,1 54,1 6.157
Total Caldas -23,1 8,4 25,3 3,8 31,5 29,9 90.044
Quindio
Frutos comestibles 356,1 209,8 376,5 310,4 124,8 30,8 4.021
Preparaciones de legumbres u hortalizas 8,7 28,1 18,2 21,8 -4,4 23,3 878
Productos diversos de las industrias quimicas - - - - - - 444
Café, té, yerba mate y especias -15,6 64,9 34,5 42,2 -52,0 1343 386
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre - -100,0 - 49,9 277,7 * 286
Total Quindio 107,9 59,0 191,2 105,7 50,7 35,6 6.845
Risaralda
Frutos comestibles 90,1 11,5 67,1 14,9 16,0 85,6 19.154
Maquinas, aparatos y material eléctrico 30,5 2308 20,6 113,5 -22,1 53,1 8.960
Cobre y manufacturas de cobre -76,9 37,0 359 -12,6  136,5 297,6 7.519
Az(cares y articulos de confiteria 12,7 14,1 12,8 14,2 12,1 -29,9 5.619
Vehiculos automéviles, sus partes y accesorios -81,8 -7,0  -59,8 -46,1 -25,5 * 3.701
Total Risaralda -14,0 19,4 10,9 5,9 15,0 46,9 58.269

P’ Cifras preliminares.
- Indefinido.
* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.
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En cuanto al primer semestre de 2021, las exportaciones de la region sumaron US$741,2 millones,
que significaron un incremento de 4,3% frente al mismo periodo del afio previo, impulsado por el
aumento en Caldas (24,5%), al tener la mayor participacion en la regién (63,4%). Por el contrario,
Quindio y Risaralda registraron disminuciones superiores al 15%.

Cuadro 7
Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café segin principales paises

(variacion anual y miles de ddlares)

Principales pafses 2020 Ao —2021 Total FOB:
I 1 v 2020 | M 2021 - 1P
Eje Cafetero
Holanda 193,4 10,3 142,3 743 73,3 83,9 18.934
Estados Unidos 253 17,9 10,1 251 -16,3 -24,4 18.534
Ecuador 54,1 9,1 0,3 -13,3 7,5 87,2 14.658
Total Eje Cafetero 17,7 13,6 23,2 6,7 256 36,1 155.159
Caldas
Estados Unidos 28,4 53 -2,0 11,8 -1,7 =301 9.454
Ecuador -55,6  -1,2 2,5 -15,9 11,3 57,0 8.976
Pert 61,4 41,4 21,0 08 61,1 117,0 8.171
Total Caldas 231 84 253 38 31,5 299 90.044
Quindio
Estados Unidos 13,5 59,0 56,7 43,5 145 50,2 1.885
Holanda * *336,3 * 3749 -26,0 1.244
Espafa * 252 3807 315,1 81,6 16,1 865
Total Quindio 107,9 59,0 191,2 105,7 50,7 35,6 6.845
Risaralda
Holanda 109,8 49 112,2 25,7 59,3 130,7 12.224
Estados Unidos 28,4 27,3 183 40,7 -37,0 -26,0 7.195
Ecuador 60,2 -36,3 -21,5 172 09 213,4 5.112
Total Risaralda -14,0 19,4 10,9 59 15,0 46,9 58.269

" Cifras preliminares.
* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repblica.

Importaciones

Durante el segundo trimestre las importaciones realizadas desde el Eje Cafetero totalizaron
US$284,7 millones CIF (Cost, Insurance and Freight) y un avance de 72,2% respecto a igual corte
de 2020, siendo el crecimiento trimestral mas significativo de los Ultimos seis afios (Grafico 12).

Risaralda sefialo el registro mas alto dentro del contexto regional (US$155,8 millones), presentando
un aumento anual de 78,3% (Cuadro 8), motivado por las mayores adquisiciones de bienes de
consumo duraderos como motocicletas y bienes de capital para la industria procedentes de China;
materias primas para la industria de China y Brasil, ademas de equipo de transporte desde China y
las zonas francasy territorio aduanero de Colombia.
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Grafico 12
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Cuadro 8
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Principales categorfas Cuode 2020 Ao 2021 Total CIF
1 11 v 2020 | 1 2021 - 1P
Eje Cafetero
Materias primas para la industria -23,9 -15,1 12,6 8,6 354 77,9 128.228
Bienes de consumo duraderos -51,2  -24,2  -14,9 22,6 29,4 161,3 52.673
Bienes de capital para la industria -27,7  -13,3 -7,4 -7,2 21,3 46,7 43.460
Bienes de consumo no duraderos -3,9 -11,6 -13,2 -18,8 40,0 12,0 28.478
Total Eje Cafetero -28,3 -18,4 55 -11,6 - 31,3 72,2 284.693
Caldas
Materias primas para la industria 22,4 -6,7 -4,8 -11,8 26,0 65,7 55.181
Bienes de capital para la industria -20,1 21,0 4,8 6,0 165 34,8 19.239
Bienes de consumo duraderos -56,3 -32,0 -11,9 -30,0 18,0 110,2 11.945
Bienes de consumo no duraderos -7,8 -28,6 -389 -30,2 40,2 -1,1 5.950
Total Caldas -24,8  -8,2 -7,5 -12,3 21,9 52,5 96.822
Quindio
Materias primas para la industria -7,0 13,8 72,5 20,9 48,5 133,0 22.995
Materias primas para la agricultura -17,9 -58,4 23,4 -23,3 90,7 155,9 2.143
Bienes de capital para la industria -39.2 104 -27,9 -14,6 729 1311 2.027
Materiales de construccion -80,5 -74,8 0,9 -66,9 -30,7 209,9 1.758
Total Quindio -22,3 9.2 33,8 -2,5 44,1 121,7 32.049
Risaralda
Materias primas para la industria -29,8 -29,8 19,7 -12,5 40,6 73,3 50.051
Bienes de consumo duraderos -49,3 -20,8 -16,0 -20,2 31,5 180,8 40.103
Bienes de capital para la industria -33,2 -31,5 -16,4 -17,3 23,3 53,3 22.194
Bienes de consumo no duraderos 66 -43 -20 -16,5 422 19,8 21.673
Total Risaralda -31,5 -254 10,5 -12,4 353 783 155.822

" Cifras preliminares.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



Por su parte, Caldas con un monto de US$96,8 millones, exhibié un crecimiento de 52,5%, debido a
las mayores adquisiciones de materias primas para la industria provenientes de China y Japon;
bienes de consumo duraderos desde China, Ecuador y México; y bienes de capital para la industria,
que en su mayoria fueron traidos de China y Meéxico. Entretanto, Quindio reporté un saldo de
US$32,0 millones, con un incremento de 121,7%, jalonado principalmente por las adquisiciones de
materias primas para la industria desde Estados Unidos, China y Brasil, seguidas de materias primas
para la agricultura de origen estadounidense, materiales de construccion desde Tailandia y China, y
bienes de capital para la industria procedentes de China y Brasil.

De otro lado, en el acumulado a junio las importaciones alcanzaron US$566,5 millones, con un
crecimiento anual de 49,1%, impulsado por los aumentos en los tres departamentos.

Balanza comercial

Entre abril-junio la balanza comercial del Eje Cafetero presentd un saldo de US$43,3 millones FOB,
con una caida anual de 74,6% (Gréafico 13), siendo mas acentuada a la observada en el primer
trimestre; lo anterior estuvo sustentado por el incremento de las importaciones y la disminucion en
las exportaciones. El deterioro del superavit se explicé por los menores saldos con Estados Unidos y
Alemania, ademas del mayor déficit con China y Brasil, y el paso de superavit a déficit con Japdn.

Grafico 13
Region Eje Cafetero. Balanza comercial®
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El monto de la balanza en Caldas fue de US$94,1 millones, con una reduccion en términos anuales
de 21,7%, debido al cambio de superavit a déficit con Japdn y México, menores superavit respecto a
Estados Unidos y Noruega; asi como por el mayor déficit con China. De manera similar, el saldo de
Quindio, US$17,5 millones y caida de 63,6%, fue propiciado por las reducciones con Estados
Unidos, Japon y Alemania, asi como el déficit mas alto con Brasil y China.
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Entretanto, Risaralda nuevamente pasé de superavit a déficit, al reportar un saldo negativo de
US$68,3 millones, sustentado por los menores montos con Estados Unidos y Alemania, mayor
déficit con China y Brasil, y el cambio de superavit a déficit con Canada.

X. Mercado laboral

En este aparte se analizan los principales componentes del mercado laboral regional; algunos de
ellos mejoraron en términos anuales.

De acuerdo con la informacion reportada en la Gran encuesta integrada de hogares del DANE,
durante el trimestre movil abril-junio, la tasa de desempleo (TD) en las capitales del Eje Cafetero
continué mostrando disminucion en el comparativo anual, gracias a la paulatina reactivacion
econdémica que se ha venido dando. No obstante, los resultados pudieron haber sido mejores sin los
efectos negativos del “paro nacional” iniciado a finales de abril. En este orden de ideas, la TD en
Armenia alcanz6 20,1% (Grafico 14), siendo la cuarta ciudad con la mayor tasa dentro del total de
las 23 ciudades y AM, que fue de 17,2%; por debajo de esta variacion se situaron Pereira y
Manizales con sus respectivas AM, cada una de ellas exhibiendo 16,4%. En términos generales la
reduccion en la TD regional se debi6 a que la tasa de ocupacion (demanda laboral), crecid a un
mayor ritmo que la tasa general de participacion (oferta laboral).

Respecto al numero de ocupados, el avance anual mas significativo se presentd en Armenia (59,0%),
al sumar 122 mil personas, incremento soportado principalmente por los mayores registros en
comercio y reparacion de vehiculos; alojamiento y servicios de comida; construccion; industria y
actividades profesionales, cientificas, técnicas (Gréfico 15).

Gréfico 14
Region Eje Cafetero. Tasas de desempleo, diferencia porcentual de la Tasa General de Participacion (TGP) y
diferencia porcentual de la Tasa de Ocupacion (TO)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Gréfico 15
Region Eje cafetero. Ocupados segiin principales actividades
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, en Pereira y su AM el nimero de ocupados se ampli6 17,0% al totalizar 256 mil
personas, comportamiento explicado por el incremento en sectores como la industria, comercio y
reparacion de vehiculos, alojamiento y servicios de comida, administracion publica y defensa, entre
otros. Finalmente, en Manizales AM se dio un avance 14,3%, al cerrar con 168 mil ocupados,
sustentado por los mayores registros en comercio y reparacion de vehiculos; industria; informacion
y comunicaciones; Y actividades profesionales, cientificas, técnicas y servicios administrativos.

Con relacién a la proporcion de la poblacion ocupada informal en la region entre abril y junio del
afio en curso, la observada en Manizales y su AM no solo fue la menor del Eje Cafetero (38,8%),
sino la mas baja dentro de las 23 ciudades y AM, la cual se ubicé en 48,5%. Posteriormente se situd
la de Pereira y su AM (42,9%), mientras la de Armenia fue la sexta mas alta del pais (60,2%).

XI. Precios

En junio, la inflacién a doce meses de las tres ciudades capitales del Eje Cafetero reportada por el
DANE, presentd un mayor ritmo de crecimiento respecto a periodos previos, siendo mas acentuado
este comportamiento en Pereira, con una variacion anual de 9,18% (Grafico 16), seguida de
Armenia (5,71%) y Manizales (4,34%). Cabe resaltar, que estas capitales tuvieron un resultado por
encima del registrado en el total pais, siendo Pereira la de mayor incremento dentro de este
consolidado, mientras Armenia ocup0 el cuarto puesto y Manizales el octavo.
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En cuanto a los alimentos, reportaron aceleracién en Manizales y Pereira, con variaciones por
encima del 10% (Cuadro 9), destacandose en ambas los fuertes avances en los productos
perecederos, por las mayores cotizaciones en huevo, frutas frescas, papas, hortalizas y legumbres,
ademas del tomate en Pereira. Similar tendencia se presentd en los productos procesados; en
Manizales principalmente por la carne de res, de aves y leche; mientras en Pereira se evidencio en la
carne de res, de cerdo y de aves, asi como en aceites comestibles.

Grafico 16
Region Eje Cafetero. Inflacién anual al consumidor por ciudades
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Fuente: DANE: célculos del Banco de la Republica.

En menor medida aument6 la inflacion sin alimentos en las dos ciudades; no obstante, dentro de esta
categoria sobresalié el crecimiento de los regulados, especialmente en Pereira donde la variacion fue
de 37,12%, debido a las alzas en los servicios publicos como electricidad, suministro de agua,
alcantarillado y recoleccion de basuras; del mismo modo, aumentaron los combustibles para
vehiculos y el transporte urbano, al igual que en Manizales, donde ademas se sumaron los
incrementos en el suministro de agua y la recoleccion de basuras.

Cuadro 9
Manizales, Armenia y Pereira. Indicadores de inflacion al consumidor

(variacion anual)

Descripcion Manizales Pereira Armenia
jun-20 jun-21 jun-20 jun-21 jun-20 jun-21
Total 2,51 4,34 -1,37 9,18 2,74 5,71
Sin alimentos 1,87 2,98 -3,24 8,86 n.d. n.d.
Bienes sin alimentos ni regulados 0,16 2,76 -0,07 3,38 n.d. n.d.
Servicios sin alimentos ni regulados 2,88 2,58 2,90 2,92 n.d. n.d.
Regulados 1,57 4,40 -22,88 37,12 n.d. n.d.
Alimentos 5,84 11,17 6,78 10,45 n.d. n.d.
Primarios o perecederos 0,63 16,51 1,05 11,57 n.d. n.d.
Procesados 7,17 9,89 8,29 10,18 n.d. n.d.

n.d. No disponible.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.



Por su parte, con base en la desagregacion por divisiones de bienes y servicios del DANE, el
aumento en el nivel de precios de Armenia se sustentd en los rubros de prendas de vestir y calzado,
y transporte, los cuales pasaron de reportar variaciones negativas en junio de 2020 a importantes
aumentos un afio después; asimismo, influyeron los mayores incrementos en alimentos y bebidas no
alcohdlicas, muebles y articulos para el hogar.

De otro lado, en lo corrido del afio a junio la variacion del indice de precios al consumidor de las
tres capitales de la region exhibié crecimiento, particularmente por los rubros de alimentos y bebidas
no alcohdlicas, educacion, restaurantes y hoteles; ademas, en Armenia también aumentaron
transporte, prendas de vestir y calzado.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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