RESUMEN
EJECUTIVO

L as condiciones macroeconémicas favorecieron lasolidaexpansion del sistemafinanciero durante 2005;
por su parte, las perspectivas econémicas, tanto internas como externas, son propicias para continuar
esaexpansion.

A diciembre de 2005, | os establ ecimientos de crédito experimentaron crecimientosreal esfavorablesen
sus dos principales activos; por un lado, la cartera presentd un crecimiento de 11,3% anual, caracteri-
zado por un aumento de la participacion del crédito de consumo; por otro lado, las inversiones experi-
mentaron un crecimiento de 13%. Esta expansion de | as actividades financieras ha sido consistente con
nivel es adecuados de solvencia.

Con relacion alas fuentes de financiamiento de | os establ ecimientos, se presenté unadesaceleracion en
el crecimiento de las captaciones. Esta caida fue contrarrestada con un mayor fondeo a través del
mercado interbancario y de operaciones Repo; adicional mente, |as entidades financieras continuaron €l
proceso de recomposi ci 6n de sus pasivos haciafuentes menos costosas. Este hecho puede evidenciarse
en una menor participacion de los certificados de dep6sito a término (CDT), acompafiada por una
mayor dinamica de las cuentas corrientes.

Loshogares, hacialoscuaessedirige el 26,7% delaexposicion total delos establecimientosde crédito,
presentaron resultados muy favorables. El consumo de |os hogares sigue creciendo de manera destaca
da, respal dado en mejoras importantes en el mercado laboral, tales como la caida en latasa de desem-
pleoy laestabilidad en el salarioreal.

Labuenasituacién del sector privado, acompariada de un mayor cubrimiento de la carteray una buena
situacion patrimonial por parte delasentidadesfinancieras, sugiere queel riesgo de crédito no represen-
taunaamenaza parael sistemafinanciero en la actuaidad; sin embargo, esimportante hacer un segui-
miento aladinamica de la cartera de consumo, la cual experimenté un crecimiento de 32% real anual

durante € afio 2005. Un crecimiento prolongado de esta cartera podria alcanzar a deudores de menor
calidad. Adicionamente, el mayor endeudamiento deloshogaresloshace mas sensiblesacambiosenla
situaci6n econémica. Por o anterior, seresaltalanecesidad de continuar, en €l marco del Sistemapara
laadministracion del riesgo crediticio (SARC) dela Superintendencia Financierade Colombia, con el

disefio de mecanismos de medicién, monitoreo y evaluacion del riesgo de crédito que la cartera de
CONsUMo representa.




Lacreciente participacion delasinversionesen € activo del balance dd sistemafinanciero hallevado a
que su valorizacion represente una porcidn creciente de sus ingresos. Este hecho genera una mayor
sensibilidad por parte de las instituciones financieras a cambios en las tasas de interés; por esto, los
avances en lamedicion, regulacion y monitoreo del riesgo de mercado son de vital importanciaparala
estabilidad del sistemafinanciero.
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